Sag 524240-012 kh/hmo

UDSKRIFT AF FORHANDLINGSPROTOKOLLEN 2017
for Placeringsforeningen Nykredit Invest

Onsdag den 19. april 2017 kl. 16.00 afholdtes ordinzer generalforsamling i foreningen pa adres-
sen Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V, med fglgende dagsorden:

1) Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det
forlgbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved for-
muerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2) Forslag fremsat af bestyrelsen

3) Valg af medlemmer til bestyrelsen
4) Valg af revision

5) Eventuelt

Bestyrelsesformand Carsten Lgnfeldt indledte generalforsamlingen med at byde velkommen og
meddelte, at bestyrelsen i overensstemmelse med vedtaegterne havde udpeget advokat Kim
Esben Stenild Hgibye til dirigent.

Dirigenten konstaterede,

at den ordinaere generalforsamling i overensstemmelse med vedtaegterne havde
vaeret skriftligt varslet den 23. marts 2017 til navnenoterede medlemmer, der
havde anmodet derom, pa foreningens hjemmeside, ved meddelelse udsendt
via Nasdag Copenhagen A/S samt ved annoncering i Berlingske Tidende samme
dag,

at dagsorden og de fuldstaendige forslag de seneste 2 uger fgr generalforsamlin-
gen havde vaeret fremlagt pa foreningens kontor til eftersyn for medlemmerne
og veeret tilgaengelig pa foreningens hjemmeside, samt

at 0,46% af foreningens stemmeberettigede kapital var repraesenteret pa general-
forsamlingen.

Dirigenten erkleerede med forsamlingens tilslutning generalforsamlingen for lovligt indkaldt og
beslutningsdygtig i henhold til dagsordenens punkter.
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Ad pkt. 1) Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det for-
Ipbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt
godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Bestyrelsesformanden fremlagde arsrapport for 2016 med tilhgrende resultatopggrelse pr. 31.
december 2016 og aflagde ledelsens beretning for 2016, jf. bilag 1.

Dirigenten henledte opmaerksomheden pa, at der i arsrapporten var oplyst om stgrrelsen af
bestyrelsens samlede honorar for 2016 og gennemgik stgrrelsen pa samme. Dirigenten oplyste,
at safremt generalforsamlingen godkendte arsrapporten, ville man samtidig have godkendt
dette honorar.

En investor udtrykte sin utilfredshed med, at der efter dennes opfattelse havde vaeret en om-
kostningsstigning pa 30% i forhold til det tidligere ar. Direktgr Tage Fabrin-Brasted oplyste, at
sadan kunne det godt opfattes, hvis man kun tog udgangspunkt i de absolutte tal for admini-
strationsomkostningerne, men at der reelt var tale om en omkostningsreduktion, bl.a. i kraft af
fiernelsen at tegningsprovisioner, hvilket han belyste med faldet i den arlige omkostningspro-
cent (AOP), der var faldet markant.

Direktgr Tage Fabrin-Brasted svarede pa en investors spgrgsmal, at der ikke var nogen umiddel-
bar mulighed for at opna yderligere stordriftsfordele ved at samle de tre Nykredit Invest for-
eninger under ét, idet foreningerne blev drevet sammen, men var underlagt forskellig lovgiv-
ning, der implementerede forskellige EU direktiver (UCITS og AIFM).

Pa en anden investors spgrgsmal bekraeftede direktgr Tage Fabrin-Brasted, at ledelsen havde
planlagt yderligere tiltag med henblik pa at nedbringe omkostningerne i foreningen.

Generalforsamlingen tog herefter den skriftlige og mundtlige beretning til efterretning og god-
kendte enstemmigt med samtlige repraesenterede stemmer arsrapporten med afdelingsregn-

skaber, forslag til provenuanvendelse og udlodning samt bestyrelsens honorar.

Ad pkt. 2) Forslag fremsat af bestyrelsen

Bestyrelsen havde fremsat forslag om en raekke forslag til ndring af vedtaegterne.

Dirigenten konstaterede, at alle tilstedevaerende var bekendt med ordlyden af de stillede for-
slag, som forud for generalforsamlingens afholdelse havde vaeret fremlagt til eftersyn for inve-
storerne pa foreningens kontor samt veeret tilgeengelige pa foreningens hjemmeside.

Dirigenten oplyste, at der til vedtagelse af forslagene til 2endring af vedtaegterne kraevedes, at
forslagene tiltrddtes med mindst 2/3 savel af de stemmer, der blev afgivet, som af den del af
formuen, der var repraesenteret pa generalforsamlingen.

Dirigenten gennemgik og motiverede de enkelte forslag til 2ndringer af foreningens vedtaegter,
jf. bilag 2a og 2b.
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Dirigenten konstaterede efter motivering af hvert forslag med generalforsamlingens godkendel-
se, at forslagene blev vedtaget enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer.

Ad pkt. 3) Valg af medlemmer til bestyrelsen

Dirigenten konstaterede, at i henhold til vedtaegterne var alle bestyrelsens medlemmer pa valg.
David Lando genopstillede ikke, men bestyrelsens gvrige medlemmer var villige til at modtage
genvalg. Der var forslag om nyvalg af Niels-Ulrik Mousten.

Dirigenten henledte generalforsamlingens opmarksomhed pa omtalen af bestyrelses-
medlemmernes ledelsesposter i arsrapporten samt beskrivelsen af Niels-Ulrik Mousten i indkal-
delsen.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var gvrige kandidater. Generalforsamlingen valgte og gen-
valgte enstemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer Jesper Lau Hansen, Carsten Lgn-
feldt, Tine Roed og Niels-Ulrik Mousten.

Bestyrelsen bestod herefter af:
Jesper Lau Hansen

Carsten Lgnfeldt

Tine Roed og

Niels-Ulrik Mousten

Ad pkt. 4) Valg af revision

Bestyrelsen havde foreslaet nyvalg Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab. Forenin-
gens direktgr, Tage Fabrin-Brasted motiverede forslaget med, at indstillingen om skift af revisor
var baseret pa en udbudsrunde gennemfgrt i samarbejde med en raekke investeringsforeninger
og kapitalforeninger administreret af Nykredit Portefglje Administration A/S for at opna den
mest fordelagtige aftale om den samlede revisionsydelse for foreningerne og var ikke begrundet
i utilfredshed med den hidtidige revisor, Deloitte.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab blev herefter valgt enstemmigt og med samt-
lige repraesenterede stemmer.

Ad pkt. 5) Eventuelt

Bestyrelsens formand, Carsten Lgnfeldt takkede pa foreningens vegne David Lando for samar-
bejdet.

-0-

Dirigenten anmodede om, at denne og bestyrelsen bemyndigedes til at foretage sadanne a&n-
dringer i foreningens vedtaegter eller de af generalforsamlingen foretagne beslutninger, som

NJORD

LAW FIRM

3/4

Penneo dokumentnggle: TGAGE-DAEJF-SFOOP-5HAOQE-E122Z-HWKLJ



matte blive pakraevet af offentlige myndigheder herunder Erhvervsstyrelsen som betingelse for
godkendelse af det vedtagne.

Dirigenten oplyste, at bemyndigelsen ikke indeholdt adgang til at foretage materielle a&endringer
i det vedtagne, men udelukkende til at foretage sendringer, som matte vaere ngdvendige for at
implementere de af generalforsamlingen foretagne beslutninger. Dirigenten konstaterede, at

bemyndigelsen blev givet.

Dirigenten erklaerede herefter dagsordenen for udtgmt og haevede generalforsamlingen.

Kgbenhavn, den 21. april 2017.

Som dirigent:

Kim Esben Stenild Hgibye, advokat

Dette dokument er tiltr8dt med digital signatur, hvilket fremg8r af sidste side i dokumentet Siden med
digital signatur kan veere uden sidenummer.
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Velkommen til generalforsamling i

Investeringsforeningen,
Placeringsforeningen og Kapitalforeningen

Nykredit Invest

19. april 2017
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Dagsorden

1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens
beretninger for det forlgbne regnskabsar og evt. forslag til
anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt
godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen
4. Valg af revision

5. Eventuelt
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Dagsorden

1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens
beretninger for det forlgbne regnskabsar og evt. forslag til an-
vendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse
af bestyrelsesmedlemmernes honorar
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Nykredit Investi 2016

Aret 2016 blev bedre end ventet af ledelsen i foreningerne
« Nykredit Invest blev arets investeringsforening 2016

« Afkastudviklingen var positiv i alle afdelingerne, og afkastet var |
de fleste afdelinger hgjere end ventet primo 2016

« Afdelingerne med danske aktier, danske obligationer og kredit-
obligationer leverede i1 2016 et merafkast i forhold til benchmark

« De to indeksafdelinger gav afkast pa niveau med indekset

« Samlet set leverede afdelinger i de tre foreninger tilfredsstillende
resultater i 2016
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Afkasti1 2016

Afdeling Afkast 2016
Obligationsafdelinger 2-5%
Virksomhedsobligationsafdeling 3-5%
Danske aktieafdelinger 2-6 %
Globale aktieafdelinger 2-10%
Balance-afdelinger 6 %0

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast
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Afkastudviklingen i Investeringsforeningen
Afdeling Afkast 2016 Benchmark 2016
Korte obligationer 2,6 % 0,2 %
Korte obligationer Akk. 2,6 % 0,2 %
Lange obligationer 5,3 % 3,2 %
Lange obligationer Akk. 5,2 % 3,2 %
Danske Obligationer Basis 1,9 % 2,2 %
Eur. Virksomhedsobligationer SRI 3,5 % 4.4 %
Kreditobligationer 4,8 % 2,6 %
Kreditobligationer Akk. 4,8 % 2,6 %
Danske aktier 6,1 %0 3,2 %
Danske aktier Akk. 5,8 %0 3,2 %
Globale Aktier Basis 9,8 %0 10,3 %0
Globale Aktier SRI 2,3 % 10,3 %0
Globale Fokusaktier 3,2 % 10,7 %o
Klima & Miljg SRI 3,7 % -
Taktisk Allokering 8,5 % -

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast



Nykredit

invest

Afkastudviklingen 1| Kapitalforeningen og Placeringsforeningen

Afdeling Afkast 2016 Benchmark 2016
Balance Defensiv 5,6 %0 4.8 %0
Balance Moderat 6,0 %20 7,1 %0
Balance Offensiv 5,9 % 8,7 %0
Danske Fokusaktier 2,0 % 3,2 %

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast
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Nykredit Investi 2016

« Formuen i Investeringsforeningen faldt fra 26.649 mio. Kr. i
2015 til 25.412 mio. kr. i ultimo 2016

« Formuen I Kapitalforeningen steg fra 8.547 mio. kr. i 2015 til
9.616 mio. kr. i ultimo 2016

« Formuen i Placeringsforeningen faldt fra 822 mio. kr. i 2015 til
687 mio. kr. 1 ultimo 2016

- AOP faldt samlet set ogsa i 2016 som fglge af nye aftaler med
leverandgrerne
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Ledelsens fokusomrader i 2016

« Ledelsen har i 2016 haft fokus pa afkast og procedurer og
politikker vedrgrende afkastmal og opfalgning herpa

« Malsaetningen er, at

o hver aktivt forvaltet afdeling skal opna et afkast efter
omkostninger hgjere end afdelingens benchmark

o hver afdeling skal opna et afkast i den bedste halvdel
sammenlignet med konkurrerende afdelinger i markedet

« Ledelsens konklusion pa ovennaevnte er, at afkastudviklingen i
2016 levede op til malseetningen samlet set
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Verdensgkonomien i 2016

Fremgang i den globale gkonomi efter stilstand i 1. kvartal
e Isaer USA var drivende, men ogsa fremgang i Europa
« Stigende ravarepriser, herunder iseer olieprisen

« Fortsat lempelig pengepolitik, men normalisering pa vej

 Beherskede valutakursudsving, men euroen er generelt blevet
svaekket over de seneste ar

« Deflation spgger ikke leengere i Europa

» Politisk usikkerhed pga. overraskende valgresultater — Brexit og
det amerikanske praesidentvalg
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Dansk gkonomi i1 2016

Fremgang i dansk gkonomi

« Stigende beskeeftigelse

« Stigende boligpriser, ogsa udenfor Storkgbenhavn

« Fortsat solide overskud pa betalingsbalancens Igbende poster

« Fortsat negativ rente pa indskudsbeviser i Nationalbanken
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Obligationsmarkederne i 2016

« Danske obligationsrenter forblev pa et lavt niveau, men viste
udsving gennem 2016. Korte obligationer gav negativ rente

 Den Europeeiske Centralbanks kvantitative lempelser samt Brexit
medfarte uventet rentefald i 1. halvar 2016

 Forventning om gget gkonomisk aktivitet medfgrte svagt stigende
renter i 2. halvar

« Afkastet pa realkreditobligationer blev styrket af lavere end ventet
konverteringer og indsnavring af realkreditspaendet

 Faldende rentespaend mellem statsobligationer og erhvervs-
obligationer medfarte positive afkast pa erhvervsobligationer
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Udviklingen i1 obligationsrenterne i 2016
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Aktiemarkederne 1 2016

« Aktiemarkederne udviklede sig usaedvanligt og med store
kursudsving, hvilket gjorde dem vanskelige at operere i

« Verdensmarkedsindekset steg ca. 11% i 2016 malt i DKK

« MSCI USA, MSCI Europa og MSCI Japan gav et afkast pa
henholdsvis ca. 14%, 2% og 5% i DKK

« MSCI Emerging Markets Free steg 14% i1 2016

 Svaekkelsen af euroen overfor amerikanske dollar og japanske
yen ggede afkastene for danske investorer

« Stor forskel i afkast pa sektorniveau, hvor isser energi- og
rastofsektorerne steg markant
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Aktiemarkeder 2016
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Udlodninger for 2016

Afdeling Kr. pr. andel
Korte obligationer 1,50
Lange obligationer 3,30
Danske Obligationer Basis 2,20
Europeeiske Virksomhedsobligationer SRI 4,70
Kreditobligationer 2,70
Danske aktier 47,40
Globale Aktier Basis 6,20
Globale Aktier SRI 3,10
Globale Fokusaktier 61,20
Klima & Miljg SRI 31,20
Danske Fokusaktier 31,30
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Nyt princip i udlodningen

Ej muligt med ex-kupon udstedelser leengere

Afholdelse af ekstraordineer generalforsamling den 28.
september 2016

Udbetaling af forelgbig udlodning i januar 2017

| dag skal de forelgbige udlodninger godkendes som endelige
udlodninger for 2016

Dvs. der vil ikke efter generalforsamlingen blive udbetalt mere
for 2016
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Forelgbig status 2017

 Fortsat fremgang i den globale gkonomi
» Stigende amerikansk styringsrente

« Donald Trump effekt pa aktiekurserne
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Status — 1. kvartal 2017

Afdeling Afkast pr. 31.03.17
Korte obligationer 0,7 %
Korte obligationer Akk. 0,8 %
Lange obligationer 1,6 %
Lange obligationer AKkk. 1,5 9%
Danske Obligationer Basis -0,1 %
Europeaeiske Virksomhedsobligationer SRI 0,3 %
Kreditobligationer 0,5 %
Kreditobligationer Akk. 0,6 %
Danske aktier 10,6 %0
Danske aktier Akk. 10,4 %
Globale Aktier 4,8 %
Globale SRI aktier 3,2 %
Globale Fokusaktier 8,1 %
Klima & Miljg SRI 7,4 %0
Taktisk Allokering 2,8 %

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast
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Status — 1. kvartal 2017

Afdeling Afkast pr. 31.03.17
Balance Defensiv 2,6 %0
Balance Moderat 3,7 %0
Balance Offensiv 4.3 %
Danske Fokusaktier 10,6 %0

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast
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Aktiemarkeder 2012 — marts 2017
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Forventninger til 2017

Fortsat gkonomisk fremgang ventes i 2017

 Donald Trump kan skabe markedsuro

« Brexit-forhandlinger og valg i Europa kan skabe usikkerhed
« Inflationen sk@gnnes at stige svagt

o Stigende indtjening ventes i virksomhederne

e Prisfastsaettelsen af aktier er udfordrende, sa skuffelser eller
for megen usikkerhed kan giver kursfald
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Forventninger til 2017

Renten forventes at forblive pa et lavt niveau, men svagt
stigende i 2017. Afkastpotentialet for obligationer vurderes
derfor at veere beskedent

Ledelsen skgnner moderat positive afkast i afdelinger med
erhvervsobligationer og i afdelinger med blandede aktiver

For aktieafdelingerne ventes positive afkast i 2017. Store
afkastudsving i afdelingerne kan ikke udelukkes
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Dagsorden

1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens
beretninger for det forlgbne regnskabsar og evt. forslag til an-
vendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse
af bestyrelsesmedlemmernes honorar
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Dagsorden

2. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen

 /Endring af vedtaegter for Investeringsforeningen
 /Endring af vedtaegter for Placeringsforeningen
 /Endring af vedtaegter for Kapitalforeningen
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Dagsorden

3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

« Bestyrelsen foreslar genvalg af Carsten Lgnfeldt,
Jesper Lau Hansen og Tine Roed

- David Lando modtager ikke genvalg. | stedet foreslar
bestyrelsen valg af Niels-Ulrik Mousten
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Dagsorden

4. Valg af revision

« Bestyrelsen foreslar nyvalg af Ernst & Young P/S
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Dagsorden

5. Eventuelt
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Investeringsforeningen, Kapitalforeningen og
Placeringsforeningen

Nykredit Invest

19. april 2017



Bilag 2a

Forslag til vedteegtsaendringer for Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening) —
pkt. 2:

Bestyrelsen foreslar foreningens vedtaegter aendret saledes, at vedteegterne opdateres i overensstem-
melse med branchens anbefalede vedtsegter for kapitalforeninger. Herudover foretages der sproglige
preeciseringer. Opmarksomheden henledes seerligt pa, at:

1.

| § 2 @endres foreningens formal fra:

”Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom fra en eller flere investorer at
skabe et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller
finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.”

til:

”Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelser herom for en eller flere investorer, som
masterinstitut for en eller flere investorer og et feederinstitut eller som masterinstitut for mindst
to feederinstitutter, at skabe et afkast ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller
finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.”

Formalet med andringen er at abne mulighed for, at foreningens afdelinger kan vaere en ma-
sterfond for en eller flere feederafdelinger,

i § 12, stk. 2 indsaettes som nyt 3. pkt.:

“hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget initiativ el-
ler efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pabud har udsat sin indlgsning
af andele.”

Indsaettelsen vil betyde, at safremt en afdeling i foreningen er feeder, vil foreningen ligeledes

kunne udseette indlgsning i feederafdelingen, hvis det masterinstitut, som foreningens afdelin-
ger investerer i som feeder, har udsat sin indlgsning af andele,

8 16, stk. 7 eendres fra:

”Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende
tillige &rsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger for denne fremlaegges til
eftersyn pa foreningens kontor.”

til:

”Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende
tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr denne ggres tilgeen-
gelige for investorerne.”

8§ 19, stk. 1 eendres fra:

“Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med en evt.
radgiver at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvireres hos forvalteren senest 5 bank-

dage forinden mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.”

til:



“Enhver tilmeldt investor i foreningen har ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i gene-
ralforsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningens forvalter senest 5 bankdage forinden mod
forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.”

/ndringen betyder, at der ikke laengere er krav om adgangskort. Adgangskontrol vil ske pa
anden vis. Der er fortsat krav om tilmelding,

5. i 8 25, stk. 6 indseettes fglgende:
“Hver afdeling ma ud over de i stk. 5 nsevnte administrationsomkostninger afholde et resultataf-
heengigt honorar pa maksimalt 5% af afdelingens hgjeste formue inden for et kalenderar. Resul-

tatafhaengigt honorar er underlagt et princip om High Water Mark.”.

Med indsaettelsen indfgjes et loft for hvor hgjt et evt. resultatafhaengigt honorar ma veaere for den
enkelte afdeling,

6. i 8 27, stk. 2 slettes fglgende:

“Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for pe-
rioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni.” og

7. som nyt stk. 31 § 27, indseettes fglgende:
”Arsrapporter kan udarbejdes og afleegges pa dansk eller engelsk.”
Ved denne aendring gives der bestyrelsen mulighed for at beslutte om, disse rapporter kan af-
laegges pa engelsk i stedet for dansk. | forleengelse heraf eendres det nuveerende stk. 5 til stk.
6.

Endvidere er der foretaget mindre redaktionelle sendringer af sproglig karakter.

0-0-0-0-0



0-0-0-0-0

Valg af medlemmer til bestyrelsen — pkt. 3:
Der foreslas nyvalg af Niels-Ulrik Mousten.

Niels-Ulrik Mousten er 54 ar og professionelt bestyrelsesmedlem og investor med 30 ars erfaring inden
for kapitalforvaltning og investeringsforeninger, heraf 14 ar som direktar for Danske Capital.

Niels-Ulrik Mousten har bred erfaring og kompetence bl.a. inden for omraderne ledelse, kapitalforvalt-
ning, risikostyring og corporate governance.

dvrige bestyrelsesopgaver: formand for AlphaCore Fonder (Sverige), CABA Capital og IMDistribution;
naestformand for PFA Holding og PFA Pension; bestyrelsesmedlem i Aeolus Offshore Wind Company
(Tyskland), Danske Private Equity, Qudos Insurance og QIC Holdings.

Valg af revisor — pkt. 4:

Bestyrelsen foreslar nyvalg af Ernst & Young P/S. Indstillingen om skift af revisor er baseret pa en
udbudsrunde gennemfgrt i samarbejde med en raekke investeringsforeninger og kapitalforeninger ad-
ministreret af Nykredit Portefglje Administration A/S for at opnd den mest fordelagtige aftale om den
samlede revisionsydelse for foreningerne. Bestyrelsen er herudover ikke blevet pavirket af tredjeparter
og har ikke veeret underlagt nogen aftale med en tredjepart, som begraenser generalforsamlingens valg
af visse revisorer eller revisionsfirmaer.

Bestyrelsen finder et valg af Ernst & Young P/S som ny revisor fordelagtigt for foreningerne.

0-0-0-0-0

De fuldstaendige forslag til behandling pa generalforsamlingen fremgar af foreningens hjemmeside ny-
kreditinvest.dk.



Bilag 2b

Vedtaegter

for

Placeringsforeningen Nykredit Invest
(kapitalforening)
Navn og hjemsted
81 Foreningens navn er Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening).

Stk. 2 Foreningen opererer tillige under binavnet Kapitalforeningen Nykredit Invest
(placeringsforening).

Stk. 3  Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelser herom fra—for en eller flere
investorer, eller-som masterinstitut for en eller flere investorer og et feederinstitut eller
som masterinstitut for mindst to feederinstitutter, at skabe et afkast tifereningens
ivesterer-ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumen-
ter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Investorer

83 Investorer i foreningen er enhver, som ejer en eller flere andele af foreningens formue
(herefter "andele”).
Stk. 2 Foreningens afdelinger retter sig mod detailinvestorer, medmindre andet

fremgar af omtalen af den enkelte afdeling i § 6.
Heeftelse
84 Foreningens investorer heefter alene med deres indskud og har derudover ingen haef-

telse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. 8 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling
heefter dog ogsa for sin andel af de omkostninger, der er feelles for afdelin-
gerne i foreningen. Er der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa
anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter



Stk. 3

2. pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles
omkostninger.

Foreningens bestyrelsesmedlemmer og forvalter haefter ikke for foreningens
forpligtelser.

Midlernes anbringelse

85

Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde § 3, stk. 1, nr. 11 og vedtaegternes § 6.

Afdelinger og andelsklasser

86

Foreningen er opdelt i folgende afdelinger:

Stk. 1

Danske Fokusaktier

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som har faet adgang til eller—ef
handlest p& Nasdaq Copenhagen A/S, eller som handles handiet-pa et andet
reguleret marked i Danmark, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin
formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked. Afdelingen
kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i danske UCITS,
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestem-
melserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde 1an. Afdelingen
kan optage kortfristede I&n p& hgjst 10% af afdelingens formue for at indlgse
investorernes andele, udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finan-
siering af indgaede handler.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne over-
skridelser falger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som
folge af, at afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle in-
strumenter, der indgéar i afdelingens formue. Safremt en sddan overskridelse
er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen, anses haendelsen ikke som en
overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke offentligggres.

Afdelingen opfylder de angivhe rammer for investering i aktieavancebeskat-
ningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og
foretage udlan af veerdipapirer.
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Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til besty-
relse, administration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfg-
ring, revision, it, offentlige myndigheder og depositar ma for afdelingen ikke
overstige 2,5% af den hgjeste formueveerdi i afdelingen inden for et regn-
skabsar eksklusive eventuelt resultatafheengigt radgiverhonorar.

En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke
aktiver.

Stk. 2 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue og
heller ikke til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret
til en del af afkastet af formuen, herunder en del af afkastet af den feelles
portefalje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3  En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslut-
ning, jf. 8 22, stk. 4. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende ka-
rakteristika:

1. Denominering i valuta.

2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i 8 5 i bekendtggrelse
om andelsklasser i danske UCITSandelsklassebekendtggrelsen.

4. Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i 8 5 i
bekendtggrelse om andelsklasser i danske UCITSandelsklassebekendt-
gorelsen og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS

m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions-
og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS
m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instru-
menter samt en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likvidi-
tetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8. Minimumsinvestering.

9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfagrte, hvis foreningen kan godt-

gare, at investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af
investorer i en anden andelsklasse.



Stk. 4  Foreningen skal enten pa sin hjemmeside eller forvalterens hjemmeside op-
lyse om andelsklassernes karakteristika, der gaelder for hver andelsklasse, og
om principperne for fordeling af omkostninger mellem andelsklasserne.



Andele i foreningen

§8

8§89

Andele i bevisudstedende afdelinger

Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i-stykstgrrel-
semed en palydende vaerdi pa kr. 100 eller multipla heraf, medmindre andet er anfart

herunder.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens
andele i en veerdipapircentral.

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorer-
nes andel af foreningens formue.

Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens register over
investorer.

Andelene er frit omsaettelige og negotiable inden for investorkredsen fastlagt
i 8 3, stk. 2.

Ingen andele har seerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Andele i kontofgrende afdelinger

I kontofgrende afdelinger er andelenes palydende pa kr. 100, medmindre andet er an-
fort herunder.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

De til et indskud svarende antal andele forekommer ved en omregning af ind-
skuddet i forhold til den veerdi, som en andel af den pagaeldende afdelings
formue har pa indskudstidspunktet.

En investors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i foreningen
lydende pa investorens navn. Kontoen kan pa foreningens vegne fagres af en
veerdipapircentral.

Foreningen eller veerdipapircentralen udsteder en udskrift af sine bgger. Ud-
skriften tjener som dokumentation for investorens indskud og andele.

Indskud/andele i en kontofarende afdeling kan ikke overdrages eller pa anden
made omseettes.

Ingen andele har seerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.



Veerdiansaettelse og fastseettelse af den indre veaerdi

810

Veerdien af foreningens aktiver og forpligtelser veerdiansaettes, indregnes og males af
forvalteren i henhold til reglerne om arsrapport og revision i lov om investeringsfor-
eninger m.v. samt bekendtggrelse om registrering i Finanstilsynets register over vur-
deringseksperter og Kommissionens delegerede forordning nr. 231/2013/EU af 19. de-
cember 2012 om udbygning af Europa Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU for
s& vidt angar undtagelser, generelle vilkar for drift, depositarer, gearing, gennemsig-

tighed oqg tilsyn.

Stk. 2  Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens
veerdi p& opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele i afde-
lingen.

Stk. 3  Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa
opggrelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den
del af feellesportefgljen, som andelsklassen oppebeerer afkast af, korrigeret
for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andels-
klassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Stk. 4  Forvalteren af foreningen oplyser investorerne om veerdiansaettelsen og be-
regningen af den indre veerdi ved at sende materialet til hver enkelt investor
eller ggre oplysningerne tilgeengelige pa foreningens hjemmeside eller pa for-
valterens hjemmeside.

Emission og indlgsning

§11

8§12

Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog
beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod sam-
tidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2 Bestyrelsen skal, far den traeffer beslutning om emission, vurdere, om emis-
sionen vil vaere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, inve-
steringsstrategi og investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Be-
styrelsen kan pa sadant grundlag beslutte, at emission ikke skal foretages,
eller at en emission skal begreaenses til et antal andele fastsat af bestyrelsen.
Bestyrelsens beslutning ma ikke veere baret af usaglige hensyn eller medfere
en forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der gnsker at tegne
andele i foreningen.

P& en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings
formue.

Stk. 2  Foreningen kan udseette indlgsningen for en eller flere afdelinger,



1. nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forhol-
dene pa markedet, eler

2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst
fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgs-
ningen af andelene ngdvendige aktiver, eller-

‘.‘*’

hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som
feeder, pé eget initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kom-
petent myndigheds pabud har udsat sin indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

8§13

§ 14

§ 15

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. 8 10, stk.
2 - 5, jf. stk. 1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tillaeg af et belgb til deekning af
udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emis-
sionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere
og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf.
§ 10, stk. 2 - 5, jf. stk. 1, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af
et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til nad-
vendige omkostninger ved indlgsning.

Stk. 3 Foreningen offentligger emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens
eller forvalterens hjemmeside.

Enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, stk.
2 - 5, jf. stk. 1, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltpris-
metoden af anmodninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har
modtaget, skal foreningen fastseette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre
veerdi, jf. 8 10, stk. 2 - 5, jf. stk. 1, pa det farstkommende opggarelsestidspunkt.

Stk. 2 Foreningen offentligger emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens
eller forvalterens hjemmeside.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i
afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af
anmodninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal
foreningen fastseette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, stk.
2 - 5, jf. stk. 1, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt. Foreningen kan tillaegge
et gebyr til betaling af markedsfgring og af finansielle formidlere til emissionsprisen.

Stk. 2 Hvis periodens nettoemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal an-
dele, skal foreningen til den indre veerdi, 8 10, stk. 2 - 5, jf. stk. 1, tilleegge
et gebyr til deekning af handelsomkostninger til emissionsprisen. Hvis perio-
dens nettoindlgsninger overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal



foreningen til den indre veerdi, jf. § 10, fratreekke et gebyr til deekning af
handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse fastleeg-
ger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Stk. 3  Foreningen offentligggr emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens
eller forvalterens hjemmeside.

Generalforsamling

8§16

§ 17

8§18

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2  Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Stk. 3  Ordineer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Stk. 4  Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer
mindst 5% af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en
andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens
revisor har anmodet herom.

Stk. 5  Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers
og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som
har anmodet herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i
dagspressen efter bestyrelsens skan.

Stk. 6 | indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsor-
den, som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Sa-
fremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal
forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7  Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinsere generalforsam-
lings vedkommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal
senest 2 uger fgr denne ggres tilgeengelige for investorerne. fremlsegges—ti

eftersynpafereningenskenter:

Stk. 8 Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling p& den ordinaere general-
forsamling, skal fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. fe-
bruar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle
spagrgsmal vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeaf-
givelsen.

Stk. 2  Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives
af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal
veere tilgeengelig for investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter
generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordingere generalforsamling skal omfatte:
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1. Fremlaeggelse af arsrapport herunder ledelsens beretning for det for-
lebne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved
formuerealisationer til godkendelse samt godkendelse af bestyrelses-
medlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4. Valg af revision

5. Eventuelt

Enhver tilmeldt investor i foreningen har med-ferevisningafadgangskertret til sammen
med en evt. radgiver at deltage i generalforsamlingen. AdgangskertrekvireresTilmel-
ding skal ske til -resforeningens forvalterer senest 5 bankdage forinden mod forevis-

ning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for ge-
neralforsamlingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens
register over investorer.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afde-
lings investorer for s& vidt angar godkendelse af afdelingens érsrappertregn-
skab, eendring af vedteegternes regler for anbringelse af afdelingens formue,
afdelingens overflytning, afvikling, fusion eller spaltning samt andre spgrgs-
mal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en an-
delsklasses investorer for s vidt angar eendring af andelsklassens specifikke
karakteristika, andelsklassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende
vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andele i afdelinger/an-
delsklasser, der er denomineret i danske kroner. | afdelinger eller andelsklas-
ser, der er denomineret i anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at
multiplicere den nominelle veerdi af investors antal andele med den officielt
fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af Danmarks Nationalbank
opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlingen, og divi-
dere resultatet med 100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til naer-
meste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig.
Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til
bestyrelsen kan ikke gives for mere end 1 ar og skal gives til en bestemt
generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Generalforsamlingen treeffer beslutning ved almindelig stemmeflerhed, med
undtagelse af de i § 20 neevnte tilfeelde.

Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.



Stk. 9

Stk. 10

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afde-
linger i foreningen.

Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen uden
bestyrelsens udtrykkelige samtykke.

10



AEndring af vedtesegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

8§ 20

Beslutning om aendring af vedtsegterne og beslutning om foreningens afvikling eller
fusion, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der er
afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen

§21

§ 22

Beslutning om aendring af vedtsegternes regler for anbringelse af en afdelings
formue, en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fu-
sion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens
investorer. Beslutning om aendring er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst
2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afdelingens formue,
der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om aendring af vedteegternes regler for en andelsklasses specifikke
karakteristika og en andelsklasses afvikling, tilkommer pa generalforsamlin-
gen investorer i andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den til-
treedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del af
andelsklassens formue, der er repreaesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om fusion treeffes uanset § 20, stk. 1 for den fortseettende enhed
af bestyrelsen.

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlem-

mer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter ud-
lgbet af det regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er
til stede. Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. 1 tilfeelde af stem-
melighed er formandens stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af gene-
ralforsamlingen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i
overensstemmelse med lovgivningen og vedtsegterne.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne eendringer i foreningens
vedtaegter, som andringer i lovgivningen ngdvendiggar, eller som offentlige
myndigheder pabyder.
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Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt
andelsklasser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har
truffet beslutning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser og er bemyn-
diget til at gennemfgre de vedtaegtseendringer, som er ngdvendige, eller som

offentlige myndigheder foreskriver. Erdviderekanbestyrelsenoprette nyean-

) . ) . )

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning
om optagelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser
pa et reguleret marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget
til at treeffe beslutning om at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et
reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage a-conto-uetodningforelgbig udlodning
i foreningens afdelinger, jf. § 28, stk. 3.

Administration/forvalter

§ 23 Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative inve-
steringsfonde jf. lov om forvaltere af alternative investeringsfonde 8§ 5, stk. 2. Besty-
relsen kan beslutte at skifte forvalter.

Stk. 2

Stk. 3

Tegningsregler

Forvalteren udggr foreningens daglige ledelse.

Forvalteren stiller ved henvendelse til foreningens kontor eller pa foreningens
eller forvalterens hjemmeside de oplysninger samt eventuelle veesentlige aen-
dringer heraf til rddighed, som skal stilles til radighed for investorer i over-
ensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. §
62.

8§24 Foreningen tegnes af:
1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen hos for-

Stk. 2

Stk. 3

Omkostninger

eningens forvalter.
Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa for-
eningens finansielle instrumenter.

§ 25 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.
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Stk. 2  Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles
mellem afdelingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres inve-
sterings- og administrationsmaessige ressourceforbrug i lgbet af perioden og
til deres formue primo perioden.

Stk. 3  Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret,
baerer den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4  Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfares til
de enkelte afdelinger eller andelsklasser.

Stk. 5 De samlede omkostninger inden_for regnskabsaret ma for hver afdeling eller
andelsklasse ikke de satser, som er anfart for den enkelte afdeling i 8 6.

Stk. 6 Hver afdeling m& udover de i stk. 5 naevnte administrationsomkostninger af-
holde et resultatafhaengigt honorar p4 maksimalt 5% af afdelingens hgjeste
formue inden for et kalenderar. Resultatafheengigt honorar er underlagt et
princip om High Water Mark.

Depositar

| 526

Foreningens finansielle aktiver-instrumenter skal forvaltes og opbevares af en deposi-
tar, som har tilladelse til at veere depositar for en kapitalforening. Bestyrelsen traeffer
beslutning om valg af depositar.

Stk. 2 Safremt en afdeling gnsker at investere i finansielle instrumenter i et tredje-
land, hvor lovgivningen kraever, at disse instrumenter skal opbevares pa en
konto eller i et depot hos en lokal enhed, og er der ikke nogen lokale enheder,
der opfylder delegationskravene i 8§ 54, stk. 2, nr. 5, litra b i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v., kan delegationen ske, safremt betingel-
serne i 8 57 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. er op-

fyldt.

Arsrapport, revision og overskud

8§27

Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar aflaegger foreningens
bestyrelse en arsrapport i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om investe-
ringsforeninger m.v. geeldende for danske UCITS bestaende som minimum af en ledel-
sesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver en-
kelt afdeling bestdende af en balance, en resultatopggrelse og noter, herunder redegga-
relse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan ud-
arbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk—3St Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af
generalforsamlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de
supplerende beretninger, som indgar i arsrapporten.
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§ 28

Stk. 3

Arsrapporter kan udarbejdes og afleegges p& dansk eller engelsk.

Stk. 4

Foreningen udleverer pa begaering den seneste reviderede arsrapport eg-den

seneste-halvarsrappert ved henvendelse til foreningen.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens 8§ 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk—6St

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmin-
dre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden
ordineer generalforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i
ligningslovens § 16 C anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen
undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan det beslut-
tes at udlodde et yderligere belgb. P4 den ordinaere generalforsamling god-
kendes stgrrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral
betales via medlemmets konto i det kontofgrende institut.

I akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet til forggelse af af-
delingens formue.

0-0-0-0-0

Saledes vedtaget pa ekstraordinaer generalforsamling den 28-september2616_19. april

2017.

Kgbenhavn, den 28-—september261619. april 2017

I bestyrelsen

Carsten Lgnfeldt Jesper Lau Hansen

BPavidtandse] ] Tine Roed
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