Sag 524240-055 kh/pra

UDSKRIFT AF FORHANDLINGSPROTOKOLLEN 2022
for Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Torsdag den 19. april 2022 kl. 16.00 afholdtes ordinaer generalforsamling i foreningen pé adres-
sen Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V, med fglgende dagsorden:

1) Fremlaeggelse af drsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det
forlgbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formue-
realisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2) Forslag fremsat af bestyrelsen
e /ndring af vedtaegterne

3) Valg af medlemmer til bestyrelsen

4) Valg af revision

5) Eventuelt

Bestyrelsen havde udpeget advokat Kim Hgibye til dirigent i overensstemmelse med vedtaeg-
terne.

Dirigenten konstaterede,

at den ordinaere generalforsamling i overensstemmelse med vedtaegterne havde
veeret skriftligt varslet inden for fristen til navnenoterede medlemmer, der havde
anmodet derom og pa foreningens hjemmeside den 23. marts 2022.

at dagsorden, de fuldstaendige forslag og arsrapporten for 2021 de seneste 2 uger
for generalforsamlingen havde veeret tilgaengelige for investorer ved henven-
delse til foreningen samt pa foreningens hjemmeside,

at ingen investorer havde givet fremmgde, men 1.743.948.500 kr. svarende til
6,90% af foreningens stemmeberettigede nominelle kapital pd kr.
25.258.320.500 var reprassenteret pa generalforsamlingen ved fuldmagter til at
afgive stemme pa generalforsamlingen. Alle afdelinger var repraesenteret.

Dirigenten erklaerede generalforsamlingen for lovligt indkaldt og beslutningsdygtig i henhold til
dagsordenens punkter.
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Ad pkt. 1) Fremiseggelse af drsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det for-
lgbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt
godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Dirigenten henviste til den offentliggjorte arsrapport for 2021 med tilhgrende resultatopgegrelse
pr. 31. december 2021 indeholdende ledelsens skriftlige beretning for 2021, jf. bilag 1.

Dirigenten henledte opmaerksomheden p3, at der i drsrapporten var oplyst om stgrrelsen af be-
styrelsens samlede honorar for 2021, hvilket betgd at generalforsamlingens godkendelse af &rs-
rapporten samtidig ville veere godkendelse af dette honorar.

Dirigenten praeciserede endvidere, at bestyrelsen indstillede til generalforsamlingen, at den fo-
relgbige udlodning godkendtes som endelig som anfgrt i de enkelte afdelingers regnskaber.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var fremsat bemaerkninger til den skriftlige beretning, hvor-
for denne matte anses for at vaere taget til efterretning samt at de fremsendte fuldmagter en-
stemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer godkendte drsrapporten med afdelings-
regnskaber, forslag til provenuanvendelse og udlodning samt bestyrelsens honorar.

Ad pkt. 2) Forslag fremsat af bestyrelsen eller investorer

Bestyrelsen havde foresldet foreningens vedtagter aendret sdledes, at:
1. Ordlydeni§ 2 @&ndres fra:

“Foreningens formadl er efter vedtaegternes bestemmelser herom for en eller flere investo-
rer, som masterinstitut for en eller flere investorer og et feederinstitut eller som master-
institut for mindst 2 feederinstitutter, at skabe et afkast ved investering i likvide midler,
herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virk-
somhed.”

til:

“Foreningens formadl er efter vedtaegternes bestemmelser herom for en eller flere investo-
rer, som masterinstitut for en eller flere investorer og et feederinstitut eller som master-
institut for mindst 2 feederinstitutter, at skabe et afkast ved investering i likvide midler,
herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaegler-
selskaber og investeringsservice og -aktiviteter.”

2. Derindsaettes enny § 5, stk. 2:

“Foreningens afdelinger kan anvende gearing inden for de af bestyrelsen fastsatte ram-
mer. Oplysninger om gearing i den enkelte afdeling fremgdr af investoroplysningerne for
den respektive afdeling. Alternativt kan oplysninger om gearing for den enkelte afdeling
indhentes hos foreningens forvalter.”
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Dirigenten konstaterede, at forslaget om andring af vedtasgterne havde vaeret fremlagt til efter-
syn for investorerne pa foreningens kontor samt vedlagt indkaldelsen.

Dirigenten konstaterede, at forslagene blev vedtaget enstemmigt og med alle repraesenterede
stemmer.

Ad pkt. 3) Valg af medlemmer tit bestyrelsen

Dirigenten konstaterede, at i henhold til vedtaegterne var alle bestyrelsens medlemmer pd valg
og henviste til omtalen af bestyrelsesmedlemmernes ledelsesposter i arsrapporten. Bestyrelsens
medlemmer havde meddelt, at de var villige til genvalg.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var gvrige kandidater. Generalforsamlingen genvalgte en-
stemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer:

Jesper Lau Hansen
Tine Roed

Niels-Ulrik Mousten og
Anne Haslgv

Ad pkt. 4) Valg af revision

Bestyrelsen havde foreslaet genvalg EY Godkendt Revisionspartnerselskab.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab blev valgt enstemmigt og med samtlige repraesenterede
stemmer.

Ad pkt. 5) Eventuelt

Intet under dette punkt.
=() =

Dirigenten erkleerede herefter dagsordenen for udtemt, hvorefter Niels-Ulrik Mousten haevede
generalforsamlingen.

Kgbenhavn, den 19. april 2022.

Ki@iﬂhbya advokat
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Morningstar Awards 2022

Nykredit Invest blev i marts karet som vinder i fem ud af otte kategorier:

Nykredit

Bedste fondshus til Aktier & Obligationer
Nykredit Invest

Bedste fondshus til Aktier
Nykredit Invest

Bedste fondshus til Obligationer
Nykredit Invest

Globale Aktier
Nykredit Baeredygtige aktier

DKK Obligationer
Nykredit Invest Korte Obligationer

MCORNINE

MORNIN

MORNIN



Nykredit Invest i 2021

2021 blev afkastmaessigt et godt ar for de fleste af foreningernes afdelinger

Afkastudviklingen var positiv i flertallet af afdelingerne og generelt hgjere end ventet

Hovedparten af afdelingerne opnaede et afkast hgjere end eller pa niveau med
benchmark

Samlet set leverede afdelingerne i de fire foreninger tilfredsstillende afkast i 2021

Igangseaetning af Nykredit Invest Balance i august 2021 ved overflytning af afdelinger

Nykredit




Afkastudvikling i Investeringsforeningen i 2021
- Obligationsafdelinger og blandede afdelinger

Afdeling
Korte obligationer 1,3%
Korte obligationer Akk. 0,9%
Lange obligationer -2,6%
Lange obligationer Akk. -2,7%
Baeredygtige Kreditobligationer -1,6%
Kreditobligationer -2,0%
Kreditobligationer Akk. -1,8%
Balanced Risk Allocation 28,9%
Taktisk Allokering 15,7%




Afkastudvikling i Investeringsforeningen i 2021
- Aktieafdelinger

Afdeling Afkast
Danske aktier 18,7%
Danske aktier Akk. 18,5%
Globale Aktier Basis 31,0%
Globale Aktier SRI 36,8%
Globale Aktier SRI Akk. 36,8%
Globale Fokusaktier 31,5%
Globale Fokusaktier AKkk. 31,5%
Beaeredygtige Aktier 31,7%
Aktieallokering 27,6%
Aktieallokering Akk. 27,8%




Afkastudvikling i Nykredit Invest Balance i 2021

Afdeling Afkast

Balance Defensiv 5,7%
Balance Moderat 13,1%
Balance Offensiv 18,5%
Balance Defensiv - Portefgljepleje 6,3%
Balance Moderat - Portefgljepleje 14,1%
Balance Offensiv - Portefgljepleje 19,5%
Baeredygtig Defensiv *) 0,8%
Baeredygtig Moderat *) 2,6%
Baeredygtig Offensiv *) 3,8%

*) Afdelingen har veeret aktiv siden 17. august 2021



Afkastudvikling i Placeringsforeningen Nykredit
og i Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros i .

Afdeling Afkast Benc
Danske Fokusaktier 19,2% 1€
Kredit Fokus 1,6%
Kredit Fokus Akk. 0,7%

Afdeling Afkast
Danske Fokusaktier KL 19,8%
Obligationer - Portefaljepleje -2,6%
Obligationer - Portefaljepleje Akk. -2,6%
Aktier - Portefaljepleje 26,6% 27
Aktier - Portefgljepleje Akk. 26,9% 27
Kredit Fokus 2,0%




Formue i Nykredit Invest i 2021

Forening Ultimo 2020 Ultimo 2021
Nykredit Invest 54,3 mia. kr. 62,7 mia. kr.
Nykredit Invest Balance 38,4 mia. kr. 27,2 mia. kr.
Nykredit Invest (Placeringsforening) 1,3 mia. kr. 1,4 mia. kr.
Nykredit Invest Engros (Kap.) 33,2 mia. kr. 28,0 mia. kr.

Nykredit

invest




Udvikling i omkostningsprocenten 2019-2021

Afdeling 2019 2020
Korte obligationer 0,23 0,19
Lange obligationer 0,59 0,37
Baeredygtige Kreditobligationer 0,93 0,91
Kreditobligationer 0,79 0,74
Danske Aktier 1,32 1,28
Globale Aktier SRI 1,48 1,40
Globale Fokusaktier 1,46 1,38
Baeredygtige Aktier 1,47 1,42
Taktisk Allokering 0,87 0,85




Arbejdet med den gronne dagsorden

Implementering af nye EU-regler, herunder kategorisering af afdelinger

Opdateret politik for baeredygtige investeringer

Nye Svanemeerkede afdelinger — nu 7 afdelinger

Aktivt ejerskab: Stemte pa 1321 generalforsamlinger ud af 1780




Livets gang i 2021

Super




Verdensogkonomien i 2021

Den globale gkonomi blev med nedlukninger pavirket af covid-19 pandemien

Vaccinationer gav optimisme og begyndende genabning af samfundet

Nye smitsomme coronavarianter medfgrte nye nedlukninger ultimo 2021

Massive, gkonomiske hjeelpepakker understattede gkonomien

Centralbankerne fastholdt en lempelig pengepolitik med lav rente og obligationsopkgb
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Verdensgkonomien i 2021 (2)

Optimisme og hjeelpepakker gav kraftigt gget efterspargsel og hgj gkonomisk vaekst

Verdens forsyningskaeder kom i ubalance, og sammen med stigende oliepris gav det

kraftigt gget inflation

Udviklingen medfarte, at centralbankerne kom i et dilemma
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Obligationsmarkederne i 2021

Stigende gkonomisk aktivitet og inflation medfarte stigende renter i USA og Europa

Markedet begyndte at forvente en stramning af pengepolitikken, men centralbankerne

beroligede markedet med at karakterisere inflationen som vaerende midlertidig

Stigende rente gav @get varighed pa danske, konverterbare realkreditobligationer,

hvilket medferte negative afkast

Stigende gkonomisk aktivitet medfarte lavere kreditspaend pa erhvervsobligationer,

hvilket modvirkede rentestigningen

Emerging markets obligationer udviklede sig negativt som falge af rentestigning
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Renteudvikling pa danske statsobligationer i 20
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Aktiemarkederne i 2021

Aktiemarkederne oplevede kraftige kursstigninger pga. optimisme og gkonomiske
veekst

Verdensmarkedsindekset steg ca. 28% i 2021 malt i DKK hjulpet af en dollarstigning
pa 7,5%

USA, Europa og Japan gav et afkast pa henholdsvis ca. 36%, 25% og 9% i DKK

MSCI Emerging Markets Free steg med 5% i 2021

Seerligt store amerikanske teknologiselskaber bidrog til kursstigningerne

Nykredit
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Aktiemarkederne i 2021 (2)

Kinesiske teknologiselskaber og ejendomsselskaber trak indeksafkastene ned

Value-aktier klarede sig 3 procentpoint bedre end veekstaktier

Danske aktier klarede sig fint med et afkast pa naesten 20% i 2021

Nykredit
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Aktiemarkederne i 2021
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Udlodninger for 2021 - Investeringsforeningen N

Afdeling Kr. pr. a

Korte obligationer 1,50
Lange obligationer 1,00
Baeredygtige Kreditobligationer 1,50
Kreditobligationer 0,60
Danske aktier 31,7(
Globale Aktier Basis 3,60
Globale Aktier SRI 17,3
Globale Fokusaktier 5,50
Baeredygtige Aktier 14,5(
Aktieallokering 5,50




Udlodninger for 2021 - Placeringsforeningen Ny!
og Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Afdeling Kr. pr. andel

Danske Fokusaktier 20,30
Kredit Fokus KL 1,70
Danske Fokusaktier - KL 325,00
Obligationer - Portefgljepleje 0,80
Aktier - Portefgljepleje 8,70
Kredit Fokus 17,00




Ny virkelighed anno 2022
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Forelobig status 2022

Tegn pa vaekst i den globale gkonomi, men aftagende

Inflationen er steget yderligere

Centralbankerne har signaleret stramninger i pengepolitikken.
Stigende renter er pa vej

Ruslands invasion af Ukraine er en "game changer”

Renten er steget pa obligationsmarkederne

Aktierne er faldet som fglge af usikkerheden som fglge af krigen, sanktioner mv.

Nykredit
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Aktiemarkederi 1. kvartal 2022
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Status for 1. kvartal - Nykredit Invest

Afdeling Afkast

Korte obligationer -2,1%
Korte obligationer Akk. -2,3%
Lange obligationer -4,0%
Lange obligationer Akk. -4,2%
Baeredygtige Kreditobligationer -5,3%
Kreditobligationer -4,9%
Kreditobligationer Akk. -4,9%
Balanced Risk Allocation -4,5%
Taktisk Allokering -4,5%




Status for 1. kvartal - Nykredit Invest (2)

Afdeling Afkast
Danske aktier -8,3%
Danske aktier Akk. -8,3%
Globale Aktier Basis -3,2%
Globale Aktier SRI -1,4%
Globale Aktier SRI Akk. -1,3%
Globale Fokusaktier -5,3%
Globale Fokusaktier AKk. -5,3%
Beaeredygtige Aktier -7,8%
Aktieallokering -3,8%
Aktieallokering Akk. -3,7%




Status for 1. kvartal - Nykredit Invest Balance

Afdeling Afkast

Balance Defensiv -4,1%
Balance Moderat -4,4%
Balance Offensiv -4,6%
Balance Defensiv - Portefgljepleje -3,9%
Balance Moderat - Portefaljepleje -4,3%
Balance Offensiv - Portefgljepleje -4,6%
Baeredygtig Defensiv -4,3%
Baeredygtig Moderat -4.2%
Beeredygtig Offensiv -4.1%




Status for 1. kvartal - Placeringsforeningen Nyk
Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Afdeling Afkast
Danske Fokusaktier -8,3%
Kredit Fokus -3,3%
Kredit Fokus Akk. -3,2%

Afdeling Afkast
Danske Fokusaktier KL -7,9%
Obligationer - Portefaljepleje -3,9%
Obligationer - Portefgljepleje Akk. -4.2%
Aktier - Portefaljepleje -5,1%
Aktier - Portefaljepleje Akk. -4,8%
Kredit Fokus -3,2%




Krigen i Ukraine har
gjort den fremadrettede
udvikling mere uklar

Centralbankerne vil

haeve styringsrenterne
for at teemme inflationen

orven
indtjeningsvee

Usikkerhed om forsyning

af energi og rastoffer fra ' virksomhederne
Rusland og Ukraine kan F.

men den senesl

udvikling bevir
niveauet er f
nedadgaenc

pavirke savel inflationen
som aktivitetsniveauet




Prisfastsaettelsen af

visse dele af aktie-

markedet er fortsat
udfordrende

Begreenset afkast
ventes i foreningernes
afdelinger, og negative

afkast kan ikke
udelukkes

Store kursudsvi
forventes i rest
2022
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