Den 19. april 2012 kl. 15.30 afholdtes ordinzer generalforsamling i Hedgeforeningen Nykredit Alpha, CVR
nr. 30 82 15 56, hos Nykredit, Kalvebod Brygge 47, 1560 Kgbenhavn V.,

Dagsordenen var fglgende:

1. Fremleeggelse af &rsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det
forlgbne regnskabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved
formuerealisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forsiag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen

Valg af mediemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

e wN

Foreningens formand, Kjeld @berg, bgd velkommen og meddelte, at bestyrelsen i overensstemmelse med
vedteegternes § 13 havde besluttet at udpege cand.jur. Peter Sgeby som dirigent pd den ordinzre
generalforsamling.

Dirigenten konstaterede,

at generalforsamlingen i overensstemmelse med vedteaegternes § 12, stk. 3 blev afholdt inden
udgangen af april maned,

at  generalforsamlingen i overensstemmelse med vedtaegternes § 12, stk. 2 blev afholdt i Kgbenhavn,

at den ordinzere generalforsamling i henhold til vedteegternes § 12, stk. 5 og § 12, stk. 6 havde veeret
varslet ved breve afsendt den 30. marts 2012 til samtlige medlemmer, hvis foreningsandele var
noteret i foreningens bgger, jf. vedteegternes §§ 3 og 8, samt ved varsel p& foreningens
hjemmeside af samme dato,

at  dagsorden og de fuldstaendige forslag tillige med Srsrapport med revisionspategning de seneste 8
dage for generalforsamlingen havde veaeret fremlagt pé foreningens kontor til eftersyn for medlem-
merne, jf. vedteegternes § 12, stk. 7, samt

at kr. 6.866.776 svarende til 2,6% af foreningens stemmeberettigede kapital pd kr. 264.106.800 var
repraesenteret pd generalforsamlingen enten ved personligt fremmgde eller ved afgivelse af
fuldmagt til bestyrelsen - stemmefordelingen pd de respektive afdelinger fremgar af vedhaeftede
bilag.

Dirigenten oplyste, at til vedtagelse af vedteegtsaendringer kreevedes, at mindst halvdelen af foreningens
formue var repreesenteret pd generalforsamlingen, og at forslagene blev tiltrédt med mindst 2/3 af de
afgivne stemmer, jf. vedteegternes § 16, stk. 1.

Dirigenten erklaerede herefter med de tilstedeveerendes tilslutning den ordinaere generalforsamling for
lovligt indkaldt og beslutningsdygtig i henseende til dagsordenens punkter bortset fra forslaget om
vedtaegtseendringer, hvor generalforsamlingen kun var forelgbigt beslutningsdygtig, og satte
dagsordenens pkt. 1 til behandling.



Ad pkt. 1 - Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det
forlgbne regnskabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer
samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Bestyrelsens formand aflagde beretning om foreningens virksomhed i 2011. Beretningen er optrykt i

foreningens &rsrapport for 2011,

Bestyrelsens formand fremlagde endvidere den samlede &rsrapport 2011 med tilhgrende
resultatopggrelse og balance pr. 31. december 2011.

Dirigenten konstaterede, at arsrapporten med tilhgrende resultatopggrelse og status pr. 31. december
2011 samt bestyrelsens forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt det i drsrapporten
foresldede bestyrelseshonorar enstemmigt blev godkendt af generalforsamlingen med samtlige
repraesenterede stemmer.

Ad pkt. 2 - Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen - zendring af foreningens
vedtagter

Bestyrelsen havde fremsat forslag om andring af foreningens vedteegter - dels vedtzegtseendringer pa
afdelingsniveau og dels generelle vedtsegtsaendringer.

Dirigenten konstaterede, at alle tilstedevaerende var bekendt med zendringsforslagene, og savel det
vaesentligste indhold af forslag til vedtaegtseendringer som det fuldstandige forslag, som begge er
vedhaeftet dette protokollat, senest 8 dage forud for generalforsamlingens afholdelse havde veeret
fremlagt til eftersyn for medlemmerne p& foreningens kontor.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens godkendelse, at quorumkravet sdvel pa
afdelingsniveau som pd generalforsamlingsniveau var opfyldt, og at forslaget til vedteegtseendringer blev
godkendt enstemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer.

Dirigenten konstaterede herefter, at da mindre end halvdelen af foreningens formue var repreesenteret,
skulle eendringerne forelaegges pé en ekstraordinaer generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers
varsel, med henblik pd endelig vedtagelse.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes tirsdag 15. maj 2012 kl. 10.45.
Ad pkt. 3 - Valg af medlemmer til bestyrelsen
Dirigenten konstaterede, at i henhold til vedteegternes § 17 var alle bestyrelsens medlemmer pa valg.
Bestyrelsens medlemmer var villige til at modtage genvalg.
Dirigenten konstaterede, at der ikke var gvrige kandidater.
Bestyrelsen bestér herefter af:
Kjeld @berg
Bjgrn Bogason

Kim Hgibye og
Erik Hgjberg Nielsen

Ad pkt. 4 - Valg af revision



Bestyrelsen havde foresldet genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, der herefter
genvalgtes enstemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer.

Ad pkt. 5 - Eventuelt
Der fremkom ikke emner til drgftelse under dette punkt.

0-0-0-0-0
Sluttelig bemyndigede generalforsamlingen enstemmigt og med alle reprasenterede stemmer dirigenten
til at foretage samtlige de skridt, der métte vaere ngdvendige eller hensigtsmeessige for at gennemfgre de
trufne beslutninger, herunder til at foretage s8danne rettelser i forbindelse med udarbejdede dokumen-
ter, som matte blive kraevet af Finanstilsynet respektivt Erhvervsstyrelsen eller andre myndigheder som
betingelse for registrering eller godkendelse,
Da der intet yderligere foreld til behandling p& generalforsamlingen, sluttede denne.

Generalforsamlingen haavet.

Som dirigent:

Pet




Veaesentlige forslag til eendringer af vedteegter for Hedgefore-
ningen Nykredit Alpha:

Foreningens bestyrelse foreslar foreningens vedteegter sendret, sdledes at vedtaegterne
bringes i overensstemmelse med vedtagen og ikrafttradt lovgivning. Opmeerksomheden
henledes seerligt p3a, at

e |86, stk. 1 og 2 endres bestemmelse om, at afdelingen kan indskyde midler i et kre-
ditinstitut fra:

”Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med vedtsegtsmaessigt

hjemsted i et zone A-land”.
til

"Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmel-
serne herom i lov om investeringsforeninger m.v.”

Andringen sker i henhold til vedtagen og ikrafttradt lovgivning,

e |8 6, stk. 1 og 2 preeciseres det, at afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved
emission og indlgsning,

e i 8 15, stk. 2 aendres fristen for, hvorndr medlemmer kan udgve stemmeret. Fristen
endres fra 4 uger til 1 uge. £ndringen sker i henhold til vedtagen og ikrafttradt lov-
givning,

e i 8 15, stk. 5, aendres fristen for, hvornar valutakursen for beregning af antal andele

fastseettes, i det omfang en afdeling/andelsklasse er denomineret i en anden valuta
end i danske kroner, fra 4 uger til 1 uge,

e § 16 stk. 1 og 2 andres fra:

"Til vedtagelse af beslutninger om vedtsegtsaendringer og beslutning om foreningens
oplgsning, afvikling, fusion, eller spaltning, en afdelings overflytning, omdannelse,
sammenleegning, deling, afvikling, eller oplgsning samt en andelsklasses afvikling kree-
ves, at mindst halvdelen af formuen er repreesenteret pd generalforsamlingen, og at
beslutningen vedtages med mindst to tredjedele af de afgivhe stemmer. Er halvdelen
af foreningens, afdelingens eller andelsklassens formue ikke repreesenteret pa general-
forsamlingen, men stemmer to tredjedele af de afgivne stemmer for forslaget, kan for-
slaget vedtages pa en ekstraordinaer generalforsamling, der indkaldes med mindst 3
ugers varsel. Pa den ekstraordinaere generalforsamling kan forslaget vedtages med to
tredjedele af de afgivhe stemmer uden hensyn til, hvor stor en del af formuen der er
repraesenteret.

Stk. 2. Fuldmagter til at mgde pa den farste generalforsamling skal, medmindre
de udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsd med hensyn til den efterfglgende
ekstraordinsere generalforsamling.”

til:

”Beslutning om @endring af vedtsegterne og beslutning om en forenings afvikling,
spaltning eller fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af
mindst 2/3 savel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er re-
preesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om aendring af vedtsegternes regler for anbringelse af en afde-
lings formue, en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af
den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Be-
slutning om aendring af vedteegterne er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af



savel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repree-
senteret p& generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om aendring af vedtsegternes regler for en andelsklasses speci-
fikke karakteristika og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen
medlemmerne af andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af
mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens for-
mue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 4. Fuldmagter til at mgde pa den farste generalforsamling skal, medmindre
de udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsd med hensyn til den efterfglgende
ekstraordinaere generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Stk. 5. Beslutning om foreningens oplgsning, fusion eller spaltning samt iveerkseet-
telse af betalingsstandsning, konkursbehandling m.v. som fglge af, at minimumskapi-
talen ikke laengere er til stede, kan treeffes af bestyrelsen.”

Bestemmelsen aendres, idet afstemningsreglerne for generalforsamlingen er sendret i
Lov om investeringsforeninger m.v. (LIF). /ndringen i LIF er sket i overensstemmelse
med Selskabslovens regler herom. De nye afstemningsregler betyder, at quorumkravet
bortfalder. Quorumkravet har tidligere betydet, at safremt halvdelen af formuen ikke er
repraesenteret, kan et forslag ikke endeligt besluttes pa den ordinsere generalforsam-
ling. £ndringen sker i henhold til vedtagen og ikrafttradt lovgivning,

tegningsreglerne i § 20 opdateres for at effektivisere tegning af foreningen. § 20, stk.
1 foreslas aendret fra:

71) formanden i forening med et bestyrelsesmedlem

2) formanden i forening med et medlem af direktionen i foreningens investe-
ringsforvaltningsselskab

3) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

4) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens
investeringsforvaltningsselskab”

til:
”1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens
investeringsforvaltningsselskab”,

i 8 21, stk. 5 eendres beregningen af den gvre greense for de samlede administrations-
omkostninger fra at veere en andel af den hgjeste formueveerdi af afdelingen elle an-
delsklassen til at veere den gennemsnitlige formueveerdi. Z£ndringen sker i henhold til
vedtagen og ikrafttradt lovgivning,

i 8 21, stk. 6 indsaettes en maksimalgraense pa 20% af den gennemsnitlige formue-
veerdi inden for regnskabsaret for de samlede administrationsomkostninger inklusiv re-
sultatafhaengigt honorar.

Endvidere er der foretaget mindre redaktionelle aendringer af sproglig karakter.

Det fuldstaendige forslag vil fremga af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk



Vedtaegter
for

Hedgeforeningen Nykredit Alpha

Navn og hjemsted

81

Foreningens navn er Hedgeforeningen Nykredit Alpha. Foreningen driver tillige virksomhed under bi- //{ Flyttet (indszettelse) [1]

)

navnet Hedgeforeningen Multi Manager Hedge.

Stk. 2. Foreningen er en hedgeforening.,

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal
§2
Foreningens formal er fra offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om

absolut afkast anbringes i likvide midler, herunder valuta eller i instrumenter, som nevnt i bilag 5 til
lov om finansiel virksomhed, i overensstemmelse med kapitel 16,i lov om investeringsforeninger, m.v.,

Flyttet opad [1]: Foreningen driver

tillige virksomhed under binavnet

Hedgeforeningen Multi Manager
Hedge (Hedgeforeningen Nykredit

Alpha).

Flyttet (indseettelse) [2]

Slettet: a

)

og pa forlangende af et medlem at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra
denne efter vedtaegternes bestemmelser herom,

Medlemmer

§3

Slettet: og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsord-
ninger

Slettet: T

il
Stk. 2.

Flyttet opad [2]: Foreningen er en
hedgeforening.

|

Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § §, (herefter — [ Slettet: 9

“andele”).




Heeftelse

§4

Foreningens medlemmer heefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover
ingen heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. 8§ 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter dog
ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa
anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., heefter de gvrige
afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
investeringsradgivere og depotbank heefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse: Risikorammer

8§85

/{ Slettet: a

Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 16,i lov om investeringsforeninger ym.v.

Stk. 2. Bestyrelsen fastseetter foreningens eller en afdelings risikorammer inden for vedtaegternes
bestemmelser herom.

Stk. 3. Andringer af en afdelings risikorammer skal senest 8 hverdage efter vedtagelse meddeles alle
i medlemsprotokollen navnenoterede medlemmer. ZAndringerne kan tidligst traede i kraft efter, at

afdelingens medlemmer har haft mulighed for at indlgse deres andele.

Stk. 4. Overskridelser af en afdelings risikorammer skal senest 8 hverdage efter overskridelsen har
fundet sted meddeles alle i medlemsprotokollen navnenoterede medlemmer.

Stk. 5. Meddelelser i henhold til stk. 3 og stk. 4 skal ske ved skriftligt henvendelse eller pr. e-mail til
alle i medlemsprotokollen navnenoterede medlemmer og eventuelt ved indrykning p& foreningens
hjemmeside eller i et landsdeekkende dagblad efter bestyrelsens skan.

Afdelinger og andelsklasser

86

Foreningen er opdelt i felgende afdelinger:

Slettet: og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsord-
ninger




Stk. 1. MIRA

/{ Slettet: Mira

Afdelingen investerer ud fra et princip om absolut afkastmal. Afdelingen er bevisudstedende og akku-
mulerende.

Afdelingen implementerer sin investeringsstrategi ved at placere midler i stats- og realkreditobligatio-
ner samt i obligationer med tilsvarende sikkerhed, der er optaget til handel p& et reguleret marked,
herunder seerligt deekkede obligationer og seerligt deekkede realkreditobligationer.

Afdelingens risikopolitik er at handtere de risici, der er ved at sgge at drage fordel af diverse rente-
spaend i obligationsmarkedet, og samtidig begreaense renterisikoen, der er knyttet til investeringer i
obligationer. Risikoprofilen i afdelingen vil grundet gearingen afspejle en hgj risiko malt ved standard-
afvigelsen pa afkastet. Risikoen for afdelingen vil sdledes veere pa niveau med den risiko, der historisk

har veeret registreret for aktier.

Med henblik pa at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt risikorammer for bruttoeksponering,
positions- og markedsrisiko, afkastudsving, likviditetsrisiko og gearingsrisiko.

Bruttoeksponering

Afdelingens bruttoeksponering ma maksimalt udgere 2.000% af afdelingens samlede formue.

Investeringsomrade, positions- og markedsrisiko

Afdelingen investerer sine midler i stats- og realkreditobligationer samt i obligationer med tilsvarende
sikkerhed, herunder seerligt deekkede obligationer og seerligt deekkede realkreditobligationer.

Obligationerne skal veere optaget til handel p& et reguleret marked.

Der geelder ingen begraensninger for afdelingens placering af midler i obligationer udstedt eller garan-
teret af en, stat,

Slettet: den danske

)

Afdelingen m& maksimalt placere 50% af afdelingens lange positioner i samme obligationsudstedelse
fra et realkreditinstitut eller SDO-udsteder, dog kan der investeres 50 mio. kr. i én emission uanset
cirkulerende meengde.

Afdelingen kan som led i investeringsstrategien og i forbindelse med portefgljeplejen gere brug af
afledte finansielle instrumenter med henblik p& risikodeekning, optimering af afdelingens afkast og
risikoprofil, afdeekning af valutakursrisiko eller til gearing af formuen. Afdelingen ma anvende afledte
finansielle instrumenter, der er optaget til handel p& et reguleret marked samt instrumenter, der
handles OTC.

Afdelingen kan tillige foretage udlan af veerdipapir.

Slettet: eller af et andet zone A-
land

)




Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-

steringsforeninger m.v. gller erhverve statsobligationer, Slettet: . J
\( Slettet: udstedt af et zone A-land ]

Afkastudsving

Afdelingens standardafvigelse m& maksimalt udgere 40% p.a. pa 1, 3 og 5 ars sigt.

Likviditetsrisiko

Afdelingen investerer i instrumenter, hvor likviditeten er hgj. Likviditet til indlgsning af medlemmer
kan om ngdvendigt fremskaffes ved optagelse af lan eller udnyttelse af kreditfaciliteter.

Gearingsrisiko

Afdelingen kan optage l&n p& op til 700% af sin formue som led i afdelingens investeringsstrategi
samt med henblik pd at opna forngden likviditet til at foretage indlgsning af medlemmers andele,
samt midlertidig finansiering ved omlaegning af afdelingens investeringer eller for at udnytte tildelte

tegningsrettigheder.

Afdelingen kan endvidere foretage kortvarige overtreek pd sine konti hos foreningens depotselskab
som et operationelt led i placeringen og allokeringen af midler. Overtreek anses som lan.

Afdelingen kan stille sine aktiver til sikkerhed for sine forpligtelser.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. 88 10 og 11.

Stk. 2. AIDA

Afdelingen investerer ud fra et princip om absolut afkastmal. Afdelingens formal er at optimere afka-
stet ved investering i én eller flere aktivklasser. Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen investerer sine midler i aktier, depotbeviser (fx. ADRs og GDRs), obligationer, investerings-

foreninger, specialforeninger, hedgeforeninger, udenlandske investeringsinstitutter, exchange traded
funds (ETFs), exchange traded commodities (ETCs), strukturerede obligationer samt i afledte finan-
sielle instrumenter, der kan handles p& enten et reguleret marked eller OTC.

Det er afdelingens risikopolitik at handtere de risici, der er knyttet til en dynamisk investeringspolitik
med mulighed for hgj koncentration af portefeljen pa en enkelt eller fa aktivklasser. Da investerings-
strategien i perioder kan fokusere pa en enkelt aktivklasse, ma risikoprofilen betegnes som vaerende
hgj malt ved standardafvigelsen pa afkastet.

Med henblik pa at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt risikorammer for bruttoeksponering,
positions- og markedsrisiko, afkastudsving og gearingsrisiko.



Bruttoeksponering

Afdelingens bruttoeksponering ma maksimalt udggre 220% af afdelingens samlede formue.

Investeringsomrade, positions- og markedsrisiko

Afdelingen investerer sine midler i aktier, obligationer, investeringsforeninger, specialforeninger,
hedgeforeninger, udenlandske investeringsinstitutter, exchange traded funds (ETFs), exchange traded
commodities (ETCs) samt i strukturerede obligationer.

Afdelingen kan som led i afdelingens investeringsstrategi og i forbindelse med portefgljeplejen ggore
brug af afledte finansielle instrumenter pa deekket og ikke-daekket basis med henblik pa risikoafdeek-

ning og optimering af afdelingens afkast.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov_om inve-

steringsforeninger m.v Slettet: med vedteegtsmeessigt
hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen skal investere i veerdipapirer optaget til handel pd regulerede markeder i EU eller regulere-
de markeder, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller pa et reguleret marked, der er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE) eller i
andele i investeringsforeninger, specialforeninger, hedgeforeninger og lignende udenlandske investe-
ringsinstitutter. Indtil 10% af afdelingens formue kan placeres i gvrige veerdipapirer, som ikke handles
péa regulerede markeder.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, der enten er optaget til handel pd et regule-
ret marked, eller som handles OTC. Afdelingen ma ikke indga i handler med afledte finansielle instru-

menter pa ravarer, der kan medfare fysisk levering ved udlgb.

Afdelingen kan allokere 100% af sine midler til den samme aktivklasse under hensyntagen til likvidi-
tet.

Ved investering i investeringsforeninger, specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter, ETFs,
ETCs eller lignende kan afdelingen investere 100% af sin formue i én fondskode.

Ved investering i aktier eller hedgeforeninger kan ingen aktie eller hedgeforening udgegre mere end
10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere indtil 100% af sin formue i én eller flere obligationer udstedt eller garanteret

af en stat. /{ Slettet: et zone A-land

Ved investering i realkreditobligationer kan hgjst 25% af afdelingens formue investeres i udstedelser
fra samme emittent.

Ved investering i gvrige obligationer kan ingen position udgegre mere end 10% af afdelingens formue.



Kontant indestdende eller aftaleindskud i et enkelt pengeinstitut m& maksimalt udgere 25% af afde-
lingens formue. | indtil 20 bankdage efter opstart eller 10 bankdage efter en stagrre emission eller 10
bankdage fgr en starre indlgsning vil farnaevnte begreensning ikke gaelde ved foreningens depotsel-
skab.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan.

Afkastudsving

Afdelingens standardafvigelse m& maksimalt udgere 40% p.a. pa 1, 3 og 5 ars sigt.

Likviditetsrisiko

Afdelingens eksponering sker i instrumenter med hgj likviditet. Der opstilles ikke risikorammer for
likviditetsrisiko.

Gearingsrisiko

Afdelingen ma foretage gearing pa indtil 10% af afdelingens formue ved optagelse af Ian ved kortva-
rige overtraek pa sine konti hos foreningens depotselskab i forbindelse med emissioner og indlgsnin-
ger, udnyttelse af tegningsrettigheder samt ved midlertidig finansiering af handler.

Afdelingen kan stille sine aktiver til sikkerhed for afdelingens forpligtelser.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. 88 10 og 11.

87
En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.
Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke til
eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, her-

under en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan variere indbyrdes pa felgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3) Lagbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtggrelsen.

4) Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om be-

regning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele.
5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgerelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele.



6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en kontant-
beholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
8) Minimumsinvestering.
9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i en

andelsklasse ikke tilgodeses pd bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pd sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. 8 7 i an-
delsklassebekendtggrelsen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa ex kupon - andelsklasser/andelsklasser uden ret til udbyt-

te.

Andele i foreningen

88

Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstarrelse pa kr. 100
eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af for-
eningens formue.

Stk. 4. Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens medlemsprotokol.

Stk. 5. Andelene er frit omsaeettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veerdianseettelse

89

Aktiver veerdiansaettes i overensstemmelse med principperne i den til en hver tid geeldende bekendt-
gerelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.



Emission af foreningsandele

8§10

Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra emission
af fondsandele. Beslutning om emission af fondsandele traeffes af generalforsamlingen.

Stk. 2. Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. § 4,i bekendtggrelse om

/{ Slettet: 2

beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsfor-
eninger_m.v. {il den indre veerdi opgjort pad emissionstidspunktet efter samme principper, som anven-

Slettet: , specialforeninger, profes-

des i arsrapporten, ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet, jf. 8 9, med den nomi-
nelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle in-

strumenter og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Stk. 3. Foreningen er &ben for nyemission den fgrste bankdag i hver maned med 5 bankdages varsel.
Foreningens bestyrelse kan for den enkelte afdeling beslutte, at afdelingen skal veere aben for ny-
emission pa daglig basis med indtil 5 bankdages varsel, hvilket skal fremgé af afdelingens fuldstaendi-
ge prospekt.

Stk. 4. AEndringer af en afdelings regler for emission skal senest 8 hverdage efter deres vedtagelse
skriftligt meddeles alle i medlemsprotokollen navnenoterede medlemmer pr. brev eller e-mail og ved
eventuel indrykning pa foreningens hjemmeside. £ndringerne kan tidligst traede i kraft efter, at afde-
lingens medlemmer har haft mulighed for at indlgse deres andele.

Stk. 5. Safremt foreningen har begdet fejl ved beregning af emissionsprisen, som har medfert en
afvigelse pa 0,5% eller mere, skal foreningen straks berigtige fejlen og underrette de bergrte med-
lemmer om fejlen samt offentliggere oplysninger om fejlen ved indrykning p& foreningens hjemmeside
eller i et landsdeekkende dagblad efter bestyrelsens skan samt indberette forholdet til Finanstilsynet.

Indlgsning af foreningsandele

§11

Foreningen er pa et medlems forlangende og med 5 bankdages varsel aben for indlgsning den farste
bankdag i hver maned, hvilket skal fremgd af afdelingens fuldsteendige prospekt. Indlgsningsprisen
fastsaettes efter dobbeltprismetoden, jf. § 4, i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-

sionelle foreninger, godkendte
fAdmandsforeninger og hedgefore-
ninger

Slettet: 2

ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger yn.v. den indre veerdi opgjort

/{ Slettet: ,

pé indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at dividere for-
muens veerdi pd indlgsningstidspunktet, jf. 8 9, med den nominelle veerdi af tegnede andele med fra-
drag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter, afvikling af forpligtelser i
forhold til afledte finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Slettet: specialforeninger, profes-
sionelle foreninger, godkendte
famandsforeninger og hedgefore-
ninger til




Stk. 2. Foreningens bestyrelse kan for den enkelte afdeling beslutte, at afdelingen skal veere aben for
indlgsning pa daglig basis med indtil 5 bankdages varsel, hvilket skal fremga af afdelingens fuldstaen-
dige prospekt.

Stk. 3. Z&ndringer af en afdelings regler for indlgsning skal senest 8 hverdage efter deres vedtagelse
skriftligt meddeles alle i medlemsprotokollen navnenoterede medlemmer pr. brev eller e-mail og ved
eventuel indrykning pa foreningens hjemmeside. £ndringerne kan tidligst treede i kraft, efter at afde-
lingens medlemmer har haft mulighed for at indlgse deres andele.

Generalforsamling
§12

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Stk. 3. Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.
Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10%
af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar mindst to
medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom. Bestyrelsens indkaldelse skal finde
sted senest 4 uger efter begeeringens fremseettelse.
Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4
ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede medlemmer, som har fremsat begsering herom og ved
indrykning péa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.
Stk. 6. | indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle.

Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtseendringer, skal forslagets vaesentlig-
ste indhold fremgé af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinsere generalforsamlings vedkom-
mende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr denne fremleegges /{5“3“‘3“ 8 dage

til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8. Medlemmer, der vil fremsaette forslag til behandling p& den ordinzere generalforsamling, skal
fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar.



§13

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spgrgsmal ved-
rarende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen forer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekrzeftet udskrift skal veere tilgeengelig for medlemmerne pa
foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§14

Dagsorden for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremleeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgbne regn-
skabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godken-
delse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen

Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

A

Eventuelt
§15
Ethvert medlem af foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at deltage i generalforsamlin-

gen, nar medlemmet senest 5 dage forinden har rekvireret adgangskort hos foreningen mod forevis-
ning af fornegden dokumentation for sine andele. Ethvert medlem kan medbringe én radgiver.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele, som mindst 1 uge, forud for generalfor- /{Smtet: 4 uger

samlingen er noteret pd vedkommende medlems navn i foreningens medlemsprotokol.

Stk. 3. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings medlemmer
for sd vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, sendring af vedteegternes regler for anbrin-
gelse af afdelingens formue, afdelingens oplgsning, overflytning, afvikling, sammenlaegning eller de-
ling samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses med-
lemmer for s& vidt angér eendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling
og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder for-

muekravet, er det dog proceduren i § 91, stk. 3, i lov om investeringsforeninger yn.v., der skal an- /{S'ettet 86a

vendes. Slettet: 2

Slettet: og specialforeninger samt

o . . andre kollektive investeringsord-
Stk. 5. Hvert medlem har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser, der ninger

er denomineret i danske kroner. | afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta,
beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af medlemmets antal andele

10



med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pd den af Danmarks Nationalbank opgjorte
liste over valutakurser 1 uge, forud for generalforsamlingen, og dividere resultatet med 100. Det sédle-

/{ Slettet: 4 uger

des fundne stemmetal nedrundes til neermeste hele tal. Hvert medlem har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6. Ethvert medlem har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal
veere skriftlig og dateret og kan ikke gives for mere end 1 &r. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives
til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 7. Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stk. 8. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i 8 16 naevnte tilfeelde.

Stk. 9. Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen.

Andring af vedteegter, fusion, spaltning og oplgsning m.v.

816

Beslutning om eendring af vedteegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion

af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der

er afgivet, som af den del af formuen, der er repreesenteret p& generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om eendring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afde-

lings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa

generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Beslutning om eendring af vedteegterne er kun gyldig,

hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afdelingens

formue, der er repreesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om eendring af vedteegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika

og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen medlemmerne af andelsklassen. Be-
slutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet,

som af den del af andelsklassens formue, der er repreesenteret pa generalforsamlingen.

v

Stk. 4, Fuldmagter til at mgde p& den farste generalforsamling skal, medmindre de udtrykkeligt til-

bagekaldes, anses for gyldige ogsd med hensyn til den efterfglgende ekstraordineere generalforsam-
ling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Stk. 5. Beslutning om foreningens oplgsning, fusion eller spaltning samt iveerkseettelse af betalings-

standsning, konkursbehandling m.v. som fglge af, at minimumskapitalen ikke leengere er til stede,
kan treeffes af bestyrelsen.

11

Slettet: Til vedtagelse af beslut-
ninger om vedtaegtseendringer
ogbeslutning om foreningens op-
lgsning, afviklingfusion, eller
spaltning, en afdelings overflyt-
ning, omdannelse, sammenlaeg-
ning, deling, afvikling, eller oplgs-
ning samt en andelsklasses afvik-
ling kreeves, at mindst halvdelen
af formuen er repraesenteret pa
generalforsamlingen, og at beslut-
ningen vedtages med mindst to
tredjedele af de afgivne stemmer.
Er halvdelen af foreningens, afde-
lingens eller andelsklassens for-
mue ikke repraesenteret pa gene-
ralforsamlingen, men stemmer to
tredjedele af de afgivne stemmer
for forslaget, kan forslaget vedta-
ges pa en ekstraordineer general-
forsamling, der indkaldes med
mindst 3 ugers varsel. P& den
ekstraordinzere generalforsamling
kan forslaget vedtages med to
tredjedele af de afgivne stemmer
uden hensyn til, hvor stor en del
af formuen der er repreesenteret.|

Slettet: 2

)

Slettet: 3

)




Bestyrelsen

8§17

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regn-
skabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslut-
ninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggren-
de.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§18

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investe-

ringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse
med lovgivningen, og vedtaegterne og skal herunder pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kon-

/{ Slettet: loven

trolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens veesentligste aktivitetsom-
rader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne endringer i foreningens vedtaegter, som
2endringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfare de vedtaegtsaen-
dringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. End-
videre kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. 8 7, stk. 3, nr. 1-9,

Slettet: 8

Stk. 6. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse
til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked. Det er alene
generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om at afnotere en afdeling eller en
andelsklasse fra et reguleret marked.

12



Stk. 7. Bestyrelsen vurderer, hvilke forhold der er sa vaesentlige, at foreningen straks skal offentlig-
gare oplysninger herom, jf. § 24, stk. 2.

Administration /{ Slettet: - — — — — - Sideskift — — — — —
hl

8§19

Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfere sit hverv
i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere, den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvalt- /{Slettet: overlade

ningsselskab, saledes at de opgaver, der pahviler en forenings direkter, udferes af investeringsfor-
valtningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige le-

delse til etynvesteringsforvaltningsselskab. Slettet: valg

\( Slettet: af

Tegningsregler

§ 20
Foreningen tegnes af:
. Slettet:
) ) 1) . formanden i forening med et
1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller bestyrelsesmedlem{
T
2) formanden i forening med et
2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsfor- medlem af direktionen i forenin-
valtningsselskab gens investeringsforvaltningssel-
skabf
Slettet: 3
Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Slettet: 4

Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle
instrumenter.
Administrationsomkostninger
§21
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.
Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelinger-

ne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrationsmaessige res-
sourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden.
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Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en
forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afde-
linger henholdsvis andelsklasser, herunder blandt andet honorar til bestyrelse og investeringsforvalt-
ningsselskab.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-
on, it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskab ma for hver afdeling eller andels-

/{ Slettet: hgjeste

klasse ikke overstige 3,5% af den gennemsnitlige, formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden
for regnskabséaret eksklusive eventuelt resultatafheengigt radgiverhonorar, medmindre andet er anfart
for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 6. De samlede administrationsomkostninger som naevnt i stk. 5 inklusive resultatafhaengigt ho-
norar ma for hver afdeling ikke overstige 7,5% af den hgjeste formuevaerdi inden for regnskabsaret,
dog maksimalt 20% af den gennemsnitlige formueveerdi inden for regnskabsaret.

Stk. 7. For hver afdeling fastseettes principper for evt. resultatafheengigt honorar. Resultatafhsengigt
honorar er underlagt et princip om High Water Mark.

a) For afdeling Mira udger det resultatafheengige honorar

. Det resultatafheengige honorar kan maksimalt udgegre 5% af afdelingens hgjeste formue inden
for et kalenderar, idet stk. 6 dog skal iagttages.

. Beregning efter High Water Mark sikrer, at der kun afregnes afkasthangigt honorar, nar for-
eningens formue har opnaet en positiv veerdistigning, og at der ikke udbetales afkastafhaen-

gigt honorar af det samme afkast mere end en gang.

b) For afdeling AIDA udggr det resultatafheengige honorar

- Det resultatafhaengige honorar kan maksimalt udggre 5% af afdelingens hgjeste formue inden
for et kalenderar, idet stk. 6 dog skal iagttages.

- Beregning efter High Water Mark sikrer, at der kun afregnes afkastheengigt honorar, nar for-

eningens formue har opndet en positiv veerdistigning, og at der ikke udbetales afkastafhaen-
gigt honorar af det samme afkast mere end en gang.
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Depotselskab

§ 22

Foreningens finansielle aktiver,skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.

/{ Slettet: i

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om valg af depotselskab. Finanstilsynet skal godkende besty-
relsens valg af depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 23

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.
Stk. 2. For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport bestdende som minimum af en ledel-
sesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling,
bestdende af en resultatopgerelse, en balance og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabs-
praksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en feaelles redeggrelse for af-
delingerne.
Stk. 3. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse
om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.
Stk. 4. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlin-
gen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar i ars-

rapporten.

Stk. 5. Foreningen udleverer pd begeering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvars-
rapport ved henvendelse til foreningen.

Stk. 6. | akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.

Oplysningsforpligtelser

§24
Foreningen skal senest 8 hverdage efter sendringer med skriftligt varsel pr. brev eller e-mail til alle

navnenoterede medlemmer og ved eventuel indrykning p& foreningens hjemmeside oplyse medlem-
merne om gndringer i:

15
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. rammerne for midlernes anbringelse,

. risici, der er forbundet med foreningens investeringer,
. medlemmernes rettigheder,

. reglerne for emission og indlgsning og

. aendring af gebyrsatser i forhold til medlemmerne.

Stk. 2. Foreningen skal ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller dagspressen efter besty-
relsens skgn straks offentliggere oplysninger om udskiftning af depotselskab eller investeringsforvalt-
ningsselskab samt om eendringer i andre veesentlige forhold.

0-0-0-0-0-0-0

Saledes vedtaget pa den ordineere generalforsamling, 19, april, 2012,

/{ Slettet: bestyrelsesmgdet

| bestyrelsen

Kjeld @berg Bjgrn Bogason

Kim Hgibye Erik Hgjberg Nielsen
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	Stk. 1. MIRA
	Afdelingens risikopolitik er at håndtere de risici, der er ved at søge at drage fordel af diverse rentespænd i obligationsmarkedet, og samtidig begrænse renterisikoen, der er knyttet til investeringer i obligationer. Risikoprofilen i afdelingen vil gr...
	Med henblik på at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt risikorammer for bruttoeksponering, positions- og markedsrisiko, afkastudsving, likviditetsrisiko og gearingsrisiko.
	Stk. 2. AIDA
	Afdelingen investerer sine midler i aktier, depotbeviser (fx. ADRs og GDRs), obligationer, investeringsforeninger, specialforeninger, hedgeforeninger, udenlandske investeringsinstitutter, exchange traded funds (ETFs), exchange traded commodities (ETCs...
	Det er afdelingens risikopolitik at håndtere de risici, der er knyttet til en dynamisk investeringspolitik med mulighed for høj koncentration af porteføljen på en enkelt eller få aktivklasser. Da investeringsstrategien i perioder kan fokusere på en en...
	Således vedtaget på den ordinære generalforsamling 19. april 2012.





