Den 8. april 2015 kl. 16.00 afholdtes ordinaer generalforsamling i Kapitalforeningen Nykredit Alpha, CVR
nr. 29 13 86 13, hos Nykredit, Kalvebod Brygge 1 - 3, 1780 Kgbenhavn V.

Dagsordenen var fglgende:

1. Fremlaeggelse af 8rsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgbne regnskabs-
&r og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse af be-
styrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen

Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

AN

Foreningens formand, Tine Roed, bgd velkommen og meddelte, at bestyrelsen i overensstemmelse med
vedtaegternes § 17 havde besluttet at udpege advokat Peter Sgeby som dirigent p& den ordinaere gene-
ralforsamling.

Dirigenten konstaterede,

at generalforsamlingen i overensstemmelse med vedtaegternes § 16, stk. 3 blev afholdt inden udgan-
gen af april maned,

at generalforsamlingen i overensstemmelse med vedtaegternes § 16, stk. 2 blev afholdt i Storkgben-
havn,

at den ordinaere generalforsamling i henhold til vedtaegternes § 16, stk. 5 og 6 havde veret varslet
ved breve, afsendt den 13. marts 2015 til de investorer, som havde anmodet herom, ved varsel pé
foreningens hjemmeside samt annonce i Berlingske Tidende samme dato,

at dagsorden og arsrapport med revisionspategning de seneste 2 uger fgr generalforsamlingen havde
veeret fremlagt pa foreningens kontor til eftersyn for medlemmerne, jf. vedtaegternes § 16, stk. 7,
samt

at kr. 438.060.300 svarende til 25,26% af foreningens stemmeberettigede kapital pd kr.
1.736.610.800 var repraesenteret pa generalforsamlingen enten ved personligt fremmgde eller ved
afgivelse af fuldmagt til bestyrelsen - stemmefordelingen pd de respektive afdelinger fremgar af
vedheeftede bilag.

Dirigenten erkleerede herefter med de tilstedeveerendes tilslutning den ordinaere generalforsamling for
lovligt indkaldt og beslutningsdygtig i henseende til dagsordenens punkter og satte dagsordenens pkt. 1
til behandling.

Ad pkt. 1 - Fremlaggelse af &rsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det
forlgbne regnskabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer
samt godkendelse af bestyrelsesmediemmernes honorar

Bestyrelsens formand aflagde beretning om foreningens virksomhed i 2014. Beretningen vedleegges som
bilag til neerveerende protokol.




Bestyrelsens formand fremlagde endvidere den samlede 8rsrapport 2014 med tilhgrende resultatopggrel-
se og balance pr. 31. december 2014,

Dirigenten konstaterede, at arsrapporten med tilhgrende resultatopggrelse og status pr. 31. december
2014 samt bestyrelsens forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt det i arsrapporten
foresldede bestyrelseshonorar enstemmigt blev godkendt af generalforsamlingen med samtlige reprae-
senterede stemme

Ad pkt. 2 - Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen
Der var ikke fremsat forslag til behandling.

Ad pkt. 3 - Valg af medlemmer til bestyrelsen
Dirigenten konstaterede i henhold til vedteegternes § 21, at alle bestyrelsens medlemmer var pé valg.
Bestyrelsens medlemmer var villige til at modtage genvalg.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var gvrige kandidater, hvorfor de forsldede kandidater blev valgt
enstemmigt og med samtlige stemmer.

Bestyrelsen bestod herefter af:

Kim Hgibye

Mads Jensen og

Erik Hgjberg Nielsen og
Tine Roed.

Ad pkt. 4 - Valg af revision
Bestyrelsen havde foresldet genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, der herefter
genvalgtes enstemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer.

Ad pkt. 5 - Eventuelt
Der fremkom ikke emner til drgftelse under dette punkt.

0-0-0-0-0

Sluttelig bemyndigede generalforsamlingen enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer dirigenten
til at foretage samtlige de skridt, der matte veere ngdvendige eller hensigtsmaessige for at gennemfgre de
trufne beslutninger, herunder til at foretage sddanne rettelser i forbindelse med udarbejdede dokumen-
ter, som matte blive kraevet af Erhvervsstyrelsen eller andre myndigheder som betingelse for registrering
eller godkendelse.

Da der intet yderligere foreld til behandling pa generalforsamlingen, sluttede denne.

Generalforsamlingen vet.

Som diri

PetW
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Nykredit Alpha i1 2014

Foreningen blev omdannet fra en hedgeforening til en kapital-
forening

» Afkastet blev positivt i afdelingerne KOBRA og MIRA, men
negativt i afdeling i AIDA i 2014

» Afkastudviklingen findes ikke tilfredsstillende, da afkast-
forventningen pa 5-10% ikke blev indfriet

» Foreningen igangsatte afdeling Alternativer i september 2014

= Stigende formue i foreningen som fglge af emissioner i
afdelingerne Alternativer, KOBRA og MIRA
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Afkastudviklingen 1 2014

Afdeling Afkast 2014 Forventet afkast
AIDA -4,6%0 5-10%0
Alternativer -0,4%0 -
KOBRA 4,8%0 5-10%0
MIRA 3,6%0 5-10%0

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast
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Verdensgkonomien i1 2014

 Behersket fremgang i den globale gkonomi i 2014
 USA var drivkraften, mens vaeksten i Europa og Japan skuffede

« Krisen i Ukraine med efterfglgende sanktioner deempede vaeksten
| den europeaeiske gkonomi

« Kraftigt faldende ravarepriser skabte frygt for deflation

 Centralbankerne kom i centrum, hvor den amerikanske
centralbank stoppede lempelsen i pengepolitikken, mens Den
Europeeiske Centralbank lempede yderligere

 Renten faldt overraskende og kraftigt i 2014

» Dollaren styrkedes og euroen sveekkedes
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De finansielle markeder 1 2014

= Obligationsrenterne faldt mod forventet og blev endda negativ |
Danmark i den korte ende af markedet

= Realkreditobligationer blev konverteringsramt i 2. halvar

» Aktiemarkederne steg mere end ventet, primaert trukket af USA og
den stigende dollar

= Olieprisen faldt kraftigt i 2. halvar 2014
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Forelgbig status 2015

Den Europeeiske Centralbank har igangsat den hidtil mest
omfattende kvantitative lempelse af pengepolitikken

Lave eller negative prisstigninger

Fornyet geeldskrise | Graekenland

Historisk lave renter efter yderligere rentefald
Spekulation mod den danske krone

Beslutning om likvidering af afdeling AIDA
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Status — 1. kvartal 2015

Afdeling Afkast pr. 31.03.15
AIDA 7,9%
Alternativer 0,4%%0
KOBRA 3,3%
MIRA -2,8%0

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast
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Forventninger til 2015

« Moderat fremgang i verdensgkonomien, men med stor forskel
kontinenterne imellem i1 2015

» Vaeksten ventes trukket af USA, mens Europa alene skgnnes at
vise svag fremgang hjulpet af lempelig pengepolitik, svag euro og
lav oliepris

« Den Europeeiske Centralbank vil fastholde en lav rente i 2015,
mens den amerikanske centralbank skgnnes at haeve renten

« Afkastforventning pa 0-8% i foreningens afdelinger for 2015
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