Den 19. april 2012 k. 17.00 afholdtes ordinzer generalforsamling i Investeringsforeningen Multi Manager
Invest, CVR nr. 29 13 86 13, hos Nykredit, Kalvebod Brygge 47, 1560 Kgbenhavn V.

Dagsordenen var fglgende:

1. Fremleeggelse af &rsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgbne
regnskabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt
godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen

Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

kN

Foreningens formand, Kjeld @berg, bagd velkommen og meddelte, at bestyrelsen i overensstemmelse med
vedteegternes § 15 havde besluttet at udpege cand.jur. Peter Sgeby som dirigent p& den ordinzere
generalforsamling.

Dirigenten konstaterede,

at  generalforsamlingen i overensstemmelse med vedteegternes § 14, stk. 3 blev afholdt inden
udgangen af april méned,

at  generalforsamlingen i overensstemmelse med vedtaegternes § 14, stk. 2 blev afholdt i Kgbenhavn,

at den ordinaere generalforsamling i henhold til vedtsegternes § 14, stk. 5 og § 14, stk. 6 havde veeret
varslet ved breve afsendt den 30. marts 2012 til samtlige medlemmer, hvis foreningsandele var
noteret i foreningens bgger, jf. vedteegternes §§ 3 og 9, ved varsel p& foreningens hjemmeside af
samme dato samt ved meddelelse p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S,

at  dagsorden og de fuldstaendige forslag tillige med &rsrapport med revisionspategning de seneste 8
dage for generalforsamlingen havde veeret fremlagt pé foreningens kontor til eftersyn for mediem-
merne, jf. vedtaegternes § 14, stk. 7, samt

at kr. 2.781.397.400 svarende til 23,66 % af foreningens stemmeberettigede kapital pd kr.
11.754.389.100 var repreesenteret pd& generalforsamlingen enten ved personligt fremmgde eller
ved afgivelse af fuldmagt til bestyrelsen - stemmefordelingen pd de respektive afdelinger fremgar
af vedhzeftede bilag.

Dirigenten oplyste, at til vedtagelse af vedteegtszendringer kreevedes, at mindst halvdelen af foreningens
formue var repreesenteret p8 generalforsamlingen, og at forslagene blev tiltr&dt med mindst 2/3 af de
afgivne stemmer, jf. vedteegternes § 18, stk. 1.

Dirigenten erklaerede herefter med de tilstedevaerendes tilslutning den ordinzere generalforsamling for
lovligt indkaldt og beslutningsdygtig i henseende til dagsordenens punkter bortset fra forslaget om
vedtaegtsaendringer, hvor generalforsamlingen kun var forelgbigt beslutningsdygtig, og satte
dagsordenens pkt. 1 til behandling.



Ad pkt. 1 - Fremlaggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det
forlgbne regnskabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer
samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Bestyrelsens formand aflagde beretning om foreningens virksomhed i 2011. Beretningen vedlaegges som
bilag til neerveerende protokol.

Bestyrelsens formand fremlagde endvidere den samlede drsrapport 2011 med tilhgrende
resultatopggrelse og balance pr. 31. december 2011.

Bestyrelsen foreslog en samlet udlodning for 2011 kr. 1,50 pr. andel i afdeling Europa, kr. 4,00 pr. andel
i afdeling Health Care, kr. 3,25 pr. andel i afdeling Teknologi, samt kr. 22,50 pr. andel i afdeling Pacific. I
gvrige udloddende afdelinger foretages der ikke udlodning.

Dirigenten konstaterede, at drsrapporten med tilhgrende resultatopggrelse og status pr. 31. december
2011 samt bestyrelsens forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt det drsrapporten
foresl8ede bestyrelseshonorar enstemmigt blev godkendt af generalforsamlingen med samtlige
repreesenterede stemmer.

Ad pkt. 2 - Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen - andring af foreningens
vedtaegter

Bestyrelsen havde fremsat forslag om aendring af foreningens vedteegter - dels vedtaegtseendringer pé
afdelingsniveau og dels generelle vedtaegtsaendringer.

Dirigenten konstaterede, at alle tilstedeveerende var bekendt med aendringsforslagene, og savel det
vaesentligste indhold af forslag til vedteegtsaendringer som det fuldsteendige forslag, som begge er
vedheeftet dette protokollat, senest 8 dage forud for generalforsamlingens afholdelse havde veeret
fremlagt til eftersyn for medlemmerne pa foreningens kontor.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens godkendelse, at quorumkravet sdvel pd
afdelingsniveau som p8 generalforsamlingsniveau var opfyldt, og at forslaget til vedtaegtsaendringer blev
godkendt enstemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer.

Dirigenten konstaterede herefter, at da mindre end halvdelen af foreningens formue var repraesenteret,
skulle aendringerne forelaegges pé en ekstraordinaer generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers
varsel, med henblik p& endelig vedtagelse.

Ekstraordineer generalforsamling afholdes tirsdag den 15. maj 2012 kl. 10.30.

Ad pkt. 3 - Valg af medlemmer til bestyrelsen
Dirigenten konstaterede, at i henhold til vedteegternes § 19 var alle bestyrelsens medlemmer pé valg.
Bestyrelsens medlemmer var villige til at modtage genvalg.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var gvrige kandidater.
Bestyrelsen bestdr herefter af:

Kjeld @berg

Bjgrn Bogason

Kim Hgibye og
Erik Hgjberg Nielsen



Ad pkt. 4 ~ Valg af revision
Bestyrelsen havde foresl8et genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, der herefter
genvalgtes enstemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer.

Ad pkt. 5 - Eventuelt
Der fremkom ikke emner til drgftelse under dette punkt.

0-0-0-0-0
Sluttelig bemyndigede generalforsamlingen enstemmigt og med alle repreesenterede stemmer dirigenten
til at foretage samtlige de skridt, der métte veere ngdvendige eller hensigtsmaessige for at gennemfare de
trufne beslutninger, herunder til at foretage sddanne rettelser i forbindelse med udarbejdede dokumen-
ter, som matte blive kreevet af Finanstilsynet respektivt Erhvervsstyrelsen eller andre myndigheder som
betingelse for registrering eller godkendelse.
Da der intet yderligere foreld til behandling pa generalforsamlingen, sluttede denne.

Generalforsamlingen haevet.

Som dirigent:

Peter/é




Multi Manager Investi 2011

Ar 2011 blev et vanskeligt og udfordrende investeringsar
» Afkastudviklingen blev veesentligt anderledes end ventet

» De finansielle markeder blev praeget af uventet rentefald og
fald i aktiekurserne som fglge af statsgeeldskrisen i Sydeuropa

» Foreningens afdelinger leverede blandede afkast i 2011, der
savel absolut som relativt til benchmark ikke levede op til
forventningerne
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» Foreningen igangsatte Nye Aktiemarkeder og Nye Aktie-
markeder Akk. i juni 2011 med Wells Capital Management som
radgiver

» Foreningens formue steg med 15% i 2011 til 9.428 mio. kr.




Multi Manager Investi 2011

= Arbejde med risikoprofiler og Central Investorinformation

= Central Investorinformation offentliggjort for foreningens
afdelinger

= Ny risikoskala 1-7 indfgrt med Central Investorinformation

» Bestyrelsen har fastlagt en risikoprofil for hver afdeling
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Verdensgkonomieni 2011

Den internationale gkonomi viste kun moderat vaekst i 2011

Veeksten i verden er primaert kommet i emerging markets, hvor
lande som Kina og Indien udviste hgje veekstrater i niveauet 8-
10 %

Statsgeeldsproblemer i Europa har i 2011 fgrt til recession og
skabt uro pa de finansielle markeder

Graekenland gik reelt statsbankerot, men blev reddet af EU og
IMF

Inflationsproblemer, isaer i emerging markets lande

ECB farer fortsat en lempelig pengepolitik med lav rente og
udpumpning af milliarder af euro

=
=
.
<
QO
=
QO
aq
(
-
=
=
(@
0]
*




Aktiemarkederne i 2011

» Aktiemarkederne blev preeget af en positiv stemning primo
2011, men blev ramt af panik i sensommeren som fglge af
usikkerheden vedrgrende Graekenland og Euro-samarbejdet

= | 2. halvar blev aktiemarkederne generelt preeget af kursfald og
markante kursudsving

» |seer cykliske selskaber og banker faldt i kurs, mens stabile
sektorer som fgdevarer og medicin klarede sig bedre

= Verdensmarkedsindekset faldt med 2,6% i1 2011

= MSCI USA, MSCI Europa og MSCI Japan gav et afkast pa
henholdsvis 4,5%, -8,3% og -11,7%
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Afkastudvikling i 2011

USA 1,5% 5,3%
USA AKK. 1,5% 5,3%
Europa -10,4% -8,3%
Europa Akk. -10,1% -8,3%
Japan -10,5% -9,8%
Japan Akk. -9,7% -9,8%
Health Care 6,9% 12,8%
Health Care Akk. 6,9% 12,8%
Teknologi 0,1% 2,2%

Teknologi Akk. 0,5% 2,2%




Afkastudvikling i 2011 E
=
Pacific -15,8% -10,1% §
Pacific Akk. -15,3% -10,1% g

aQ
Nye obligationsmarkeder lokal valuta -1,2% 1,3% (p-g
Nye obligationsmarkeder lokal valuta Akk. -1,4% 1,3% ;5
Nye Aktiemarkeder D -7,3% -9,2% 8
Nye Aktiemarkeder Akk. 1 -6,4% -9,2% =

1 Afdelingerne har veeret aktive fra 7. juni 2011.



Resultat og formue i 2011 (mio. kr.)

Afdeling Resultat

USA -12,2 921,7
USA AkK. 23,1 2.399,3
Europa -64,1 491,8
Europa Akk. -145,0 1.267,0
Japan -15,1 159,7
Japan AkK. -29,1 345,6
Health Care 14,2 221.,9
Health Care Akk. 42.5 652.,4
Teknologi -0,3 106,8

Teknologi Akk. -1,0 259,7




Resultat og formue i 2011 (mio. kr.)

Afdeling Resultat

Pacific -22,3 107,8

Pacific Akk. -35,5 194,0
Nye obligationsmarkeder lokal valuta -7,6 552,3
Nye obligationsmarkeder lokal valuta Akk. -6,5 1.152,0

Nye Aktiemarkeder D -18,3 203,0
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Nye Aktiemarkeder Akk. 1 -26,9 392,5

1 Afdelingerne har veeret aktive fra 7. juni 2011.



Forslag til udlodning for 2011

Afdeling Udlodning pr. andel

USA 0,00 Kr.
Europa 1,50 kr.
Japan 0,00 kr.
Health Care 4,00 Kkr.
Teknologi 3,25 kr.
Pacific 22,50 kr.
Nye obligationsmarkeder lokal valuta 0,00 Kr.

Nye Aktiemarkeder 0,00 kr.




Status 1. kvartal 2012

Positive gkonomiske tendenser i USA

Fortsat lempelig pengepolitik med massiv pengeudpumpning fra
ECB

Graekenland forelgbigt reddet, men der er fortsat gaeldskrise i
Sydeuropa

Geopolitiske speendinger i relation til Iran, hvorfor olieprisen er
steget

Fortsat inflationaere problemer i Kina samt reduktion i vaekst-
raten, men pengepolitiske lempelser igangsat

Aktiekurserne er steget som fglge af mindre risikoaversion, men
usikkerhederne bestar fortsat
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Afkastudvikling 1. kvartal 2012 i procent

USA 8,7 9,9
USA AKK. 8,5 9,9
Europa 10,3 8,0
Europa Akk. 10,3 8,0
Japan 6,6 8,2
Japan AKK. 6,8 8,2
Health Care 7,5 5,0
Health Care AKK. 7,6 5,0
Teknologi 14,4 16,7

Teknologi Akk. 14,3 16,7




Afkastudvikling 1. kvartal 2012 i procent

Pacific 8,5 8,6
Pacific Akk. 8,6 8,6
Nye obligationsmarkeder lokal valuta 5,6 5,7
Nye obligationsmarkeder lokal valuta AkK. 5,3 5,7
Nye Aktiemarkeder 8,1 11,3
Nye Aktiemarkeder AkkK. 6,9 11,3

Virksomhedsobligationer 4,8 4,9




Forventninger til 2012

= Den gkonomiske vaekst i den udviklede verden ventes at blive
moderat i 2012, hvor der ventes mild recession i Europa

» Udviklingslandene skgnnes at vise robust gkonomisk fremgang,
men lavere end i tidligere ar

= Centralbankerne ventes at fastholde en lav rente i 2012

» Obligationsrenterne ventes at forblive lave, men med mulighed
for moderate stigninger i lgbet af aret

» Aktiemarkederne skgnnes at udvise en positiv kursudvikling i
2012

=
=
.
<
QO
=
QO
aq
(
-
=
=
(@
0]
*




Forventninger til 2012

» Forventningerne til den makrogkonomiske udvikling samt
udviklingen pa de finansielle markeder er omgeaerdet af stor
usikkerhed i 2012

» Foreningens ledelse forventer positive afkast i foreningens
afdelinger i 2012. Betydende afkastudsving ma imidlertid ventes

=
=
.
<
QO
=
QO
aq
(
-
=
=
(@
0]
*




Det veesentligste indhold af forslag til vedteegtseendringer i
Investeringsforeningen Multi Manager Invest:

Foreningens bestyrelse foreslar foreningens vedteegter aendret, sdledes at vedteeg-
terne bringes i overensstemmelse med vedtagen og ikrafttradt lovgivning. Op-
meaerksomheden henledes seerligt pa, at

i86,stk. 1,2, 3,4,5,6,7,8,9, 10, 11, 12, 15 og 16 indsaettes en praecise-
rende bestemmelse om, at den enkelte afdeling kan investere i depotbeviser (fx
ADRs og GDRs),

i 8 6, stk. 1 - 16 sendres bestemmelse om, at afdelingerne kan indskyde midler
i et kreditinstitut fra:

”Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med vedteegtsmees-

sigt hjemsted i et zone A-land”.
til

”Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til be-
stemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.”

Andringen sker i henhold til vedtagen og ikrafttradt lovgivning,

for samtlige afdelinger i § 6 praeciseres det, at afdelingerne anvender dobbelt-
prismetoden ved emission og indlgsning,

8§ 13 b, stk. 2 eendres fra:

“Foreligger der pa opggrelsestidspunktet anmodninger om emission af flere an-
dele end indlgsning af andele, opgegres den indre veerdi, jf. 8 10, med udgangs-
punkt i udgiften ved kgb af afdelingens eller andelsklassens samlede beholdning
af instrumenter. Foreligger der pa opggrelsestidspunktet anmodninger om ind-
lgsning af flere andele end emission af andele, opggres den indre veerdi, jf. 8
10, med udgangspunkt i udgiften ved salg af foreningens eller afdelingens sam-
lede beholdning af instrumenter.”

til:

”"Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele,
skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at tilleegge et
gebyr til deekning af handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger perio-
dens nettoindlgsninger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen ju-
stere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at fratreekke et gebyr til deekning
af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse fastlaeegger
starrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.”

/ndringen preaeciserer, hvordan indre veerdi beregnes. A£ndringen sker i henhold
til vedtagen og ikrafttradt lovgivning,

i 8 17, stk. 2 eendres fristen for, hvorndr medlemmer kan udgve stemmeret.
Fristen eéendres fra mindst 4 uger til 1 uge. £ndringen sker i henhold til vedta-
gen og ikrafttradt lovgivning,



i 8 17, stk. 5, eendres fristen for, hvornar valutakursen for beregning af antal
andele fastseettes, i det omfang en afdeling/andelsklasse er denomineret i en
anden valuta end i danske kroner, fra 4 uger til 1 uge,

§ 18 stk. 1 og 2 aendres fra:

"Til vedtagelse af beslutninger om vedteegtseendringer og beslutning om for-
eningens oplgsning, afvikling, fusion, eller spaltning, en afdelings overflytning,
omdannelse, sammenlaegning, deling, afvikling, eller oplgsning samt en andels-
klasses afvikling kraeves, at mindst halvdelen af formuen er repreesenteret pa
generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med mindst to tredjedele af
de afgivhe stemmer. Er halvdelen af foreningens, afdelingens eller andelsklas-
sens formue ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to tred-
jedele af de afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget vedtages pa en eks-
traordinzer generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers varsel. Pa den
ekstraordinsere generalforsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele af
de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor stor en del af formuen der er repree-
senteret.

Stk. 2. Fuldmagter til at mgde pa den farste generalforsamling skal, med-
mindre de udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til den
efterfglgende ekstraordinaere generalforsamling.”

til:

"Beslutning om aendring af vedteegterne og beslutning om en forenings afvik-
ling, spaltning eller fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den
tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af
formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en af-
delings formue, en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling el-
ler fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa& generalforsamlingen afdelin-
gens medlemmer. Beslutning om aendring af vedteegterne er kun gyldig, hvis
den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del
af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses spe-
cifikke karakteristika og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsam-
lingen medlemmerne af andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis
den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del
af andelsklassens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 4. Fuldmagter til at mgde pa den fgrste generalforsamling skal, medmindre
de udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsd med hensyn til den efter-
felgende ekstraordineere generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsor-
denspunkter.”

Bestemmelsen @endres, idet afstemningsreglerne for generalforsamlingen er
eendret i lov om investeringsforeninger m.v. (LIF). £ndringen i LIF er sket i
overensstemmelse med Selskabslovens regler herom. De nye afstemningsregler
betyder, at quorumkravet bortfalder. Quorumkravet har tidligere betydet, at sa-
fremt halvdelen af formuen ikke er repraesenteret, kan et forslag ikke endeligt
besluttes pa den ordineere generalforsamling. Z£ndringen sker i henhold til ved-
tagen og ikrafttradt lovgivning,



e tegningsreglerne i 8§ 22 opdateres for at effektivisere tegning af foreningen. 8§
22, stk. 1 foreslas sendret fra:

”1) formanden i forening med et bestyrelsesmedlem

2) formanden i forening med et medlem af direktionen i foreningens in-
vesteringsforvaltningsselskab

3) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

4) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i for-
eningens investeringsforvaltningsselskab”

til:
”1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i for-
eningens investeringsforvaltningsselskab”,
e i 8 23, stk. 5 aendres beregningen af den gvre greense for de samlede admini-

strationsomkostninger fra at veere en andel af den hgjeste formueveerdi af af-
delingen elle andelsklassen til at veere den gennemsnitlige formueveerdi. &£n-
dringen sker i henhold til vedtagen og ikrafttradt lovgivning.

Endvidere er der foretaget mindre redaktionelle eendringer af sproglig karakter.

Det fuldstaendige forslag vil fremga af multimanagerinvest.dk.



Vedteegter
for

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Navn og hjemsted
81

Foreningens navn er Investeringsforeningen Multi Manager Invest. Foreningen driver tillige virksom-
hed under binavnene

Investeringsforeningen Multi Manager
Investeringsforeningen Privat Portefglje Invest
Investeringsforeningen PP Invest

Investeringsforeningen Nykredit Invest International.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2

Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom fra offentligheden, at modtage midler, /{Slettet: ,

som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse

med kapitel 13 i lov om investeringsforeninger ym.v., og p& forlangende af et medlem at indlgse med- Slettet: og specialforeninger samt

. . . andre kollektive investeringsord-
lemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12. ninger

Medlemmer
§3

Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. 8 9 (herefter
“andele”).



Heeftelse

§4

Foreningens medlemmer heefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover
ingen heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. 8 6 heefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter dog
ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa
anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., heefter de gvrige
afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
heefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse
85

Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Slettet: og specialforeninger samt

Afdelinger og andelsklasser

86

Foreningen er opdelt i felgende afdelinger:

Stk. 1. USA

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber eller optaget til handel pa et ame-
rikansk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRS).

andre kollektive investeringsord-
ninger

Investeringer kan foretages i yeerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem

/{ Slettet: aktier

af World Federation of Exchanges. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerikanske
selskaber, der er handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der

ikke er optaget til handel pa et reqguleret marked., Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i

/{ Slettet: finansielle instrumenter

andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.



Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v,

Slettet: med vedteegtsmaessigt

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 2. USA Akk.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber eller optaget til handel pa et ame-
rikansk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

hjemsted i et zone A-land.

Investeringer kan foretages i veerdipapirer pptaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem

Slettet: aktier

af World Federation of Exchanges. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerikanske
selskaber, der er handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% afy andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er op-

Slettet: sin formue i andre finan-

taget til handel pa et reguleret marked. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.

v

sielle instrumenter.

J

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 3. Europa

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europzeiske selskaber eller optaget til handel pa et europeeisk,
reguleret marked. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investerin-

ger kan foretages i veerdipapirer pptaget til handel p& et andet reguleret marked i Den Europaeiske

Slettet: med vedtaegtsmeessigt
hjemsted i et zone A-land.

/{ Slettet: aktier

Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan afdelingen investere i
aktier udstedt af europaeiske selskaber optaget til handel p& et andet reguleret marked, der er med-
lem af World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af FESE. Afdelingen
kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret mar-




ked., Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller inve- /{Skﬂmﬂ: finansielle instrumenter

steringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestem-

melserne herom i lov om investeringsforeninger m.v, Slettet: med vedteegtsmaessigt
hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 4. Europa AkKk.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europeeiske selskaber eller optaget til handel pa et europaeisk,
reguleret marked. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investerin-

ger kan foretages i veerdipapirer pptaget til handel p& et andet reguleret marked i Den Europeeiske /{S'emﬂ: aktier

Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan afdelingen investere i
aktier udstedt af europeeiske selskaber optaget til handel p& et andet reguleret marked, der er med-
lem af World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af FESE. Afdelingen
kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret mar-

ked., Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller inve- /{SIettet: finansielle instrumenter

steringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v. S!ettet: mgd vedteegtsmaessigt
hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 5. Japan

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af japanske selskaber eller optaget til handel pa et japansk,
reguleret marked. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investerin-

ger kan foretages i veerdipapirer pptaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af World /£Slettet: aktier

Federation of Exchanges. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber,
der er handlet p& et andet reguleret marked i Den Europeeiske Union, der er regelmaessigt arbejden-
de, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af



sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er

Slettet: finansielle instrumenter ]

optaget til handel pa et reguleret marked, Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. 8 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 6. Japan Akk.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af japanske selskaber eller optaget til handel pa et japansk,

reguleret marked. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investerin-
ger kan foretages i veerdipapirer pptaget til handel p& et reguleret marked, der er medlem af World

Slettet: med vedtaegtsmeaessigt
hjemsted i et zone A-land.

/{ Slettet: aktier ]

Federation of Exchanges. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber,
der er handlet p& et andet reguleret marked i Den Europeeiske Union, der er regelmaessigt arbejden-
de, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af

sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter_herunder veerdipapirer, der ikke er

optaget til handel pa et reguleret marked., Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i

/{ Slettet: finansielle instrumenter ]

andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.

v

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 7. Health Care

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, hvis virksomhed er inden for eller med relation
til sundhedssektoren. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investe-

ringer kan foretages i veerdipapirer pptaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World

Slettet: med vedtaegtsmaessigt
hjemsted i et zone A-land.|

/{ Slettet: aktier ]

Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securi-
ties Exchanges (FESE), eller handlet p& et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er



regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade
investere op til 10% af sin formue i andre finansielle instrumenter eller pengemarkedsinstrumenter
herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel p& et reguleret marked. Afdelingen
kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitut-
ter. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i

lov_ om investeringsforeninger m.v.,

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 8. Health Care Akk.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, hvis virksomhed er inden for eller med relation
til sundhedssektoren. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investe-

Slettet: med vedtaegtsmeaessigt
hjemsted i et zone A-land.

/{ Slettet: aktier

ringer kan foretages i veerdipapirer pptaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World
Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securi-
ties Exchanges (FESE), eller handlet p& et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade
investere op til 10% af sin formue i andre finansielle instrumenter eller pengemarkedsinstrumenter
herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel p& et reguleret marked. Afdelingen
kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitut-
ter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.

Slettet: med vedtaegtsmaessigt

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 9. Teknologi

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, hvis virksomhed er inden for eller med relation
til it-, telekommunikations- og teknologisektoren. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser

hjemsted i et zone A-land.

(fx ADRs og GDRs). Investeringer kan foretages i veerdipapirer pptaget til handel p& et reguleret mar-

Slettet: aktier




ked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den
Europeeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan inden for
sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre finansielle instrumenter eller pen-
gemarkedsinstrumenter herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et regule-
ret marked. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.

v

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan af veerdi-

papirer.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 10. Teknologi Akk.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, hvis virksomhed er inden for eller med relation
til it-, telekommunikations- og teknologisektoren. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser

Slettet: med vedtaegtsmaessigt
hjemsted i et zone A-land. |

(fx ADRs og GDRs). Investeringer kan foretages i veerdipapirer optaget til handel pd et reguleret mar-

/{ Slettet: aktier

ked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet pd et andet reguleret marked i Den
Europeeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan inden for
sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre finansielle instrumenter eller pen-
gemarkedsinstrumenter herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et regule-
ret marked. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.

Slettet: med vedtaegtsmeessigt

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan af veerdi-

papirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

hjemsted i et zone A-land




Stk. 11. Pacific

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber hjemmehgrende i lande eller handlet pa et regu-
leret marked inkluderet i MSCI Pacific ex. Japan. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx

ADRs og GDRs). Investeringer kan foretages i veerdipapirer handlet pa et reguleret marked, der er

/{ Slettet: aktier

medlem af World Federation of Exchanges. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af sel-
skaber hjemhgrende i lande inkluderet i MSCI Pacific ex. Japan, der er handlet pa et andet reguleret
marked i Den Europeeiske Union, der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen
kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre finansielle instrumen-
ter herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel. Afdelingen kan investere op til
10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 12. Pacific Akk.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber hjemmehgrende i lande eller handlet p& et regu-
leret marked inkluderet i MSCI Pacific ex. Japan. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx

Slettet: med vedtaegtsmaessigt
hjemsted i et zone A-land.

ADRs og GDRs). Investeringer kan foretages i veerdipapirer handlet pd et reguleret marked, der er

/{ Slettet: aktier

medlem af World Federation of Exchanges. Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af sel-
skaber hjemhgrende i lande inkluderet i MSCI Pacific ex. Japan, der er handlet pd et andet reguleret
marked i Den Europeeiske Union, der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen
kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre finansielle instrumen-
ter herunder finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel. Afdelingen kan investere op til
10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v,

Slettet: med vedtaegtsmeessigt

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

hjemsted i et zone A-land.




Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 13. Nye obligationsmarkeder lokal valuta

Afdelingen vil primeert placere sine midler i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignen-
de geeldsinstrumenter, der er denomineret i lokal valuta i Emerging Markets, men kan sekundaert
investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende geeldsinstrumenter denomine-
ret i USD, EUR, JPY og CHF.

Afdelingen investerer i ovennaevnte instrumenter udstedt af eller relateret til stater, lokale myndighe-
der, overstatslige organisationer eller selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i
Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler i instrumenter emitteret af udste-
dere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellem-
gsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovenneevnte instrumenter emitteret af udstedere i andre lande,
safremt udstedelsen er relateret til udstedere i Emerging Markets lande og/eller denomineret i lokale
valutaer i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal veaere optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securities Ex-
changes (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europzeiske Union, der er regel-
meessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikan-
ske OTC — Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske

/{ Slettet: NASD

Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres
hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes
p& det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primeert blive foretaget i udstedel-
ser med en stgrrelse p& USD 25 mio. eller derover. Der geelder ingen krav til kreditvurderingen af
disse instrumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investeringer i savel likvide som mindre likvi-
de veerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter optaget til handel pa de i bilag 1 op-
regnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for god-
kendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel p4 ovennaevnte markeder, md sammen
med investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked, maksimalt
udgere 10% af afdelingens formue. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.




. Slettet: med vedtaegtsmeessigt
hjemsted i et zone A-land.{

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa ikke-deekket basis og foretage udlan af
veerdipapirer. 1 kombination med afledte finansielle instrumenter kan afdelingen investere i EUR-
statsobligationer og amerikanske statsobligationer med henblik p& at opna eksponering til Emerging
Markets.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 14. Nye obligationsmarkeder lokal valuta Akk.

Afdelingen vil primeert placere sine midler i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignen-
de geeldsinstrumenter, der er denomineret i lokal valuta i Emerging Markets, men kan sekundeert
investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende geeldsinstrumenter denomine-
ret i USD, EUR, JPY og CHF.

Afdelingen investerer i ovennaevnte instrumenter udstedt af eller relateret til stater, lokale myndighe-
der, overstatslige organisationer eller selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i
Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler i instrumenter emitteret af udste-
dere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellem-
gsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter emitteret af udstedere i andre lande,
safremt udstedelsen er relateret til udstedere i Emerging Markets lande og/eller denomineret i lokale
valutaer i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal veaere optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securities Ex-
changes (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europzeiske Union, der er regel-
meessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikan-

ske OTC — Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske /{S'e“et: NASD

Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres
hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes
pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer p& det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primeert blive foretaget i udstedel-
ser med en stgrrelse p& USD 25 mio. eller derover. Der gzelder ingen krav til kreditvurderingen af
disse instrumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investeringer i savel likvide som mindre likvi-
de veerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter optaget til handel pa de i bilag 1 op-

regnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinier for god-
kendte markeder.

10



Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd ovennaevnte markeder, m& sammen
med investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked, maksimalt
udgere 10% af afdelingens formue. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.

v

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd ikke-dzeekket basis og foretage udlan af
veerdipapirer. 1 kombination med afledte finansielle instrumenter kan afdelingen investere i EUR-
statsobligationer og amerikanske statsobligationer med henblik p& at opnd eksponering til Emerging
Markets.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Stk. 15. Nye Aktiemarkeder

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i
Emerging Markets lande. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) opta-

get til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan hovedsageligt placere sine midler i aktier ud-

stedt af selskaber, der er hjemmehgrende, eller har deres hovedaktivitet i nedennaevnte lande:

Algeriet, Argentina, Bahrain, Bangladesh, Bosnien, Botswana, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia,
Costa Rica, Cypern, Den Dominikanske Republik, Ecuador, Egypten, Elfenbenskysten, Estland, Filippi-
nerne, Georgien, Ghana, Hong Kong, Indien, Indonesien, Israel, Jamaica, Jordan, Kazakhstan, Kenya,
Kina, Kroatien, Letland, Litauen, Libanon, Malaysia, Marokko, Mauritius, Mexico, Nigeria, Oman, Paki-
stan, Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumanien, Rusland, Slovakiet, Slovenien, Singapore, Sri Lanka,
Sydafrika, Sydkorea, Taiwan, Thailand, Tjekkiet, Tunesien, Tyrkiet, Uganda, Ukraine, Ungarn, Uru-
guay, Venezuela, Vietnam, Zambia og Zimbabwe.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i
andre Emerging Markets lande end de opregnede, safremt aktierne kan handles pa de i bilag 1 opreg-
nede regulerede markeder, og i det omfang aktierne matte veere optaget til handel pd disse regulere-
de markeder.

Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel p& markeder, der ikke pa forhand er god-
kendt af Finanstilsynet, sdfremt de af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer. Det er dog en betingelse for investering, at veerdipapirerne er optaget til handel pa et
reguleret marked eller er optaget til handel pa et andet reguleret marked, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt. Bilag 1 opregner hvilke markeder, der enten er godkendt af Finanstil-
synet eller af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.
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Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre aktier, som

ikke er omfattet af bilag 1, herunder yzerdipapirer, der ikke er optaget til handel pd et requleret mar- /(Slettet: unoterede J
ked.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut § henhold til bestemmelserne herom i lov /{S“Ettet: med

om investeringsforeninger m.v. Slett{et: vedteegtsmeessigt hjem-
sted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Stk. 16. Nye Aktiemarkeder Akk.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i
Emerging Markets lande. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) opta-

get til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan hovedsageligt placere sine midler i aktier ud-

stedt af selskaber, der er hjemmehgrende, eller har deres hovedaktivitet i nedennaevnte lande:

Algeriet, Argentina, Bahrain, Bangladesh, Bosnien, Botswana, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia,
Costa Rica, Cypern, Den Dominikanske Republik, Ecuador, Egypten, Elfenbenskysten, Estland, Filippi-
nerne, Georgien, Ghana, Hong Kong, Indien, Indonesien, Israel, Jamaica, Jordan, Kazakhstan, Kenya,
Kina, Kroatien, Letland, Litauen, Libanon, Malaysia, Marokko, Mauritius, Mexico, Nigeria, Oman, Paki-
stan, Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumaenien, Rusland, Slovakiet, Slovenien, Singapore, Sri Lanka,
Sydafrika, Sydkorea, Taiwan, Thailand, Tjekkiet, Tunesien, Tyrkiet, Uganda, Ukraine, Ungarn, Uru-
guay, Venezuela, Vietnam, Zambia og Zimbabwe.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i
andre Emerging Markets lande end de opregnede, safremt aktierne kan handles pa de i bilag 1 opreg-
nede regulerede markeder, og i det omfang aktierne matte veere optaget til handel pa disse regulere-
de markeder.

Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel p& markeder, der ikke p& forhand er god-
kendt af Finanstilsynet, safremt de af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer. Det er dog en betingelse for investering, at veerdipapirerne er optaget til handel pa et
reguleret marked eller er optaget til handel pa et andet reguleret marked, der er regelmaessigt arbej-
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dende, anerkendt og offentligt. Bilag 1 opregner hvilke markeder, der enten er godkendt af Finanstil-
synet eller af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre aktier, som

ikke er omfattet af bilag 1, herunder yeerdipapirer, der ikke er optaget til handel p& et reguleret mar- /{99“9“ unoterede

ked.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov

om investeringsforeninger m.v.

. Slettet: med vedteaegtsmaessigt
hjemsted i et zone A-land.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan af veerdi-
papirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 17. Virksomhedsobligationer

Afdelingen vil primeert placere sine midler i erhvervsobligationer, men kan sekundeert investere i
statsobligationer, realkreditobligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende geaeldsinstru-
menter udstedt af udstedere i Europa samt resten af verden.

Afdelingen investerer primeert i instrumenter med en kreditvurdering pa BBB- eller bedre (Standard &
Poor’s) og/eller Baa3 eller bedre hos Moody’s, men kan sekundeert investere i instrumenter med en
lavere kreditvurdering.

Instrumenterne skal veere optaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European Securities Ex-
changes (FESE), eller handlet pd et andet reguleret marked i Den Europeeiske Union, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikan-

ske OTC — Fixed Income marked, reguleret af JINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske /{5“3“8“ NASD

Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres
hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes
pé det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer p& det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primeert blive foretaget i udstedel-

ser med en stgrrelse p& USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage investeringer i savel likvi-
de som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed Income marked.
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Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter optaget til handel pa de i bilag 1 op-
regnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for god-
kendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd ovennaevnte markeder, m& sammen
med investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked, maksimalt

udggre 10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og ikke-daekket basis samt foreta-
ge udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
87
En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.
Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke til

eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, her-
under en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. 8 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa felgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3) Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtgarelsen.

4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i 8 5 i andelsklassebekendtgg-

relse og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved teg-
ning og indlgsning af andele_ i investeringsforeninger m.v.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele_i investeringsforeninger m.v.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en kontant-
beholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.
7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
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8) Minimumsinvestering.
9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtgere, at investorer i en

andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pd sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. 8 7 i an-
delsklassebekendtggrelsen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa ex kupon - andelsklasser/andelsklasser uden ret til udbyt-
te.

§8

Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage 1an for sine afdelinger i henhold til

lovens bestemmelser herom.

Andele i foreningen

89

Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa kr. 100
eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af for-
eningens formue.

Stk. 4. Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens medlemsprotokol.

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har szerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.
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Veerdianseettelse og fastseettelse af den indre veerdi

§ 10

Foreningens formue veerdianseettes i henhold til kapitel 10 i lov om investeringsforeninger yn.v. samt /{Slettet: Veerdien af f

Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsfor-

eninger og specialforeninger m.\

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opgarel-
sestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestids-
punktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklas-
sen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pa-
hviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Stk. 4. Har bestyrelsen i obligationsafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex
kupon), jf. & 11, stk. 1, fra primo/medio januar indtil den ordineere generalforsamling fastseettes
emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele p& grundlag af den indre veerdi,
jf. stk. 2 og 3, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar.

Stk. 5. Har bestyrelsen i aktieafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon),
jf. 8 11, fra primo/medio januar indtil den ordineere generalforsamling fastseettes emissionsprisen og
prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele pa grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, efter
fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar samt afkast heraf i
perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlgsning

8§11

Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte
(ex kupon). Generalforsamlingen treeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i for-
eningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsan-
dele.

§12

Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andel af en afdelings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,
- nar foreningen ikke kan fastszette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
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- nar foreningen af hensyn til lige behandling af investorerne ferst fastszetter indlgsningsprisen,
nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13
Dobbeltprismetode
Emissionsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. 8 10, opgjort pad emissi-

onstidspunktet, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt
provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa
indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instru-
menter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

§13a
Enkeltprismetode
Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, af andele i forenin-
gen, afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emissi-
on og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen
og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det farstkommende opgerelsestidspunkt.

8§13 b
Modificeret gnkeltprismetode

Slettet: | foreningen anvendes
dobbeltprismetoden, medmindre
andet er angivet for den enkelte
afdeling i § 6.1

/{ Slettet: Variabel

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i foreningen, afde-

lingen eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede, enkeltprismetode af anmodninger om
emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastseette emissions-
prisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt. For-
eningen kan leegge et gebyr til betaling af markedsfgring og af finansielle formidlere til emissionspri-
sen.

Stk. 2. Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen

justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at tilleegge et gebyr til daekning af handels-

omkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af bestyrelsen fastsat

antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter 8 10, ved at fratreekke et gebyr

til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse fastleegger starrel-

sen af gebyret ved emission og indlgsning,

/{ Slettet: variable
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Generalforsamling
§14

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Stk. 3. Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.
Stk. 4. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, ndr medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10%
af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller ndr mindst to
medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet herom. Bestyrelsens indkaldelse skal finde
sted senest 4 uger efter begeeringens fremseaettelse.
Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4
ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede medlemmer, som har fremsat begaering herom, og ved
indrykning pé foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.
Stk. 6. 1 indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle.
Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtseendringer, skal forslagets veesentlig-

ste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordineere generalforsamlings vedkom-
mende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger for denne fremleegges

/{ Slettet: 8 dage

til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8. Medlemmer, der vil fremseette forslag til behandling p& den ordinzere generalforsamling, skal
fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar.

§ 15

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spgrgsmal ved-
rgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen forer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekrseftet udskrift skal veere tilgeengelig for medlemmerne pa
foreningens kontor senest 2, uger efter generalforsamlingens afholdelse.

/{ Slettet: to

§16

Dagsordenen for den ordinsere generalforsamling skal omfatte:
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1. Fremleeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgbne regn-
skabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godken-
delse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen
4. Valg af revision
5. Eventuelt
§17

Ethvert medlem af foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at deltage i generalforsamlin-
gen, nar medlemmet senest 5 dage forinden har afhentet adgangskort pa foreningens kontor mod
forevisning af forngden dokumentation for sine andele. Ethvert medlem kan medbringe en radgiver.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele, som (L uge, forud for generalforsamlingen /{Slettet: mindst

er noteret p4 vedkommende medlems navn i foreningens medlemsprotokol. Slettet: 4 uger

Stk. 3. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings medlemmer
for sd vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, sendring af vedteegternes regler for anbrin-
gelse af afdelingens formue, afdelingens oplgsning, overflytning, afvikling, sammenlaegning eller de-
ling samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses med-
lemmer for sd vidt angar eendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling
og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder for-

muekravet, er det dog proceduren i § 91, stk. 3, i lov om investeringsforeninger yn.v., der skal an- Slettet: 86 a

vendes. Slettet: 2

Slettet: og specialforeninger samt
o . . andre kollektive investeringsord-
Stk. 5. Hvert medlem har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser, der ninger

er denomineret i danske kroner. | afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta,
beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af medlemmets antal andele
med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner p& den af Danmarks Nationalbank opgjorte

liste over valutakurser 1 uge, forud for generalforsamlingen, og dividere resultatet med 100. Det séle- /{5|ettet1 4 uger

des fundne stemmetal nedrundes til naermeste hele tal. Hvert medlem har dog mindst 1 stemme.
Stk. 6. Ethvert medlem har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal

veere skriftlig og dateret og kan ikke gives for leengere tid end 1 &r. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog
gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.
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Stk. 7. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i § 18 neevnte tilfeelde.

Stk. 8. Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen.

Stk. 9. Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som afdelingen ejer i andre afdelinger i foreningen.

Andring af vedteegter, fusion, spaltning og oplgsning m.v.

§18

Beslutning om eendring af vedteegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion

af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der

er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret p& generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om eendring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afde-

lings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa

generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Beslutning om eendring af vedteegterne er kun gyldig,

hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sivel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afdelingens

formue, der er repreesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om aendring af vedteegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika

og_en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen medlemmerne af andelsklassen. Be-
slutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet,

som af den del af andelsklassens formue, der er repreesenteret pa generalforsamlingen.

v

Stk. 4, Fuldmagter til at mgde pa den farste generalforsamling skal, medmindre de udtrykkeligt tilba-

gekaldes, anses for gyldige ogs& med hensyn til den efterfglgende ekstraordinzere generalforsamling,
safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen
§19
Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestér af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Stk. 3. Hvert &r er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.
Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regn-

skabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.
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Slettet: Til vedtagelse af beslut-
ninger om vedtaegtseendringer og
beslutning om foreningens oplgs-
ning, afviklingfusion, eller spalt-
ning, en afdelings overflytning,
omdannelse, sammenleegning,
deling, afvikling, eller oplgsning
samt en andelsklasses afvikling
kraeves, at mindst halvdelen af
formuen er repraesenteret pa ge-
neralforsamlingen, og at beslut-
ningen vedtages med mindst to
tredjedele af de afgivne stemmer.
Er halvdelen af foreningens, afde-
lingens eller andelsklassens for-
mue ikke repraesenteret pa gene-
ralforsamlingen, men stemmer to
tredjedele af de afgivne stemmer
for forslaget, kan forslaget vedta-
ges pa en ekstraordinzer general-
forsamling, der indkaldes med
mindst 3 ugers varsel. P4 den
ekstraordineere generalforsamling
kan forslaget vedtages med to
tredjedele af de afgivne stemmer
uden hensyn til, hvor stor en del
af formuen der er repraesenteretf

Slettet: 2




Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslut-
ninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggren-
de.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investe-
ringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse

med lovgivningen, og vedteegterne og skal herunder pdse, at bogfgringen og formueforvaltningen kon- /{Sbttet: loven

trolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens veesentligste aktivitetsom-
rader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne eendringer i foreningens vedtaegter, som
zendringer i lovgivningen nedvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere er bestyrelsen
bemyndiget til at ajourfgre bilag 1 til vedtaegterne.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtseen-
dringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. End-

videre kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1-9, Slettet: 8

Stk. 6. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse
til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser p& et reguleret marked. Det er alene
generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om at afnotere en afdeling eller en
andelsklasse fra et reguleret marked.

Administration

§21

Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfere sit hverv

i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegerg, den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvalt- /{Slettet: overlade

ningsselskab, saledes at de opgaver, der pahviler en forenings direkter, udfgres af investeringsfor-
valtningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige le-

delse til et jnvesteringsforvaltningsselskab. Slettet: valg af
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Tegningsregler

§22
Foreningen tegnes af:
Slettet: |
T K K 1) formanden i forening med et
1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller bestyrelsesmedlem,
T
2) formanden i forening med et
2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsfor- medlem af direktionen i forenin-
valtningsselskab gens investeringsforvaltningssel-
) skab, T
Slettet: 3
Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Slettet: 4

Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle
instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.
Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelinger-
ne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrationsmaessige res-

sourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en
forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afde-
linger henholdsvis andelsklasser.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-
on, it, revision, tilsyn, markedsfaring, formidling og depotselskabet ma for hver afdeling eller andels-

klasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige, formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden /{5“?“9“ hgjeste

for regnskabsaret, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.
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Depotselskab

§24

Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.

/{ Slettet: instrumenter

Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om valg af depotselskab. Finanstilsynet skal godkende bestyrel-

sens valg af depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§25

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2. For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport, pestdende som minimum af en le-

/{ Slettet: der bestar

delsesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling,
bestdende af en resultatopgerelse, en balance og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabs-
praksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for af-
delingerne.

Stk. 3. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse
om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 4. Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlin-
gen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar i ars-

rapporten.

Stk. 5. Foreningen udleverer pd begeering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvars-
rapport ved henvendelse til foreningens kontor.

§ 26

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til
minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre generalfor-
samlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3. | udloddende afdelinger eller andelsklasser, der udelukkende investerer i danske og/eller

udenlandske obligationer, kan der udloddes udbytte to gange arligt. Efter den ordineere generalfor-
samling, hvor foreningens arsrapport og stgrrelsen af den samlede udlodning for regnskabsaret god-
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kendes, udbetales en restudlodning beregnet som forskellen mellem regnskabsérets ordinzere udlod-
ning og den udbetalte acontoudlodning. Acontoudlodningen beregnes pa grundlag af afdelingens ind-
tjente renter med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger i farste halvar. Kurs- og valuta-
gevinster samt andre indteegter, der ikke kan beregnes pa forhand, selv om de er realiserede, indgar
ikke i ovenneevnte udlodningsgrundlag. En evt. acontoudlodning udbetales i september/oktober.

Stk. 4. Acontoudlodningen skal efterfalgende godkendes pa den ordinzere generalforsamling.

/{ Slettet: en

Stk. 5. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via med-
lemmets konto i det kontofgrende institut.

Stk. 6. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklasse
foraeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfal-

der herefter afdelingen_eller andelsklassen.

Stk. 7. | akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.

0-0-0-0-0

Saledes vedtaget pa& den ordinzere generalforsamling, den_19. april 2012,

/{ Slettet: bestyrelsesmgdet

Kgbenhavn, den 19. april 2012,

\( Slettet: 24. august 2011

/{ Slettet: 24. august 2011

/{ Slettet: 1

I bestyrelsen

Kjeld @berg Bjgrn Bogason

Kim Hgibye Erik Hgjberg Nielsen
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Bilag 1 til vedteegterne

for

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Forteanelse over godkendte markeder

Ifglge Finanstilsynets vejledning af 3. maj 2010 om, hvilke markeder, investeringsforeninger, special-
foreninger og godkendte fadmandsforeninger kan placere deres midler pd, er fglgende markeder god-

kendt af Finanstilsynet efter lov om investeringsforeninger m.v. § 120: Slettet: og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsord-
ninger

. Medlemmer af World Federation of Exchanges Slettet: 87, stk. 2

. NASDAQ

. Full members og associate members of FESE - Federation of European Securities Exchanges

. Det amerikanske marked for high yield bonds ogs& kaldet OTC — Fixed Income markedet, /{ Slettet: d

. Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar \[ Slettet: og

U

registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omseaettes p4 OTC — Fixed In- \[ Slettet: r
come markedet

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 3. maj 2010 om, hvilke markeder, investeringsforeninger,
specialforeninger og godkendte fdmandsforeninger kan placere deres midler pd, vurderes fglgende
markeder af foreningen at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

Foreningen har indtil videre ikke vurderet hvilke markeder, der herudover lever op til Finanstilsynets
retningslinier.
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