Den 18. april 2017 kl. 17.00 afholdtes ordinaer generalforsamling i Investeringsforeningen Multi Manager
Invest, CVR nr. 29 13 86 13, hos Nykredit, Kalvebod Brygge 1 - 3, 1780 Kgbenhavn V.

Dagsordenen var fglgende:

1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgbne regn-
skabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse
af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af bestyrelsen

Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

AL N

Foreningens formand, Tine Roed, bgd velkommen og meddelte, at bestyrelsen i overensstemmelse med
vedtaegternes § 15 havde besluttet at udpege advokat Peter Sgeby som dirigent pd den ordinaere gene-
ralforsamling.

Dirigenten konstaterede,

at generalforsamlingen i overensstemmelse med vedtaegternes § 14, stk. 3 blev afholdt inden udgan-
gen af april m&ned,

at generalforsamlingen i overensstemmelse med vedtaegternes § 14, stk. 2 blev afholdt i Kgbenhavn,

at den ordinaere generalforsamling i henhold til vedteegternes § 14, stk. 5 og § 14, stk. 6 havde veeret
varslet ved breve, afsendt den 22. marts 2017 til de investorer, som havde anmodet herom, ved
varsel pa foreningens hjemmeside, ved meddelelse p& Nasdaq Copenhagen A/S samt annonce i
Berlingske Tidende samme dato,

at dagsorden og 8rsrapport med revisionspategning de seneste 2 uger fgr generalforsamlingen havde
vaeret fremlagt pa foreningens kontor til eftersyn for investorerne, jf. vedtaegternes § 14, stk. 7,
samt

at kr. 1.857.752.800 svarende til 15,88% af foreningens stemmeberettigede kapital pa kr.
11.700.151.900 var repraesenteret pa8 generalforsamlingen enten ved personligt fremmgde eller
ved afgivelse af fuldmagt til bestyrelsen - stemmefordelingen p& de respektive afdelinger fremgar
af vedheeftede bilag.

Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvik-
ling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalfor-
samlingen afdelingens investorer. Beslutning om aendring af vedtaegterne er kun gyldig, hvis den tiltrae-
des af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er re-
praesenteret pd generalforsamlingen, jf. vedtaegternes § 18, stk. 2.

Dirigenten erklaerede herefter med de tilstedevaerendes tilslutning den ordinzere generalforsamling for
lovligt indkaldt og beslutningsdygtig i henseende til dagsordenens punkter og satte dagsordenens pkt. 1
til behandling.



Ad pkt. 1 - Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det
forlebne regnskabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer
samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Bestyrelsens formand aflagde beretning om foreningens virksomhed i 2016. Beretningen vedlaegges som
bilag til naerveerende protokol.

Bestyrelsens formand fremlagde endvidere den samlede arsrapport 2016 med tilhgrende resultatopggrel-
se og balance pr. 31. december 2016.

Dirigenten konstaterede, at arsrapporten med tilhgrende resultatopggrelse og status pr. 31. december
2016 samt bestyrelsens forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, herunder godkendelse
af tidligere udbetalte udlodninger samt det i drsrapporten foresldede bestyrelseshonorar pa kr. 365.000,
heraf kr. 125.000 til formanden og kr. 80.000 til gvrige menige bestyrelsesmedlemmer enstemmigt blev
godkendt af generalforsamlingen med samtlige repraesenterede stemmer.

Ad pkt. 2 - Forslag fremsat af bestyrelsen

Bestyrelsen havde fremsat forslag om aendring af foreningens vedtaegter - dels vedtaegtsaendringer pa
afdelingsniveau og dels generelle vedtaegtsaendringer.

Dirigenten konstaterede, at alle tilstedevaerende var bekendt med aendringsforslagene, og savel det vae-
sentligste indhold af forslag til vedteegtseendringer som det fuldsteendige forslag, som begge er vedheaef-
tet dette protokollat, senest 2 uger forud for generalforsamlingens afholdelse havde vaeret fremlagt til
eftersyn for investorerne pa foreningens kontor.

Bestyrelsen havde fremsat forslag om generelle vedteaegtsaendringer. Dirigenten gennemgik vedtaegtsaen-
dringerne og oplyste, at alle generelle vedtaegtseendringer var ngdvendige som fglge af loveendringer.

Forslagene blev vedtaget med 100% af sdvel den repraesenterede kapital som af de afgivhe stemmer pa
savel forenings- som afdelingsniveau.

Ad pkt. 3 - Valg af medlemmer til bestyrelsen

Dirigenten konstaterede i henhold til vedtaegternes § 19, at alle bestyrelsens medlemmer var pa valg.
Bestyrelsens medlemmer var villige til at modtage genvalg.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var gvrige kandidater, hvorfor de forsldede kandidater blev valgt
enstemmigt og med samtlige stemmer.

Bestyrelsen bestod herefter af:

Kim Hgibye

Mads Jensen og

Erik Hgjberg Nielsen og
Tine Roed.
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Ad pkt. 4 - Valg af revision
Bestyrelsen havde foresldet valg af Ernst & Young P/S, i henhold til det vedheeftede fuldsteendige forslag
til generalforsamlingen. Ernst & Young P/S valgtes enstemmigt og med samtlige repraesenterede stem-
mer.
Ad pkt. 5 - Eventuelt
Der fremkom ikke emner til drgftelse under dette punkt.

0-0-0-0-0
Sluttelig bemyndigede generalforsamlingen enstemmigt og med alle reprasenterede stemmer dirigenten
til at foretage samtlige de skridt, der matte vaere ngdvendige eller hensigtsmaessige for at gennemfgre de
trufne beslutninger, herunder til at foretage sadanne rettelser i forbindelse med udarbejdede dokumen-
ter, som matte blive kraevet af Finanstilsynet respektivt Erhvervsstyrelsen eller andre myndigheder som
betingelse for registrering eller godkendelse.

Da der intet yderligere foreld til behandling p& generalforsamlingen, sluttede denne.

Generalforsamlingen hasvet.

Som dirigent: o

nger Sgeby






Bilag 1

Multi Manager Investi 2016

« Ar 2016 blev praeget af markante skift i investorforventninger,
vending i olieprisen samt uventede udfald af folkeafstemninger
0g preesidentvalg

» Afkastudviklingen i foreningens afdelinger blev overvejende
positiv og oversteg samlet set ledelsens forventninger. Alene de
to afdelinger med europeeiske aktier gav negativt afkast

« Ar 2016 blev et vanskeligt ar for foreningens afdelinger, der gav
lavere afkast end sammenligningsgrundlaget

» God udvikling i afdelingerne med japanske aktier

» Ledelsen finder afkastudviklingen for ikke tilfredsstillende
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Afkastudvikling 1 2016

USA

USA Akk.

Europa

Europa Akk.

Japan

Japan AKK.

Nye obligationsmarkeder

Nye obligationsmarkeder Akk.
Nye Aktiemarkeder

Nye Aktiemarkeder Akk.
Globale Aktier

Globale Aktier Akk.

11,0%
11,0%
-5,8%
-5,7%
10,7%
10,8%
8,4%
8,4%
4,8%
4,8%
7,8%
7,8%

13,8%
13,8%
2,2%
2,2%
5,1%
5,1%
10,3%
10,3%
14,1%
14,1%
10,7%
10,7%




Multi Manager Investi 2016

* Foreningens formue steg fra 15,0 mia. kr. til 15,5 mia. kr. i 2016

« Arlige omkostninger i procent (AOP) faldt veesentligt i de fleste
afdelinger i 2016 som fglge af nye aftaler med leverandgrerne

» Afdelingerne USA Small/Mid Cap og USA Small/Mid Cap AkK.
blev afviklet som fglge af manglende investorinteresse.

« Ledelsen har i 2016 haft fokus pa afkast, foreningens porte-
forvaltere og deres incitamentsstruktur
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Resultat og formue 1 2016 (mio. kr.)

Afdeling Resultat
ult.

USA 167,7 1.776,2
USA AkK. 388,4 4.167,6
Europa -57,7 861,1
Europa Akk. -131,8 1.892,5
Japan 25,5 259,2
Japan AKK. 49,3 591.,4
Nye obligationsmarkeder 44,4 533,1
Nye obligationsmarkeder AkK. 86,7 1.205,7
Nye Aktiemarkeder 22,8 452,1
Nye Aktiemarkeder AkKk. 45,4 1.088,8
Globale Aktier 54,3 738,7

Globale Aktier Akk. 144.8 1.946,3




Verdensgkonomien i 2016

Fremgang i den globale gkonomi efter stilstand i 1. kvartal
Iseer USA var drivende, men ogsa fremgang i Europa
Stigende ravarepriser, herunder iszer olieprisen

Fortsat lempelig pengepolitik, men normalisering pa vej

Beherskede valutakursudsving, men euroen er generelt blevet
sveekket over de seneste ar

Deflation spgger ikke leengere i Europa

Politisk usikkerhed pga. overraskende valgresultater — Brexit
og det amerikanske praesidentvalg

<
=
.
<
QO
-
QO
aQ
(
-4
—
2
(®
0]
*




Aktiemarkederne i 2016

« Aktiemarkederne udviklede sig usaedvanligt og med store
kursudsving, hvilket gjorde dem vanskelige at operere i

« Verdensmarkedsindekset steg ca. 11% i 2016 malt i DKK

« MSCI USA, MSCI Europa og MSCI Japan gav et afkast pa
henholdsvis ca. 14%, 2% og 5% i DKK

« MSCI Emerging Markets Free steg 14% i 2016
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» Sveekkelsen af euroen overfor amerikanske dollar og japanske
yen ggede afkastene for danske investorer

 Stor forskel i afkast pa sektorniveau, hvor isaer energi- og
rastofsektorerne steg markant




Aktiemarkederne i 2016
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Emerging Markets obligationer i 2016

 Markedet for emerging markets obligationer udviklede sig
positivt i 2016. Stigende ravarepriser og hgje veekstrater i
Kina understgttede obligationskurser og valutakurser i en
reekke udviklingslande

* Indstrgmning af midler til aktivklassen i 2016 efter en
overreaktion blandt internationale investorer i 2015

« Markedsafkastet for Emerging Markets obligationer blev pa
over 10% i 2016
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Udlodning for 2016 E
*
jud o
Afdeling Udlodning pr. andel g
USA 11,30 kr. g
Europa 0,00 k. QD
aQ
Japan 0,00 kr. ('_3
Nye obligationsmarkeder 0,00 kr. "5"
Nye Aktiemarkeder 1,70 kr. é
Globale Aktier 7,40 Kr. SPI-




Nyt princip i udlodningen

Ej muligt med ex-kupon udstedelser leengere

Afholdelse af ekstraordineer generalforsamling den 31. august
2016

Udbetaling af forelgbig udlodning i januar 2017

| dag skal de forelgbige udlodninger godkendes som endelige
udlodninger for 2016
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Dvs. der vil ikke efter generalforsamlingen blive udbetalt mere
for 2016




Status 1. kvartal 2017

 Fortsat fremgang i den globale gkonomi
« Stigende amerikansk styringsrente

« Donald Trump effekt pa aktiekurserne
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Afkastudvikling 1. kvartal 2017

USA 4,3% 4,6%
USA AkK. 4,3% 4,6%
Europa 4,9% 6,0%
Europa Akk. 4,9% 6,0%
Japan 4,4% 3,1%
Japan AKK. 4,4% 3,1%
Nye obligationsmarkeder 4,9% 4,0%
Nye obligationsmarkeder Akk. 4,6% 4,0%
Nye Aktiemarkeder 11,9% 9,9%
Nye Aktiemarkeder Akk. 11,9% 9,9%
Globale Aktier 7,6% 5,4%

Globale Aktier Akk. 7,7% 5,4%




Aktiemarkeder 2012 — marts 2017
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Forventninger til 2017

Fortsat gkonomisk fremgang ventes i 2017

Donald Trump kan skabe markedsuro

Brexit-forhandlinger og valg i Europa kan skabe usikkerhed
Inflationen skgnnes at stige svagt

Stigende indtjening ventes i virksomhederne
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Forventninger til 2017

e Prisfastseettelsen af aktier er udfordrende, sa skuffelser eller for
megen usikkerhed kan give kursfald

 Renten forventes at stige svagt i 2017. Afkastpotentialet for
obligationer vurderes derfor at veere beskedent i 2017

 Foreningens ledelse skgnner moderat positive afkast i
foreningens afdelinger med emerging markets obligationer

« For foreningens aktieafdelinger ventes positive afkast i 2017.
Store afkastudsving i afdelingerne kan ikke udelukkes
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Bilag 2

Veaesentlige forslag til behandling pa generalforsamlingen for Investeringsforenin-
gen Multi Manager Invest

Forslag til vedteegtseendringer for Investeringsforeningen Multi Manager Invest —
pkt. 2:

Bestyrelsen foreslar foreningens vedtsegter sendret sdledes, at vedtesegterne opdateres i
overensstemmelse med standardvedteegter for investeringsforeninger anbefalet af Finanstil-
synet. Herudover foretages der sproglige preeciseringer. Opmeaerksomheden henledes seerligt
pa, at:

1.

I 8 2 eendres foreningens formal fra:

“Foreningens afdelinger, jf. 8 6 heefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter
dog ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfalg-
ning, eller er det p& anden méade godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forplig-
telser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de
feelles omkostninger.”

til:

“Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom at modtage midler fra
offentligheden, som masterinstitut enten at modtage midler fra offentligheden og have
et feederinstitut blandt sine investorer eller som masterinstitut at have mindst to feede-
rinstitutter som investorer, og anbringe midlerne under iagttagelse af et princip om
risikospredning i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investe-
ringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse investorens andel af
formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.”

Formalet med andringen er at abne mulighed for, at foreningens afdelinger kan vaere
en masterfond for en eller flere feederafdelinger.

i 8 12, stk. 2 indseettes som nyt 3. pkt.:

“hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget
initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pabud har
udsat sin indlgsning af andele.”

Indseettelsen vil betyde, at safremt en afdeling i foreningen er feeder, vil foreningen
ligeledes kunne udseette indlgsning i feederafdelingen, hvis det masterinstitut, som
foreningens afdelinger investerer i som feeder, har udsat sin indlgsning af andele,

8§ 14, stk. 7 eendres fra:

”"Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinsere generalforsamlings ved-
kommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger far
denne fremleegges til eftersyn pa foreningens kontor.”

til:

”"Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinsere generalforsamlings ved-

kommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger far
denne ggres tilgeengelige for investorerne.”,



4. 817, stk. 1 eendres fra:

“"Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med
en evt. raddgiver at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort kan rekvireres hos for-
eningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden dokumentation for
besiddelse af andele i foreningen.”

til:

“Enhver tilmeldt investor i foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at delta-
ge i generalforsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden

mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.”

/ndringen betyder, at der ikke laengere er krav om adgangskort. Adgangskontrol vil
ske pa anden vis. Der er fortsat krav om tilmelding senest 5 bankdage forinden, og

5. som nyt stk. 5i 8 25, indseettes fglgende:
"Arsrapporter og halvarsrapporter kan udarbejdes og afleegges p& dansk eller engelsk.”

Ved denne aendring gives der bestyrelsen mulighed for at beslutte om, disse rapporter
kan afleegges pa engelsk i stedet for dansk.

Endvidere er der foretaget mindre redaktionelle eendringer af sproglig karakter.
0-0-0-0-0

Valg af revisor — pkt. 4:

Bestyrelsen foreslar nyvalg af Ernst & Young P/S. Indstillingen om skift af revisor er baseret
pa en udbudsrunde gennemfart i samarbejde med en reekke investeringsforeninger og kapi-
talforeninger administreret af Nykredit Portefglje Administration A/S for at opna den mest
fordelagtige aftale om den samlede revisionsydelse for foreningen. Bestyrelsen er herudover
ikke blevet pavirket af tredjeparter og har ikke veeret underlagt nogen aftale med en tredje-

part, som begraenser generalforsamlingens valg af visse revisorer eller revisionsfirmaer.

Bestyrelsen finder et valg af Ernst & Young P/S som ny revisor fordelagtigt for foreningen.

0-0-0-0-0

De fuldsteendige forslag til behandling p& generalforsamlingen fremgar af foreningens hjem-
meside multimanagerinvest.dk.



Bilag 3

Vedteegter

for

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Navn og hjemsted

81 Foreningens navn er Investeringsforeningen Multi Manager Invest. Foreningen driver tillige virk-
somhed under binavnene

Investeringsforeningen Multi Manager
Investeringsforeningen Privat Portefglje Invest
Investeringsforeningen PP Invest
Investeringsforeningen Nykredit Invest International.

Stk. 2  Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom at modtage midler fra offentlighe-
den, som masterinstitut enten at modtage midler fra offentligheden og have et feederinstitut
blandt sine investorer eller som masterinstitut at have mindst to feederinstitutter som investorer,
at-medtage-midlerog anbringe midlerne- at-meodtage-midler,—serm-under iagttagelse af et princip
om risikospredning anbringesi instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investe-
ringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse investorens andel af formuen
med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Investorer

83 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. 8 9 (heref-
ter "andele”).

Heeftelse

84 Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover

ingen heaeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2  Foreningens afdelinger, jf. 8 6 hsefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter
dog ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfglg-
ning, eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forplig-
telser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feel-



Stk. 3

les omkostninger.

Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltnings-
selskab haefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

85

Bestyrelsen fastssetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi_for hver afdeling
inden for de i 8§ 6 fastsatte rammer.

Stk. 2

Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel35-+-lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

86

Foreningen er opdelt i falgende afdelinger:

Stk. 1

USA

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber-eler, som har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et amerikansk, reguleret marked. Afdelingen kan
endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRS).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er
optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchan-
ges eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handleshandlet
pa et andet reguleret marked i den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber, der er
handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt ar-
bejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade inve-
stere op til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter
herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS, og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.



Stk. 2

Stk. 3

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
USA Akk.
Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber, som har faet adgang

til eller_er optaget til handel pa et amerikansk, reguleret marked. Afdelingen kan endvi-
dere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRS).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er
optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchan-
ges eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller_som handleshandlet
pa et andet reguleret marked i den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber, der er
handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt ar-
bejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade inve-
stere op til 10% af i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-

ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Europa

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europeeiske selskaber, som har faet adgang til
eller_er optaget til handel pa et europeeisk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRS).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter udstedt af europeeiske selskaber,
som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et andet reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Ex-
changes (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i den Europaeiske Uni-
on, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
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optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-

ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Europa Akk.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af europeeiske selskaber, som har faet adgang til

eller er optaget til handel pa et europeeisk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRS).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter udstedt af europaeiske selskaber
optaget til handel pa et andet reguleret marked, der er medlem af World Federation of
Exchanges eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller handlet pa et
andet reguleret marked i den Europeeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennasevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.



Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
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Japan

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af japanske selskaber, som har faet adgang til
eller_er optaget til handel pa et japansk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRS).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er
optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchan-
ges eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles hanédlet
pa et andet reguleret marked i den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber, der er handlet
pa et andet reguleret marked i Den Europeeiske Union, der er regelmeessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-

ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Japan Akk.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af japanske selskaber, som har faet adgang til
eller_er optaget til handel pa et japansk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRS).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er
optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchan-
ges eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles hanédlet
pa et andet reguleret marked i den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.
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Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber, der er handlet
pa et andet reguleret marked i Den Europeeiske Union, der er regelmeessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Nye obligationsmarkeder

Afdelingen vil primaert placere sine midler i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og
andre lignende geeldsinstrumenter udstedt af myndigheder eller selskaber i Emerging
Markets lande, men kan sekundaert investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter
og andre lignende geeldsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA, EU eller Japan samt
internationale institutioner.

Afdelingen investerer i ovennaevnte instrumenter udstedt af eller relateret til stater, loka-
le myndigheder, overstatslige organisationer eller selskaber m.v., der er hjemmehgrende
eller har hovedaktivitet i Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine
midler i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres ho-
vedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter emitteret af udstedere i
andre lande, safremt udstedelsen er relateret til udstedere i Emerging Markets lande
og/eller denomineret i lokale valutaer i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have fiet adgang til eller veere optaget til handel pa et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), eller veere handlet pa et andet reguleret marked i
Den Europeaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvi-
dere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC — Fixed Income marked, regu-
leret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser,
hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos Securi-
ties and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaet-
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tes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
i udstedelser med en stgrrelse pa USD 25 mio. eller derover. Der geelder ingen krav til
kreditvurderingen af disse instrumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investerin-
ger i savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed Income
marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter optaget til handel pa de i
bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd ovennaevnte markeder, ma
sammen med investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, maksimalt udggre 10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket
basis og foretage udlan af veerdipapirer. | kombination med afledte finansielle instrumen-
ter kan afdelingen investere i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer
med henblik p& at opna eksponering til Emerging Markets.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Nye obligationsmarkeder Akk.

Afdelingen vil primaert placere sine midler i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og
andre lignende geeldsinstrumenter udstedt af myndigheder eller selskaber i Emerging
Markets lande, men kan sekundazert investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter
og andre lignende geeldsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA, EU eller Japan samt
internationale institutioner.

Afdelingen investerer i ovennaevnte instrumenter udstedt af eller relateret til stater, loka-
le myndigheder, overstatslige organisationer eller selskaber m.v., der er hjemmehgrende
eller har hovedaktivitet i Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine
midler i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres ho-
vedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter emitteret af udstedere i
andre lande, safremt udstedelsen er relateret til udstedere i Emerging Markets lande
og/eller denomineret i lokale valutaer i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have faet adgang til ellerskat veere optaget til handel pa et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), eller veere handlet pa et andet reguleret marked i
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Den Europeaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvi-
dere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC — Fixed Income marked, regu-
leret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser,
hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos Securi-
ties and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaet-
tes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
i udstedelser med en stgrrelse pd USD 25 mio. eller derover. Der geelder ingen krav til
kreditvurderingen af disse instrumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investerin-
ger i savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed Income
marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter optaget til handel pa de i
bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd ovennaevnte markeder, ma
sammen med investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, maksimalt udggre 10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket
basis og foretage udlan af veerdipapirer. | kombination med afledte finansielle instrumen-
ter kan afdelingen investere i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer
med henblik p& at opna eksponering til Emerging Markets.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Nye Aktiemarkeder

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har ho-
vedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser
(fx ADRs og GDRS).

Afdelingen investerer i ovennaevnte finansielle instrumenter udstedt af eller relateret til
selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets lan-
de. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler i finansielle instrumenter emitteret af
udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika,
gsteuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har
hovedaktivitet i andre Emerging Markets lande end de opregnede, safremt aktierne der
kan handles pa de i bilag 1 opregnede regulerede markeder, og i det omfang aktierne
matte_have faet adgang til eller veere optaget til handel pa disse regulerede markeder.
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Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel pa markeder, der ikke p& for-
hand er godkendt af Finanstilsynet, safremt de af foreningens bestyrelse vurderes at leve
op til Finanstilsynets retningslinjer. Det er dog en betingelse for investering, at veerdipa-
pirerne har fdet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller er
optaget til handel pa et andet reguleret marked, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. Bilag 1 opregner hvilke markeder, der enten er godkendt af Finanstil-
synet eller af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i
veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet mar-
ked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Nye Aktiemarkeder Akk.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har ho-
vedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser
(fx ADRs og GDRSs).

Afdelingen investerer i ovennaevnte finansielle instrumenter udstedt af eller relateret til
selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets lan-
de. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler i finansielle instrumenter emitteret af
udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika,
gsteuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har
hovedaktivitet i andre Emerging Markets lande end de opregnede, safremt aktierne kan
handles pa de i bilag 1 opregnede regulerede markeder, og i det omfang aktierne matte
have faet adgang til eller veere optaget til handel pa disse regulerede markeder.

Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel pa markeder, der ikke p& for-
hand er godkendt af Finanstilsynet, safremt de af foreningens bestyrelse vurderes at leve
op til Finanstilsynets retningslinjer. Det er dog en betingelse for investering, at veerdipa-
pirerne_har fiet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller er
optaget til handel pa et andet reguleret marked, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. Bilag 1 opregner hvilke markeder, der enten er godkendt af Finanstil-
synet eller af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.
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Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i
veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet mar-
ked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Globale Aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har fdet adgang til eller ¢e+er optaget til han-
del pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs
og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er
optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchan-
ges eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller_som handles-hanédlet
pa et andet reguleret marked i den Europaeiske Union, der er regelmeaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennasevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i
veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet mar-
ked, der er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-

ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
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Stk. 12 Globale Aktier Akk.

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har fdet adgang til eller ée+er optaget til han-
del pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs
og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er
optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchan-
ges eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles kanélet
pa et andet reguleret marked i den Europeeiske Union, der er regelmeaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovenneevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i
veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet mar-
ked, der er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
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87 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2  En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen,
herunder en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke
aktiver.

Stk. 3  En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §
20, stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa falgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.

2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i 8§ 5 | andelsklasse-
bekendtggrelsen_om andelsklasser i danske UCITS.

4. Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i andelsklas-
sebekendtggrelse-bekendtggrelsen om andelsklasser i danske UCITS og reglerne i
bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i irvesteringsfereninger—danske
UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens lgbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8. Minimumsinvestering.

9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfarte, hvis foreningen kan godtgere, at
investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Stk. 4  Foreningen skal p& sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. 8 7 i
andelsklassebekendtgarelsen.

Lan
8§88 Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.
Stk. 2  Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage lan for sine afdelinger i henhold

til lovens bestemmelser herom.

Andele i foreningen

89 Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i—stykstgrrelsemed en
palydende veerdi pa kr. 100 eller multipla heraf, medmindre andet er anfart for den enkelte afde-

lingi§6.
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Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af
foreningens formue.

Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens register over investorer.
Andelene er frit omsaettelige og negotiable.
Ingen andele har seerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veerdianseettelse og fastsaettelse af den indre veerdi

8§10 Foreningens formue veerdianseettes i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v.
samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske

UCITS.

Stk. 2

Stk. 3

Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opgegrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen,
som andelsklassen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indlgsning

§11 Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2

Bestyrelsen skal, fgr den treeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil
veere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og
investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa et sadant
grundlag beslutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begreen-
ses til et antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning méa ikke veere baret
af usaglige hensyn eller medfgre forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer,
der gnsker at tegne andele i foreningen.

8§12 Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2

Foreningen kan udseaette indlgsningen,

1. nar foreningen ikke kan fastszette den indre veerdi p& grund af forholdene pa mar-
kedet, eller
2. nar foreningen af hensyn til lige behandling af investorerne farst fastsaetter indlgs-
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ningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdven-
dige aktiver, eller-

3. hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, p& eget
initiativ _eller efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pébud har
udsat sin indlgsning af andele.

Stk. 3  Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

813

8§13 a

§13b

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. 8 10, opgjort pa emis-

sionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter

og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering

samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. 8 10, op-
gjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg
af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. 8 10, af andele i en
afdeling eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og
indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastssette emissionsprisen og
indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. 8 10, pa det ferstkommende opggrelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i en afdeling
eller andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om
emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastseette emissi-
onsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det fgrstkommende opggrelsestids-
punkt.

Stk. 2 Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at tilleegge et gebyr til deekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter 8§
10, ved at fratreekke et gebyr til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastlaegger starrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

8§14

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2  Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.
Stk. 3 Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4  Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
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§ 15

8§16

817

af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet herom. Bestyrelsens
indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremseaettelse.

Stk. 5  Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begeering
herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter besty-
relsens skgn.

Stk. 6 I indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsor-
den, som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt gene-
ralforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtseaendringer, skal forslagets veesentligste
indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7 Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordineere generalforsamlings ved-
kommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger for
denne fremleegges-tibeftersynpafereningenskoenter-ggres tilgeengelige for investorerne.

Stk. 8 Investorer, der vil fremseette forslag til behandling p& den ordineere generalforsamling,
skal fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar i aret for generalfor-
samlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afgar alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2  Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraseftet udskrift skal veere tilgesengelig for
investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordineere generalforsamling skal omfatte:
1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det

forlabne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formue-
realisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4. Valg af revision

5. Eventuelt

Enhver_tilmeldt investor i foreningen har mod-ferevisning-af-adgangskertret-til-sammen med en
evt. radgiver ret til at deltage i generalforsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningenAdgangskert

kan-rekvireres-hos-foreningen-_senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden dokumen-
tation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret p& vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

Stk. 3  De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
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Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

storer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens arsrappertregnskab, sendring af ved-
teegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion
samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses
investorer for s vidt angar eendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-
klassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. | afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af
investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa
den af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for general-
forsamlingen, og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes
til neermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges,

skal veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid end
1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.
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Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i 8 18 naevnte tilfeelde.

Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som afdelingen ejer i andre afdelinger i for-
eningen.

Andring af vedteegter, fusion og oplgsning m.v.

§18

Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller
fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de
stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen

819

§ 20

Beslutning om aendring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer p& generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om eendring
af vedtaegterne er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sidvel de stemmer, der
er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsam-
lingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pa generalforsamlingen.

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfaelde af stemmelighed er forman-
dens stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.
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Administration

§21

Tegningsregler

§ 22

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne og skal herunder pase, at bogfgringen og for-
mueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens veesentligste aktivi-
tetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne aendringer i foreningens vedteegter,
som aendringer i lovgivningen ngdvendiggar, eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere
er bestyrelsen bemyndiget til at zendre bilagene til vedtaegterne.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andels-
klasser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslut-
ning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre
de vedteegtseendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som
betingelse for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7,
stk. 3, nr. 1 — 8.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage a—csnte—forelgbig udlodning i foreningens afde-
linger, jf. 8§ 26, stk. 3.

Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsfor-
valtningsselskab, saledes at de opgaver, der pahviler foreningens direktgr, udfgres af
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens
delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan treekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter
stk. 3 overdrages direkte fra det forhenveerende investeringsforvaltningsselskab til for-
eningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Foreningen tegnes af:

1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
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Stk. 2

Stk. 3

2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens for-
valtningsselskab.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
sielle instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder egne omkostninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Depotselskab

8§24

Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afde-
lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrati-
onsmaessige ressourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf.
dog stk. 4.

Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabséaret, beerer
den en forholdsmeessig andel af faellesomkostningerne.

Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasser.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver
afdeling eller andelsklasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formueveerdi i
afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret, medmindre andet er anfart for
den enkelte afdeling i § 6.

Hver afdeling ma udover de i stk. 5 neevnte administrationsomkostninger afholde et re-
sultatafheengigt honorar pa maksimalt 5% af afdelingens hgjeste formue inden for et
kalenderar. Resultatafhaengigt honorar er underlagt et princip om High Water Mark.

Foreningens finansielle aktiver-instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Besty-

relsen veaelger et depotselskab,—¢der—skal-godkendes—afHnanstilsynet._Valget af depotselskab skal

godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2

Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen fin-
der, at det vil veere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde over-
drages direkte fra det forhenveerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

8§25

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2

For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport, bestdende som minimum af en
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8 26

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

ledelsesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestaende af en resultatopgerelse, en balance og noter, herunder rede-
ggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan
udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med
bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar i arsrapporten.

Arsrapporter og halvarsrapporter kan udarbejdes og afleegges p& dansk eller engelsk.

o o

Foreningen udleverer pd begeering den seneste reviderede arsrapport og den seneste

halvarsrapport ved henvendelse til foreningens kontor.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

| udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordineger ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens 8 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reg-
lerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P4 den
ordineere generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofgrende institut.

I akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.
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0-0-0-0-0

Saledes vedtaget pa ekstraordineer generalforsamling den 28-—september201618. april
2017.

Kgbenhavn, den 28-—september2061618. april 2017

I bestyrelsen

Tine Roed Kim Hgibye

Mads Jensen Erik Hagjberg Nielsen
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Bilag 1 til vedtaegterne
for

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifglge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om, hvilke markeder danske UCITS kan investere pa i
henhold til 8 139 i lov om investeringsforeninger m.v. er fglgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om investeringsforeninger m.v. 8 139:

. Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

o NASDAQ

. Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

. Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC—Fixed Income Market

. Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC—Fixed Income
Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om, hvilke markeder danske UCITS kan investe-
re pa i henhold til 8 139 i lov om investeringsforeninger m.v. vurderes fglgende markeder af foreningen,
foruden ovenneaevnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

London Stock Exchange
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