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Nykredit Invest blev i december af Jyllands-Posten og Dansk Aktie Analyse kåret 
som

Årets investeringsforening 2017

Dette var andet år i træk og 4. gang på 5 år

Bilag 1



Morningstar Awards 2018
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Nykredit Invest blev i marts kåret som vinder i 3 kategorier af Morningstar: 

■ Bedst til Aktier og Obligationer
■ Bedst til Obligationer
■ Bedst til DKK Obligationer



Nykredit Invest i 2017

■ Foreningernes afdelinger udviklede sig bedre end ventet i 2017

■ Afkastudviklingen var positiv i alle afdelinger, og afkastene var enten på niveau med
eller højere end ledelsens forventning primo sidste år

■ Hovedparten af de aktivt forvaltede afdelinger leverede et merafkast i forhold til
benchmark

■ Afdelinger med danske aktier gav kun 12-15% i afkast, hvilket var mindre end markedet

■ De to indeksafdelinger gav som ventet afkast på niveau med benchmark

■ Samlet set leverede afdelingerne i de tre foreninger tilfredsstillende resultater i 2017
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Overblik over de finansielle markeder 

Kilde: Bloomberg, Nykredit Markets
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Afkast i 2017
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Afdeling Afkast 2017

Obligationsafdelinger 2 – 6%

Virksomhedsobligationsafdelinger 2 – 4%

Danske aktieafdelinger 12 – 15%

Globale aktieafdelinger 8 – 15%

Balance-afdelinger 6 – 8%



Afkastudvikling i Investeringsforeningen i 2017
- Obligationsafdelinger
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Afdeling Afkast Benchmark

Korte obligationer 2,3% -0,2%

Korte obligationer Akk. 2,5% -0,2%

Lange obligationer 5,8% 1,2%

Lange obligationer Akk. 5,6% 1,2%

Danske Obligationer Basis *) 0,1% 0,4%

Eur. Virksomhedsobligationer 2,7% 2,6%

Kreditobligationer 3,5% 1,2%

Kreditobligationer Akk. 3,4% 1,2%

*) passiv



Afkastudvikling i Investeringsforeningen i 2017
- Aktie- og blandede afdelinger

Afdeling Afkast Benchmark

Danske aktier 15,4% 16,8%

Danske aktier Akk. 14,9% 16,8%

Globale Aktier Basis 7,5% 7,7%

Globale Aktier SRI 11,0% 7,7%

Globale Fokusaktier 14,8% 9,0%

Bæredygtige Aktier 13,6% 9,0%

Taktisk Allokering 4,6% -

Aktieallokering* 7,1% 7,4%

Aktieallokering Akk.* 7,1% 7,4%

* Aktiv fra 5. september 2017
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Afkastudvikling i Kapitalforeningen
og Placeringsforeningen

Afdeling Afkast Benchmark

Balance Defensiv 6,1% 2,5%

Balance Moderat 7,6% 5,0%

Balance Offensiv 8,5% 6,8%
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Afdeling Afkast Benchmark

Danske Fokusaktier 12,6% 16,8%



Nykredit Invest i 2017
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■ Formuen i Investeringsforeningen steg fra 25.412 mio. kr. i 2016 til 
31.937 mio. kr. i ultimo 2017

■ Formuen i Kapitalforeningen steg fra 9.616 mio. kr. i 2016 til 13.852 
mio. kr. i ultimo 2017

■ Formuen i Placeringsforeningen steg fra 687 mio. kr. i 2016 til 912 mio. 
kr. i ultimo 2017 

■ ÅOP faldt samlet set også i 2017 som følge af nye aftaler med 
leverandørerne



Udvikling I ÅOP 2015-2017
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Afdeling 2017 2016 2015

Korte obligationer 0,25 0,33 0,32

Lange obligationer 0,62 0,60 0,61

Eur. Virksomhedsobligationer 1,01 1,04 1,05

Kreditobligationer 0,81 0,91 0,80

Danske Aktier 1,41 1,70 1,92

Globale Aktier SRI 1,62 2,00 2,06

Globale Fokusaktier 1,63 1,79 1,91

Bæredygtige Aktier 2,00 2,29 2,25

Taktisk Allokering 0,94 1,11 1,12



Verdensøkonomien i 2017

■ Fremgang i den globale økonomi som følge af synkront opsving

■ Inflationen var ikke en trussel, selvom olieprisen steg

■ Præsident Trump satte sin dagsorden med ”America First”

■ Valg i Europa fik overvejende en stabiliserende effekt

■ Fortsat lempelig pengepolitik, men normalisering igangsat i 2017

■ Euroen styrket, trods negativ rente i Europa
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Dansk økonomi i 2017

■ Pæn fremgang i dansk økonomi i 2017 

■ Stigende beskæftigelse – på vej mod ny rekord

■ Stigende boligpriser, også udenfor Storkøbenhavn

■ Fortsat solide overskud på betalingsbalancens løbende poster

■ Fortsat negativ rente på indskudsbeviser i Nationalbanken
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Obligationsmarkederne i 2017

■ Den Europæiske Centralbank fortsatte opkøb af obligationer i markedet, 
hvilket holdt renterne lave

■ Svagt stigende renter på europæiske statsobligationer, men fra et lavt niveau

■ Indsnævring af kreditspændene gavnede afkastene på realkreditobligationer 
og erhvervsobligationer
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Obligationsmarkederne i 2017
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Aktiemarkederne

Kilde: Bloomberg, Nykredit Markets
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Aktiemarkederne i 2017

■ Stigende globale aktiekurser, men euro-styrkelsen dæmpede afkastet for 
danske investorer

■ Verdensmarkedsindekset steg 9% målt i danske kroner

■ MSCI USA, MSCI Europa og MSCI Japan gav et afkast på henholdsvis ca. 
7%, 10% og 9% i DKK

■ Især de store teknologiselskaber som fx Alphabet, Amazon og Alibaba steg 
med ca. 25% i gennemsnit

■ Det danske aktiemarked steg med ca. 17% - bl.a. pga. Novo Nordisk
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Aktiemarkederne i 2017
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Udlodninger for 2017

Afdeling Kr. pr. andel

Korte obligationer 1,50

Lange obligationer 6,40

Danske Obligationer Basis 0,70

Eur. Virksomhedsobligationer SRI 1,30

Kreditobligationer 4,10

Danske aktier 63,50

Globale Aktier Basis 2,50

Globale Aktier SRI 16,70

Globale Fokusaktier 11,90

Bæredygtige Aktier 4,90

Aktieallokering 0,20

Danske Fokusaktier 9,90
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Foreløbig status 2018

■ Fortsat fremgang i den økonomiske udvikling globalt set, 
men momentum falder lidt

■ Stigende amerikansk styringsrente

■ Donald Trump har givet udsving i aktiekurserne

■ Handelskrig truer - måske….

■ Negativ stemning på de finansielle markeder i 1. kvartal
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Status for 1. kvartal
- Investeringsforeningen

Afdeling Afkast Benchmark

Korte obligationer -0,3% -0,1%

Korte obligationer Akk. -0,3% -0,1%

Lange obligationer -0,0% -0,0%

Lange obligationer Akk. 0,0% -0,0%

Danske Obligationer Basis -0,3% -0,1%

Eur. Virksomhedsobligationer -0,6% -0,3%

Kreditobligationer -0,5% -0,2%

Kreditobligationer Akk. -0,6% -0,2%
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Status for 1. kvartal
- Investeringsforeningen

Afdeling Afkast Benchmark

Danske aktier 0,7% 0,2%

Danske aktier Akk. 0,5% 0,2%

Globale Aktier Basis -4,9% -4,9%

Globale Aktier SRI -5,3% -4,9%

Globale Fokusaktier -4,7% -4,5%

Bæredygtige Aktier -6,1% -4,5%

Taktisk Allokering -2,7% -

Aktieallokering -4,7% -4,5%

Aktieallokering Akk. -4,5% -4,5%
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Status for 1. kvartal
- Kapitalforeningen og Placeringsforeningen

Afdeling Afkast Benchmark

Balance Defensiv -1,3% -1,3%

Balance Moderat -2,6% -2,6%

Balance Offensiv -3,5% -3,4%
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Afdeling Afkast Benchmark

Danske Fokusaktier 0,8% 0,2%



Aktiemarkeder 2012 – marts 2018
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Forventninger til 2018

■ Fortsat økonomisk fremgang ventes i 2018

■ Momentum skønnes at løje af i 1. halvår, men øges i 2. halvår

■ Donald Trump kan skabe usikkerhed 

■ Normalisering af pengepolitikken må forventes i USA og Europa

■ Inflation og renter ventes at stige svagt

■ Stigende indtjening i virksomhederne ventes
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Livets gang
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Forventninger til 2018

■ Prisfastsættelsen af aktier er udfordrende, så skuffelser vedrørende indtjeningsvækst 
eller højere rentestigninger end ventet kan giver kursfald på aktiemarkederne

■ Beskedne afkast ventes i foreningernes obligationsafdelinger og obligationstunge, 
blandede afdelinger

■ Moderat positive afkast ventes i foreningernes aktieafdelinger og aktietunge, blandede 
afdelinger, og negative afkast kan ikke udelukkes

■ Store kursudsving må forventes i 2018
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Risiko på kort sigt – risiko på langt sigt

■ Der kan være en risiko ved at være investeret i aktier på kort sigt, 

■ men der kan også være en risiko for manglende afkast ved at være undervægtet i 
aktiemarkederne på langt sigt, trods finanskriser og lignende
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Afkast i perioden ultimo 2007 til ultimo 2017

Afdeling Afkast i alt over 10 år Afkast p.a.

Korte Obligationer 37% 3,2%

Globale Aktier SRI 113% 7,8%

Danske Aktier 143% 9,3%
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