Sag 524240-055 kh/pra

UDSKRIFT AF FORHANDLINGSPROTOKOLLEN 2022
for Investeringsforeningen Nykredit Invest

Tirsdag den 19. april 2022 kl. 16.00 afholdtes ordinaer generalforsamling i foreningen pa adressen
Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V, med folgende dagsorden:

1) Fremlaeggelse af drsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det
forlgbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formue-
realisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2) Forslag fremsat af bestyrelsen

(a) Fusion af afdelingerne Globale Aktier SRI og Globale Fokusaktier med sidst-
naevnte som forszettende afdeling

(b) Fusion af afdelingerne Globale Aktier SRI Akk. og Globale Fokusaktier Akk.
med sidstnaevnte som forsaettende afdeling

(c) Fusion af afdelingerne Balanced Risk Allocation og Taktisk Allokering med
sidstnaevnte som fortsaettende afdeling

(d) Afvikling af afdeling Aktieallokering
(e) Afvikling af afdeling Aktieallokering Akk.

(f) Andring af navne for foreningens afdelinger saledes, at afdelingerne bliver
forberedt for eventuelle andelsklasser

3)  Valg af medlemmer til bestyrelsen
4) Valg af revision
5) Eventuelt

Bestyrelsen havde udpeget advokat Kim Hgibye til dirigent i overensstemmelse med vedtaeg-
terne.

Dirigenten konstaterede,

at den ordinaere generalforsamling i overensstemmelse med vedtaegterne havde
veeret skriftligt varslet inden for fristen til navnenoterede medlemmer, der havde
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anmodet derom via investorportalen, pa foreningens hjemmeside og ved med-
delelse udsendt via Nasdag Copenhagen A/S den 23. marts 2022.

at dagsorden, fusionsdokumenter, afviklingsplaner, de fuldstaendige forslag og ars-
rapporten for 2021 de seneste 2 uger fgr generalforsamlingen havde vaeret til-
gaengelige for investorer ved henvendelse til foreningen samt péa foreningens
hjemmeside, samt

at 25.456.583.200 kr. svarende til 63,78 % af foreningens stemmeberettigede no-
minelle kapital pa kr. 39.914.724.600 var fremmadt eller repraesenteret pd gene-
ralforsamlingen ved fuldmagter til at afgive stemme pd generalforsamlingen. Alle
afdelinger var repraesenteret.

Dirigenten erklzerede generalforsamlingen for lovligt indkaldt og beslutningsdygtig i henhold til
dagsordenens punkter.

Ad pkt. 1) Fremlaeggelse af drsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det for-
Igbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt
godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Formand for bestyrelsen, Niels-Ulrik Mousten fremlagde arsrapport for 2021 med tilhgrende re-
sultatopggrelse pr. 31. december 2021 og aflagde ledelsens beretning, jf. bilag 1.

Dirigenten henledte opmaerksomheden p3a, at der i arsrapporten var oplyst om stgrrelsen af be-
styrelsens samlede honorar for 2021, hvilket beted at generalforsamlingens godkendelse af §rs-
rapporten samtidig ville vaere godkendelse af dette honorar.

Dirigenten praeciserede endvidere, at bestyrelsen indstillede til generalforsamlingen, at den fo-
relgbige udlodning godkendtes som endelig som anfgrt i de enkelte afdelingers regnskaber.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var spgrgsmal eller bemaerkninger til beretningen, hvorfor
denne matte anses for at vaere taget til efterretning, samt at arsrapporten med afdelingsregnska-
ber, forslag til provenuanvendelse og udlodning samt bestyrelsens honorar matte anses for en-
stemmigt godkendt med samtlige repreesenterede stemmer.

Ad pkt. 2) Forslag fremsat af bestyrelsen

Bestyrelsen havde foreslaet:

a) fusion af afdelingerne Globale Aktier SRI og Globale Fokusaktier med sidstnaevnte som for-
seettende afdeling.

b) fusion af afdelingerne Globale Aktier SRI Akk. og Globale Fokusaktier Akk. med sidstnaevnte
som fortsaettende afdeling.
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c)

fusion af afdelingerne Balanced Risk Allocation og Taktisk Allokering med sidstnaevnte som
forseettende afdeling.

Dirigenten konstaterede, at beslutning om fusion var et generalforsamlingsanliggende for
den ophgrende afdeling, og at det saledes var medlemmerne i de ophgrende afdelinger, der
skulle traeffe beslutning om fusionen. Dirigenten oplyste endvidere, at fusioner fordrer formel
dokumentation, og foruden vedtagelse pa generalforsamlingen skulle godkendes af Finans-
tilsynet for at kunne gennemfgres.

Ophgrende afdeling Fortszettende afdeling
Globale Aktier SRI Globale Fokusaktier
Globale Aktier SRI Akk. Globale Fokusaktier Akk.
Balanced Risk Allocation Taktisk Allokering

Dirigenten konstaterede, jf. bilag 2, at der:

e var udarbejdet fusionsplaner og fusionsredeggrelser
e foreld erkleering fra vurderingsmand om kreditorernes stilling
e foreld udkast til nye vedtaegter efter gennemfegrt fusion,

samt at:

e dokumenterne havde vaeret tilgeengelige for eftersyn for investorerne 4 uger for ge-
neralforsamlingen pa foreningens kontor,

e dervarsket bekendtggrelse af fusionsplanen i Statstidende 4 uger fgr generalforsam-
lingen,

e at fusionsplaner og fusionsredeggrelser havde veeret at finde pa foreningens hjem-
meside.

Dirigenten konstaterede, at han havde gennemgaet materialet med henblik pa at vurdere,
om materialet var tilstraekkeligt til, at fusionerne lovligt kunne vedtages pa generalforsamlin-
gen og konstaterede, at dette efter hans opfattelse var tilfaeldet.

Dirigenten oplyste, at der til vedtagelse af fusionerne kraevedes, at forslagene tiltradtes med
mindst 2/3 sdvel af de stemmer i de ophgrende afdelinger, der blev afgivet, som af den del
af formuen, der var repraesenteret pd generalforsamlingen.

En investor forespurgte til metoden for beregning af udvekslingskursen mellem foreningsan-
dele i de ophgrende afdelinger, nar disse blev ombyttet med foreningsandele i de fortsaet-
tende afdelinger. Foreningens direktgr oplyste, at metoden kort var beskrevet i fusionsrede-
gorelsen, men i al sin enkelhed bestod i, at begge kurser blev beregnet samtidig pa ombyt-
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d)

f)

ningsdagen og derefter ombyttet efter dette indbyrdes veerdiforhold med samme valgr, hvor-
efter den residualveerdi, der altid ville opstd, ville blive udbetalt kontant pa investorernes
konti.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens godkendelse, at forslagene om fusion
blev vedtaget enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer.

afvikling af afdeling Aktieallokering

Dirigenten konstaterede, at alle tilstedevaerende var bekendt med forslaget om afvikling af
afdeling Aktieallokering i henhold til den fremlagte afviklingsplan, jfr. bilag 3 og at forslaget
havde vaeret tilgeengelig for eftersyn for investorerne pa foreningens kontor og pa forenin-
gens hjemmeside.

Dirigenten gennemgik og motiverede forslaget og oplyste, at der til vedtagelse af forslaget
kreevedes, at forslaget tiltradtes med mindst 2/3 savel af de stemmer, der blev afgivet, som
af den del af formuen, der var repraesenteret pa generalforsamlingen.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens godkendelse, at forslaget om afvikling af
afdelingen blev vedtaget enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer.

afvikling af afdeling Aktieallokering Akk.

Dirigenten konstaterede, at alle tilstedevaerende var bekendt med forslaget om afvikling af
afdeling Aktieallokering Akk. i henhold til den fremlagte afviklingsplan, jfr. bilag 4, og at for-
slaget havde veeret tilgeengelig for eftersyn for investorerne pa foreningens kontor og pa for-
eningens hjemmeside.

Dirigenten gennemgik og motiverede forslaget og oplyste, at der til vedtagelse af forslaget
kraevedes, at forslaget tiltradtes med mindst 2/3 savel af de stemmer, der blev afgivet, som
af den del af formuen, der var repraesenteret pa generalforsamlingen.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens godkendelse, at forslaget om afvikling af
afdelingen blev vedtaget enstemmigt og med alle repreesenterede stemmer.

at "KL" tilfgjes til alle afdelingers navne.

Dirigenten gennemgik og motiverede forslaget og oplyste, at der til vedtagelse af forslaget
til &ndring af vedteegterne kreevedes, at forslagene tiltradtes med mindst 2/3 savel af de
stemmer, der blev afgivet, som af den del af formuen, der var repraesenteret pd generalfor-
samlingen.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens godkendelse, at forslaget blev vedtaget
enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer.
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Ad pkt. 3) Valg af medlemmer til bestyrelsen

Dirigenten konstaterede, at i henhold til vedtaegterne var alle bestyrelsens medlemmer pa valg
og henviste til omtalen af bestyrelsesmedlemmernes ledelsesposter i arsrapporten. Bestyrelsens
medlemmer havde meddelt, at de var villige til genvalg.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var gvrige kandidater. Generalforsamlingen genvalgte en-
stemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer:

Jesper Lau Hansen
Tine Roed

Niels-Ulrik Mousten og
Anne Haslgv

Ad pkt. 4) Valg af revision

Bestyrelsen havde foreslaet genvalg EY Godkendt Revisionspartnerselskab.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab blev valgt enstemmigt og med samtlige repraesenterede
stemmer.

Ad pkt. 5) Eventuelt

Intet under dette punkt.
()=

Dirigenten anmodede om, at denne og bestyrelsen bemyndigedes til at foretage sadanne aen-
dringer i foreningens vedtaegter eller de af generalforsamlingen foretagne beslutninger, som
matte blive pakraevet af offentlige myndigheder herunder Finanstilsynet som betingelse for god-
kendelse af det vedtagne. Dirigenten oplyste, at bemyndigelsen ikke indeholdt adgang til at fore-
tage materielle @ndringer i det vedtagne, men udelukkende til at foretage aendringer, som matte
vaere ngdvendige for at implementere de af generalforsamlingen foretagne beslutninger. Diri-
genten konstaterede, at bemyndigelsen blev givet.

Dirigenten erkleerede herefter dagsordenen for udtgmt, hvorefter Niels-Ulrik Mousten haevede
generalforsamlingen.

Kgbenhavn, den 19. april 2022.

Som dirigent:

Kiyzf{Wd Hegibye, advokat
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Morningstar Awards 2022

Nykredit Invest blev i marts karet som vinder i fem ud af otte kategorier:

Nykredit

Bedste fondshus til Aktier & Obligationer
Nykredit Invest

Bedste fondshus til Aktier
Nykredit Invest

Bedste fondshus til Obligationer
Nykredit Invest

Globale Aktier
Nykredit Baeredygtige aktier

DKK Obligationer
Nykredit Invest Korte Obligationer

MCORNINE

MORNIN

MORNIN



Nykredit Invest i 2021

2021 blev afkastmaessigt et godt ar for de fleste af foreningernes afdelinger

Afkastudviklingen var positiv i flertallet af afdelingerne og generelt hgjere end ventet

Hovedparten af afdelingerne opnaede et afkast hgjere end eller pa niveau med
benchmark

Samlet set leverede afdelingerne i de fire foreninger tilfredsstillende afkast i 2021

Igangseaetning af Nykredit Invest Balance i august 2021 ved overflytning af afdelinger

Nykredit




Afkastudvikling i Investeringsforeningen i 2021
- Obligationsafdelinger og blandede afdelinger

Afdeling
Korte obligationer 1,3%
Korte obligationer Akk. 0,9%
Lange obligationer -2,6%
Lange obligationer Akk. -2,7%
Baeredygtige Kreditobligationer -1,6%
Kreditobligationer -2,0%
Kreditobligationer Akk. -1,8%
Balanced Risk Allocation 28,9%
Taktisk Allokering 15,7%




Afkastudvikling i Investeringsforeningen i 2021
- Aktieafdelinger

Afdeling Afkast
Danske aktier 18,7%
Danske aktier Akk. 18,5%
Globale Aktier Basis 31,0%
Globale Aktier SRI 36,8%
Globale Aktier SRI Akk. 36,8%
Globale Fokusaktier 31,5%
Globale Fokusaktier AKkk. 31,5%
Beaeredygtige Aktier 31,7%
Aktieallokering 27,6%
Aktieallokering Akk. 27,8%




Afkastudvikling i Nykredit Invest Balance i 2021

Afdeling Afkast

Balance Defensiv 5,7%
Balance Moderat 13,1%
Balance Offensiv 18,5%
Balance Defensiv - Portefgljepleje 6,3%
Balance Moderat - Portefgljepleje 14,1%
Balance Offensiv - Portefgljepleje 19,5%
Baeredygtig Defensiv *) 0,8%
Baeredygtig Moderat *) 2,6%
Baeredygtig Offensiv *) 3,8%

*) Afdelingen har veeret aktiv siden 17. august 2021



Afkastudvikling i Placeringsforeningen Nykredit
og i Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros i .

Afdeling Afkast Benc
Danske Fokusaktier 19,2% 1€
Kredit Fokus 1,6%
Kredit Fokus Akk. 0,7%

Afdeling Afkast
Danske Fokusaktier KL 19,8%
Obligationer - Portefaljepleje -2,6%
Obligationer - Portefaljepleje Akk. -2,6%
Aktier - Portefaljepleje 26,6% 27
Aktier - Portefgljepleje Akk. 26,9% 27
Kredit Fokus 2,0%




Formue i Nykredit Invest i 2021

Forening Ultimo 2020 Ultimo 2021
Nykredit Invest 54,3 mia. kr. 62,7 mia. kr.
Nykredit Invest Balance 38,4 mia. kr. 27,2 mia. kr.
Nykredit Invest (Placeringsforening) 1,3 mia. kr. 1,4 mia. kr.
Nykredit Invest Engros (Kap.) 33,2 mia. kr. 28,0 mia. kr.

Nykredit
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Udvikling i omkostningsprocenten 2019-2021

Afdeling 2019 2020
Korte obligationer 0,23 0,19
Lange obligationer 0,59 0,37
Baeredygtige Kreditobligationer 0,93 0,91
Kreditobligationer 0,79 0,74
Danske Aktier 1,32 1,28
Globale Aktier SRI 1,48 1,40
Globale Fokusaktier 1,46 1,38
Baeredygtige Aktier 1,47 1,42
Taktisk Allokering 0,87 0,85




Arbejdet med den gronne dagsorden

Implementering af nye EU-regler, herunder kategorisering af afdelinger

Opdateret politik for baeredygtige investeringer

Nye Svanemeerkede afdelinger — nu 7 afdelinger

Aktivt ejerskab: Stemte pa 1321 generalforsamlinger ud af 1780




Livets gang i 2021

Super




Verdensogkonomien i 2021

Den globale gkonomi blev med nedlukninger pavirket af covid-19 pandemien

Vaccinationer gav optimisme og begyndende genabning af samfundet

Nye smitsomme coronavarianter medfgrte nye nedlukninger ultimo 2021

Massive, gkonomiske hjeelpepakker understattede gkonomien

Centralbankerne fastholdt en lempelig pengepolitik med lav rente og obligationsopkgb

Nykredit
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Verdensgkonomien i 2021 (2)

Optimisme og hjeelpepakker gav kraftigt gget efterspargsel og hgj gkonomisk vaekst

Verdens forsyningskaeder kom i ubalance, og sammen med stigende oliepris gav det

kraftigt gget inflation

Udviklingen medfarte, at centralbankerne kom i et dilemma

Nykredit
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Obligationsmarkederne i 2021

Stigende gkonomisk aktivitet og inflation medfarte stigende renter i USA og Europa

Markedet begyndte at forvente en stramning af pengepolitikken, men centralbankerne

beroligede markedet med at karakterisere inflationen som vaerende midlertidig

Stigende rente gav @get varighed pa danske, konverterbare realkreditobligationer,

hvilket medferte negative afkast

Stigende gkonomisk aktivitet medfarte lavere kreditspaend pa erhvervsobligationer,

hvilket modvirkede rentestigningen

Emerging markets obligationer udviklede sig negativt som falge af rentestigning

Nykredit
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Renteudvikling pa danske statsobligationer i 20
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Aktiemarkederne i 2021

Aktiemarkederne oplevede kraftige kursstigninger pga. optimisme og gkonomiske
veekst

Verdensmarkedsindekset steg ca. 28% i 2021 malt i DKK hjulpet af en dollarstigning
pa 7,5%

USA, Europa og Japan gav et afkast pa henholdsvis ca. 36%, 25% og 9% i DKK

MSCI Emerging Markets Free steg med 5% i 2021

Seerligt store amerikanske teknologiselskaber bidrog til kursstigningerne

Nykredit
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Aktiemarkederne i 2021 (2)

Kinesiske teknologiselskaber og ejendomsselskaber trak indeksafkastene ned

Value-aktier klarede sig 3 procentpoint bedre end veekstaktier

Danske aktier klarede sig fint med et afkast pa naesten 20% i 2021

Nykredit
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Aktiemarkederne i 2021

140

130

120

110

100 &

90

80
31-12-2020

Nykredit

invest

31-01-2021

28-02-2021

31-03-2021

30-04-2021

31-05-2021 30-06-2021 31-07-2021 31-08-2021

Verdensmarkedindekset

emmmDet danske aktiemarked

30-09



Udlodninger for 2021 - Investeringsforeningen N

Afdeling Kr. pr. a

Korte obligationer 1,50
Lange obligationer 1,00
Baeredygtige Kreditobligationer 1,50
Kreditobligationer 0,60
Danske aktier 31,7(
Globale Aktier Basis 3,60
Globale Aktier SRI 17,3
Globale Fokusaktier 5,50
Baeredygtige Aktier 14,5(
Aktieallokering 5,50




Udlodninger for 2021 - Placeringsforeningen Ny!
og Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Afdeling Kr. pr. andel

Danske Fokusaktier 20,30
Kredit Fokus KL 1,70
Danske Fokusaktier - KL 325,00
Obligationer - Portefgljepleje 0,80
Aktier - Portefgljepleje 8,70
Kredit Fokus 17,00




Ny virkelighed anno 2022

Nykredit
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Forelobig status 2022

Tegn pa vaekst i den globale gkonomi, men aftagende

Inflationen er steget yderligere

Centralbankerne har signaleret stramninger i pengepolitikken.
Stigende renter er pa vej

Ruslands invasion af Ukraine er en "game changer”

Renten er steget pa obligationsmarkederne

Aktierne er faldet som fglge af usikkerheden som fglge af krigen, sanktioner mv.

Nykredit
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Aktiemarkederi 1. kvartal 2022
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Status for 1. kvartal - Nykredit Invest

Afdeling Afkast

Korte obligationer -2,1%
Korte obligationer Akk. -2,3%
Lange obligationer -4,0%
Lange obligationer Akk. -4,2%
Baeredygtige Kreditobligationer -5,3%
Kreditobligationer -4,9%
Kreditobligationer Akk. -4,9%
Balanced Risk Allocation -4,5%
Taktisk Allokering -4,5%




Status for 1. kvartal - Nykredit Invest (2)

Afdeling Afkast
Danske aktier -8,3%
Danske aktier Akk. -8,3%
Globale Aktier Basis -3,2%
Globale Aktier SRI -1,4%
Globale Aktier SRI Akk. -1,3%
Globale Fokusaktier -5,3%
Globale Fokusaktier AKk. -5,3%
Beaeredygtige Aktier -7,8%
Aktieallokering -3,8%
Aktieallokering Akk. -3,7%




Status for 1. kvartal - Nykredit Invest Balance

Afdeling Afkast

Balance Defensiv -4,1%
Balance Moderat -4,4%
Balance Offensiv -4,6%
Balance Defensiv - Portefgljepleje -3,9%
Balance Moderat - Portefaljepleje -4,3%
Balance Offensiv - Portefgljepleje -4,6%
Baeredygtig Defensiv -4,3%
Baeredygtig Moderat -4.2%
Beeredygtig Offensiv -4.1%




Status for 1. kvartal - Placeringsforeningen Nyk
Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Afdeling Afkast
Danske Fokusaktier -8,3%
Kredit Fokus -3,3%
Kredit Fokus Akk. -3,2%

Afdeling Afkast
Danske Fokusaktier KL -7,9%
Obligationer - Portefaljepleje -3,9%
Obligationer - Portefgljepleje Akk. -4.2%
Aktier - Portefaljepleje -5,1%
Aktier - Portefaljepleje Akk. -4,8%
Kredit Fokus -3,2%




Krigen i Ukraine har
gjort den fremadrettede
udvikling mere uklar

Centralbankerne vil
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FUSIONSPLAN OG -REDEGQRELSE

INVESTERINGSFORENINGEN NYKREDIT INVEST
CVR-NR. 25 26 62 18, FT NR. 11122

Fusion af afdeling:

Globale Aktier SRI
(SE-nr.: 30 99 04 39)
(FT-nr.: 11122-016)

(herefter "den ophgrende afdeling”)

og

afdeling:

Globale Fokusaktier
(SE-nr.: 33139039)
(FT-nr.: 11122-021)

(herefter "den fortseettende afdeling”)

som administreres af
Nykredit Portefglje Administration A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V

Bilag 2

17. marts 2022

Penneo dokumentnagle: 6QTMU-Q5GI2-TIYP4-W4NVH-VCDLG-DEYE2
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1.1

1.2

13

1.4

2.1

2.2

Indledning

Med henblik pa forslag om at fusionere afdelinger i Investeringsforeningen Nykredit Invest har
bestyrelsen for foreningen udarbejdet fglgende fusionsplan i henhold til lov om investeringsfor-
eninger mv. § 119, stk. 1 ("LIF") og bekendtggrelse nr. 681 af 17. juni 2014 om fusion og spalt-
ning af danske UCITS m.v. (“Fusionsbekendtggrelsen”).

Den ophgrende afdelings andele ombyttes med andele i den fortszettende afdeling. Bade den
ophgrende og den fortsaettende afdeling er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Fusionen er betinget af vedtagelse pd ordinser generalforsamling den 19. april 2022 i Investe-
ringsforeningen Nykredit Invest jf. Fusionsbekendtggrelsen § 6 og Finanstilsynets godkendelse,

jf. Fusionsbekendtggrelsens § 2.

Nzervaerende dokument er udelukkende udarbejdet pd dansk.

De involverede afdelinger og fusionens art
Fusionen sker i henhold til § 119, stk. 1 i LIF, hvorefter to afdelinger i en dansk UCITS fusioneres.

De fusionerede afdelinger er som fglger:

Ophgrende afdeling Fortsaettende afdeling

Globale Aktier SRI Globale Fokusaktier
Afdelingen er stiftet under Investeringsforenin- | Afdeling Globale Fokusaktier blev oprinde-
gen Investin den 1. juni 2004 med navnet SRI | ligt stiftet under Investeringsforeningen
aktier. Ved generalforsamlingsbeslutning af Multi Manager Invest under afdelingsnavnet
den 12. august 2008 blev det besluttet at USA. Ved generalforsamlingsbeslutning af
overfgre afdelingen til Investeringsforeningen den 14. november 2018 besluttes at sendre
Nykredit Invest. P3 generalforsamlingen den afdelingens navn til Globale Fokusaktier og
18. april 2013 blev det besluttet at aendre af- flytte afdelingen til Investeringsforeningen
delingens navn til Globale Aktier SRI. Nykredit Invest.
Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns Kom- Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns
mune. Kommune.
Afdelingen har ingen binavne. Afdelingen har ingen binavne.
Afdelingen har markedsfgringstilladelse i Dan- | Der optages ikke binavne for afdelingen i
mark. forbindelse med fusionen.
Afdelingen har markedsfgringstilladelse i
Danmark.
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Baggrunden for fusionen er, at det historiske afkast samt efterspgrgslen efter andele i den
ophgrende afdeling ikke har levet op til forventningen. I erkendelse af dette fusioneres den
ophgrende afdeling med den fortsaettende afdeling, der investerer globalt i aktier, med
forventning om et hgjere og mere stabilt risikojusteret afkast i den fortssettende afdeling.

Bestyrelserne foreslar, at fusionen gennemfgres med regnskabsmaessig virkning fra ombytnings-
dagen.

Det er bestyrelsernes opfattelse, at fusionen er i investorernes interesse.

Forventet virkning af den pataenkte fusion

Den forventede virkning af den pataenkte fusion for den ophgrende afdeling:

I forhold til investeringsstrategi forventes fusionen at medfgre en justering for den ophg-
rende afdeling, idet den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling ikke fglger en
samme investeringsstrategi, men har samme investeringsunivers.

o Den ophgrende afdeling investerer globalt i aktier. Investeringsstilen er baseret
pd en kombination af kvantitativ og fundamental analyse med primaer ekspone-
ring mod faktorerne value, momentum og kvalitet.

o Den fortsaettende afdeling er en fokuseret global aktieafdeling, som typisk inve-
sterer i 25-50 aktier. Afkastpotentialet og risikoen i de enkelte selskaber vurderes
noje ud fra en model, der ggr det muligt at se selskabernes profil baseret pa
udvalgte parametre, og modellen muligggr en systematisk tilgang i analysen af
hver enkelt aktie.

Den fortsaettende og den ophgrende afdeling er begge afdelinger af den samme investe-
ringsforening (en dansk UCITS). I det omfang LIF eller regler udstedt i medfgr af LIF pa-
laegger investeringsforeninger eller disses afdelinger forpligtelser, pahviler pligten det in-
vesteringsforvaltningsselskab, som forvalter foreningen. Fusionen vil sdledes ikke medfgre
&endring i investorernes retsstilling eller behandling.

Alle investorer i en investeringsforening skal have de samme rettigheder, for s& vidt angar
forhold, som vedrgrer alle investorerne i investeringsforeningen. Alle investorer i en afde-
ling skal have de samme rettigheder, for sd vidt angar forhold, som alene vedrgrer inve-
storerne i afdelingen.

Den ophgrende og den fortsaettende afdeling har den samme markedsfgringstilladelse,
hvorefter afdelingerne ma markedsfgres overfor detailinvestorer i Danmark. Der er sdledes
ikke behov for indhentelse af nye tilladelser.

Den forventede virkning af den pataenkte fusion for den fortszettende afdeling:

Fusionen forventes ikke at have nogen stgrre virkning for den fortsaettende afdeling udover
et forventet fald i omkostningsniveauet grundet forggelsen af formuen.
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6.1

6.2

6.3

6.3.1

7.1

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

Kriterier til veerdiansaettelse af andele

Bade den ophgrende afdeling samt den fortsaettende afdeling vil anvende de samme kriterier til
veaerdianseettelse af andele pa datoen for beregning af ombytningsforholdet som disse hidtil har
benyttet i henhold til den gaeldende lovgivning, og som er beskrevet naermere i prospektet.

Metoden til beregning af ombytningsforholdet

Investorerne i den ophgrende afdeling far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele i den
ophgrende afdeling med andele i den fortsaettende afdeling.

Investorer i den ophgrende afdeling modtager tilsvarende ejerandele i den fortsaettende afdeling
afhaengigt af forholdet mellem den indre veerdi pr. andel i henholdsvis den ophgrende afdeling og
den fortsaettende afdeling pa opggrelsestidspunktet, jf. afsnit 7 nedenfor. Ombytningsforholdet
fastsaettes pd grundlag af den indre vaerdi af de fusionerede afdelinger, som opgjort i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger mv. samt bekendtggrelse udstedt i henhold hertil.

Eventuelt overskydende belgb:

Ved ombytningen gaelder det, at s&fremt der matte vaere et mindre overskydende belgb (”spids”)
som fglge af, at andelene i afdelingerne er af forskellig veerdi, skal dette overskydende belgb
udbetales til investorerne i den ophgrende afdeling. Denne udbetaling betragtes skattemaessigt
som udlodning, og der skal betales udbytteskat af belgbet.

Den planlagte dato for fusionens gennemfgrelse (“ombytningstidspunktet”)

Opggrelses- og ombytningstidspunkt samt regnskabsmaessig overgang af rettigheder og forplig-
telser:

Forudsat at Finanstilsynet har godkendt fusionen, forventes opggrelsestidspunkt og ombytnings-
tidspunkt at finde sted henholdsvis den 23. september 2022 og den 30. september 2022 med efter-
folgende regnskabsmeessig virkning fra naevnte dato.

Ombytning af andele i den ophgrende afdeling sker pa foranledning af investeringsforvaltnings-
selskabet Nykredit Portefglje Administration A/S ved registrering i Euronext Securities Copenha-
gen pa ombytningsdagen.

S8fremt revisors erklzering iht. fusionsbekendtggrelsen § 9 endnu ikke foreligger pa de angivne
tidspunkter, eller Finanstilsynets godkendelse modtages senere end ventet, er bestyrelsen i In-
vesteringsforeningen Nykredit Invest berettiget til at fastsaette en ny dato for ombytning. Det nye
opggrelses- og ombytningstidspunkt bliver i givet fald offentliggjort pa foreningens hjemmeside.

Forventet tidsplan for fusionen:

19. marts 2022 Offentligggrelse af fusionsdokumenter
19. april 2022 Afholdelse af generalforsamling
23. september 2022 Opggrelsesdato

30. september 2022 Ombytning i investors depot
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9.1

9.2

10.

10.1

10.2

@vrige oplysninger

Investeringsforeningen Nykredit Invest vil senest 4 uger fgr den ordinaere generalforsamling of-
fentligggre de nedenfor naevnte dokumenter pa foreningens hjemmeside, som ligeledes vil blive
fremlagt pa foreningens kontor. Desuden vil investorerne efter anmodning herom have mulighed
for vederlagsfrit at fa udleveret disse dokumenter:

1) Fusionsplan, jf. fusionsbekendtggrelsen § 3
2) Vedteaegter for foreningen
3) Vurderingsmandenes erklzering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling, jf. fu-

sionsbekendtggrelsens § 5
4) Seneste arsrapport for savel den ophgrende afdeling som den fortsaettende afdeling

Investeringsforeningen Nykredit Invest vil forud for fremlaeggelsen af dokumenterne naevnt oven-
for indrykke en meddelelse i Statstidende om, at dokumenterne offentligggres pa foreningens
hjemmeside, ligesom de er tilgeengelige for investorer pa foreningens kontor.

Fusionsplanen og -redeggrelsen vil blive offentliggjort Nasdaq Copenhagen A/S, da sdvel den
ophgrende som den fortsaettende afdeling er bgrsnoteret.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nykredit Invest forbeholder sig ret til at foretage sddanne
andringer i denne fusionsplan, som matte vaere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opna
Finanstilsynets godkendelse.

Beskatning

Fusionen gennemfgres som en skattepligtig fusion. En skattepligtig fusion medfgrer, at den op-
hgrende afdeling skattemaessigt anses for at have solgt alle sine aktiver, hvilket kan medfgre en
udlodningsforpligtelse for afdelingerne.

De enkelte investorer i den ophgrende afdeling anses for skattemaessigt at have solgt deres andele
pa tidspunktet for fusionen og skal realisationsbeskattes af henholdsvis gevinst eller tab efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Afstdelsessummen opggres som summen af markeds-
veerdien pa tidspunktet for afdelingsfusionen af de modtagne andele i den fortssettende afdeling.
En eventuel spids i forbindelse med ombytningen beskattes som udbytte. Som anskaffelsesvaerdi
for de modtagne andele anvendes markedsveardien af de modtagne andele i den fortsaettende
afdeling.

Omkostninger

De med fusionen forbundne omkostninger afholdes af de involverede afdelinger iht. foreningens
administrationsaftale.

Det forventes, at omkostningsniveauet i den fortsaettende afdeling vil vaere lavere i forhold til
omkostningsniveauet i den ophgrende afdeling som fglge af en stgrre formue.
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10.3 De samlede administrationsomkostninger for afdelingerne angivet i procent af gennemsnitsfor-
muen de seneste fem ar iht. drsrapport:

Afdeling 2017 2018 2019 2020 2021

Globale Aktier SRI 1,48 1,49 1,48 1,40 1,40

Globale Fokusaktier 1,54 1,48 1,46 1,38 1,38
10.4 De forventede omkostningsprocenter for 2022 for afdelingerne i bdde den ophgrende afdeling og

den fortseettende afdeling kan ses nedenfor:

Afdeling Forventet AOP
2022
Globale Aktier SRI 1,55%
Globale Fokusaktier 1,46%
10.5 Indtreedelses- og udtraedelsesomkostninger (maksimalt) i procent for afdelingerne er fglgende:
Afdeling Indtraedelses- Udtreedelses-
omkostninger omkostninger
Globale Aktier SRI 0,25% 0,25%
Globale Fokusaktier 0,08% 0,06%

Dette dokument er tiltr8dt med digital signatur, hvilket fremg8r af sidste side i dokumentet.

Bilag 1: Geeldende vedtaegter for Investeringsforeningen Nykredit Invest
Bilag 2: Vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling
Bilag 3: De seneste 3 arsrapporter for Investeringsforeningen Nykredit Invest
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Bilag 2

FUSIONSPLAN OG -REDEGQRELSE

INVESTERINGSFORENINGEN NYKREDIT INVEST
CVR-NR. 25 26 62 18, FT NR. 11122

Fusion af afdelingen:

Globale Aktier SRI Akk.

(SE-nr.: 29076286)

(FT-nr.: 11122-029)

(herefter "den ophgrende afdeling”)
0g

afdelingen:

Globale Fokusaktier Akk.
(SE-nr.: 29100128)
(FT-nr.: 11122-030)

(herefter “den fortsaettende afdeling”)

som administreres af
Nykredit Portefglje Administration A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V

17. marts 2022
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1.1

1.2

13

1.4

2.1

2.2

Indledning

Med henblik pa forslag om at fusionere afdelinger i Investeringsforeningen Nykredit Invest har
bestyrelsen for foreningen udarbejdet fglgende fusionsplan i henhold til lov om investeringsfor-
eninger mv. § 119, stk. 1 ("LIF") og bekendtggrelse nr. 681 af 17. juni 2014 om fusion og spalt-
ning af danske UCITS m.v. (“Fusionsbekendtggrelsen”).

Den ophgrende afdelings andele ombyttes med andele i den fortszettende afdeling. Bade den
ophgrende og den fortsaettende afdeling er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Fusionen er betinget af vedtagelse pa ordinzer generalforsamling den 19. april 2022i Investerings-
foreningen Nykredit Invest jf. Fusionsbekendtggrelsen § 6 og Finanstilsynets godkendelse, jf. Fu-

sionsbekendtggrelsens § 2.

Nzervaerende dokument er udelukkende udarbejdet pd dansk.

De involverede afdelinger og fusionens art
Fusionen sker i henhold til § 119, stk. 1 i LIF, hvorefter to afdelinger i en dansk UCITS fusioneres.

De fusionerede afdelinger er som fglger:

Ophgrende afdeling Fortsaettende afdeling

Globale Aktier SRI Akk. Globale Fokusaktier Akk.

Afdelingen Globale Aktier SRI Akk. er opstaet
som fglge af en fusion mellem afdeling Japan
Akk. og afdeling Europa Akk., der er stiftet un-
der Investeringsforeningen Multi Manager In-
vest den 16. januar 2006. Afdelingen fusione-
rede den 9. maj 2019 med afdeling Europa
Akk. som fortsaettende afdeling. Afdelingen
e&ndrede samtidigt navn til Globale Aktier SRI
Akk. og blev flyttet til Investeringsforeningen
Nykredit Invest.

Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns Kom-
mune.

Afdelingen har ingen binavne.

Afdelingen har markedsfgringstilladelse i Dan-
mark.

Afdeling Globale Fokusaktier Akk. blev op-
rindeligt stiftet under Investeringsforenin-
gen Multi Manager Invest under afdelings-
navnet USA Akk. Ved generalforsamlingsbe-
slutning af den 14. november 2018 beslut-
tes at endre afdelingens navn til Globale
Fokusaktier Akk. og flytte afdelingen til In-
vesteringsforeningen Nykredit Invest.

Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns
Kommune.

Afdelingen har ingen binavne.

Der optages ikke binavne for afdelingen i
forbindelse med fusionen.

Afdelingen har markedsfgringstilladelse i
Danmark.
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Baggrunden for fusionen er, at det historiske afkast samt efterspgrgslen efter andele i den
ophgrende afdeling ikke har levet op til forventningen. I erkendelse af dette fusioneres den
ophgrende afdeling med den fortsaettende afdeling, der investerer globalt i aktier, med
forventning om et hgjere og mere stabilt risikojusteret afkast i den fortszettende afdeling.

Bestyrelserne foreslar, at fusionen gennemfgres med regnskabsmaessig virkning fra ombytnings-
dagen.

Det er bestyrelsernes opfattelse, at fusionen er i investorernes interesse.

Forventet virkning af den pataenkte fusion

Den forventede virkning af den pataenkte fusion for den ophgrende afdeling:

I forhold til investeringsstrategi forventes fusionen at medfgre en justering for den ophg-
rende afdeling, idet den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling ikke fglger samme
investeringsstrategi, men har samme investeringsunivers.

o Den ophgrende afdeling investerer globalt i aktier. Investeringsstilen er baseret
pd en kombination af kvantitativ og fundamental analyse med primaer ekspone-
ring mod faktorerne value, momentum og kvalitet.

o Den fortsaettende afdeling er en fokuseret global aktieafdeling, som typisk inve-
sterer i 25-50 aktier. Afkastpotentialet og risikoen i de enkelte selskaber vurderes
noje ud fra en model, der ggr det muligt at se selskabernes profil baseret pa
udvalgte parametre, og modellen muligggr en systematisk tilgang i analysen af
hver enkelt aktie.

Den fortsaettende og den ophgrende afdeling er begge afdelinger af den samme investe-
ringsforening (en dansk UCITS). I det omfang LIF eller regler udstedt i medfgr af LIF pa-
laegger investeringsforeninger eller disses afdelinger forpligtelser, pahviler pligten det in-
vesteringsforvaltningsselskab, som forvalter foreningen. Fusionen vil sdledes ikke medfgre
&endring i investorernes retsstilling eller behandling.

Alle investorer i en investeringsforening skal have de samme rettigheder, for s& vidt angar
forhold, som vedrgrer alle investorerne i investeringsforeningen. Alle investorer i en afde-
ling skal have de samme rettigheder, for sd vidt angar forhold, som alene vedrgrer inve-
storerne i afdelingen.

Den ophgrende og den fortsaettende afdeling har den samme markedsfgringstilladelse,
hvorefter afdelingen m8 markedsfgres overfor detailinvestorer i Danmark. Der er sdledes
ikke behov for indhentelse af nye tilladelser.

Den forventede virkning af den pataenkte fusion for den fortszettende afdeling:

Fusionen forventes ikke at have nogen stgrre virkning for den fortsaettende afdeling udover
et forventet fald i omkostningsniveauet grundet forggelsen af formuen.
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6.1

6.2

6.3

6.3.1

7.1

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

Kriterier til veerdiansaettelse af andele

Bade den ophgrende afdeling samt den fortsaettende afdeling vil anvende de samme kriterier til
veaerdiansaettelse af andele pd datoen for beregning af ombytningsforholdet, som disse hidtil har
benyttet i henhold til den gaeldende lovgivning, og som er beskrevet naermere i prospektet.

Metoden til beregning af ombytningsforholdet

Investorerne i den ophgrende afdeling far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele i den
ophgrende afdeling med andele i den fortsaettende afdeling.

Investorer i den ophgrende afdeling modtager tilsvarende ejerandele i den fortseettende afdeling
afhaengigt af forholdet mellem den indre veerdi pr. andel i henholdsvis den ophgrende afdeling og
den fortszettende afdeling pa opggrelsestidspunktet, jf. afsnit 7 nedenfor. Ombytningsforholdet
fastsaettes pd grundlag af den indre vaerdi af de fusionerede afdelinger, som opgjort i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger mv. samt bekendtggrelse udstedt i henhold hertil.

Eventuelt overskydende belgb:

Ved ombytningen gaelder det, at s&fremt der matte vaere et mindre overskydende belgb (”spids”)
som fglge af, at andelene i afdelingen er af forskellig vaerdi, skal dette overskydende belgb udbe-
tales til investorerne i den ophgrende afdeling. Denne udbetaling betragtes skattemaessigt som
udlodning, og der skal betales udbytteskat af belgbet.

Den planlagte dato for fusionens gennemfgrelse (“ombytningstidspunktet”)

Opggrelses- og ombytningstidspunkt samt regnskabsmaessig overgang af rettigheder og forplig-
telser:

Forudsat at Finanstilsynet har godkendt fusionen, forventes opggrelsestidspunkt og ombytnings-
tidspunkt at finde sted henholdsvis den 23. september 2022 og den 30. september 2022 med efter-
folgende regnskabsmeessig virkning fra naevnte dato.

Ombytning af andele i den ophgrende afdeling sker pa foranledning af investeringsforvaltnings-
selskabet Nykredit Portefglje Administration A/S ved registrering i Euronext Securities Copenha-
gen pa ombytningsdagen.

S8fremt revisors erklzering iht. fusionsbekendtggrelsen § 9 endnu ikke foreligger pa de angivne
tidspunkter, eller Finanstilsynets godkendelse modtages senere end ventet, er bestyrelsen i In-
vesteringsforeningen Nykredit Invest berettiget til at fastsaette en ny dato for ombytning. Det nye
opggrelses- og ombytningstidspunkt bliver i givet fald offentliggjort pa foreningens hjemmeside.

Forventet tidsplan for fusionen:

19. marts 2022 Offentligggrelse af fusionsdokumenter
19. april 2022 Afholdelse af generalforsamling
23. september 2022 Opggrelsesdato

30. september 2022 Ombytning i investors depot
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8.1

8.2

8.3

8.4

9.1

9.2

10.

10.1

10.2

@vrige oplysninger

Investeringsforeningen Nykredit Invest vil senest 4 uger fgr den ordinaere generalforsamling of-
fentligggre de nedenfor naevnte dokumenter pa foreningens hjemmeside, som ligeledes vil blive
fremlagt pa foreningens kontor. Desuden vil investorerne efter anmodning herom have mulighed
for vederlagsfrit at fa udleveret disse dokumenter:

1) Fusionsplan, jf. fusionsbekendtggrelsen § 3
2) Vedteaegter for foreningen
3) Vurderingsmandenes erklzering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling, jf. fu-

sionsbekendtggrelsens § 5
4) Seneste arsrapport for savel den ophgrende afdeling som den fortsaettende afdeling.

Investeringsforeningen Nykredit Invest vil forud for fremlaeggelsen af dokumenterne naevnt oven-
for indrykke en meddelelse i Statstidende om, at dokumenterne offentligggres pa foreningens
hjemmeside, ligesom de er tilgeengelige for investorer pa foreningens kontor.

Fusionsplanen og -redeggrelsen vil blive offentliggjort Nasdaq Copenhagen A/S, da sdvel den
ophgrende som den fortsaettende afdeling er bgrsnoteret.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nykredit Invest forbeholder sig ret til at foretage sddanne
andringer i denne fusionsplan, som matte vaere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opna
Finanstilsynets godkendelse.

Beskatning

Fusionen gennemfgres som en skattepligtig fusion. En skattepligtig fusion medfgrer, at den op-
hgrende afdeling skattemaessigt anses for at have solgt alle sine aktiver, hvilket kan medfgre en
udlodningsforpligtelse for afdelingen.

De enkelte investorer i den ophgrende afdeling anses for skattemaessigt at have solgt deres andele
pa tidspunktet for fusionen og skal realisationsbeskattes af henholdsvis gevinst eller tab efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Afstdelsessummen opggres som summen af markeds-
veerdien pa tidspunktet for afdelingsfusionen af de modtagne andele i den fortssettende afdeling.
En eventuel spids i forbindelse med ombytningen beskattes som udbytte. Som anskaffelsesvaerdi
for de modtagne andele anvendes markedsveardien af de modtagne andele i den fortsaettende
afdeling.

Omkostninger

De med fusionen forbundne omkostninger afholdes af de involverede afdelinger iht. foreningens
administrationsaftale.

Det forventes, at omkostningsniveauet i den fortsaettende afdeling vil vaere lavere i forhold til
omkostningsniveauet i den ophgrende afdeling som fglge af en stgrre formue.
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10.3

10.4

10.5

De samlede administrationsomkostninger for afdelingen angivet i procent af gennemsnitsformuen

de seneste fem ar iht. arsrapport:

Afdeling 2017 2018 2019 2020 2021
Globale Aktier SRI Akk. 1,24 1,08 1,33 1,40 1,36
Globale Fokusaktier Akk. 0,97 0,93 1,29 1,36 1,34

De forventede omkostningsprocenter for 2022 for afdelingen i bdde den

den fortseettende afdeling kan ses nedenfor:

ophgrende afdeling og

Afdeling Forventet AOP
2022

Globale Aktier SRI Akk. 1,50%

Globale Fokusaktier Akk. 1,43%

Indtraedelses- og udtraedelsesomkostninger (maksimalt) i procent for afdelingen er fglgende:

Afdeling

Indtraedelses-
omkostninger

Udtraedelses-
omkostninger

Globale Aktier SRI Akk.

0,08%

0,06%

Globale Fokusaktier Akk.

0,08%

0,06%

Dette dokument er tiltr8dt med digital signatur, hvilket fremg8r af sidste side i dokumentet.

Bilag 1: Geeldende vedtaegter for Investeringsforeningen Nykredit Invest

Bilag 2: Vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling
Bilag 3: De seneste 3 arsrapporter for Investeringsforeningen Nykredit Invest
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FUSIONSPLAN OG -REDEGQRELSE

INVESTERINGSFORENINGEN NYKREDIT INVEST
CVR-NR. 25 26 62 18, FT NR. 11.122

Fusion af afdelingen:

Balanced Risk Allocation

(SE-nr.: 33464827)

(FT-nr.: 11122-031)

(herefter "den ophgrende afdeling”)
og

afdelingen:

Taktisk Allokering

(SE-nr.: 33140762)

(FT-nr.: 11122-022)

(herefter “den fortsaettende afdeling”)

som administreres af
Nykredit Portefglje Administration A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V

Bilag 3

17. marts 2022
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1.1

1.2

1.3

1.4

2.1

2.2

3.1

Indledning

Med henblik p& forslag om at fusionere afdelinger i Investeringsforeningen Nykredit Invest har
bestyrelsen for foreningen udarbejdet fglgende fusionsplan i henhold til lov om investeringsfor-
eninger mv. § 119, stk. 1 ("LIF"”) og bekendtggrelse nr. 681 af 17. juni 2014 om fusion og spalt-
ning af danske UCITS m.v. (“Fusionsbekendtggrelsen”).

Den ophgrende afdelings andele ombyttes med andele i den fortsaettende afdeling. Den ophg-
rende afdeling er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S.

Fusionen er betinget af vedtagelse pd ordinser generalforsamling den 19. april 2022 i Investe-
ringsforeningen Nykredit Invest jf. Fusionsbekendtggrelsen § 6 og Finanstilsynets godkendelse,

jf. Fusionsbekendtggrelsens § 2.

Nzervaerende dokument er udelukkende udarbejdet pd dansk.

De involverede afdelinger og fusionens art
Fusionen sker i henhold til § 119, stk. 1 i LIF, hvorefter to afdelinger i en dansk UCITS fusioneres.

De fusionerede afdelinger er som fglger:

Ophgrende afdeling Fortsaettende afdeling

Balanced Risk Allocation Taktisk Allokering

Afdeling Balanced Risk Allocation er besluttet Afdelingen er besluttet etableret pd besty-
etableret pa bestyrelsesmgde i Investeringsfor- | relsens mgde den 7. september 2011.
eningen Investin den 6. marts 2012. Afdelin-

gen flyttede den 1. oktober 2019 til Investe- Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns
ringsforeningen Nykredit Invest. Kommune.

Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns Kom- Afdelingen har ingen binavne.

mune.

Der optages ikke binavne for afdelingen i
Afdelingen har ingen binavne. forbindelse med fusionen.

Afdelingen har markedsfgringstilladelse i Dan- Afdelingen har markedsfgringstilladelse i
mark. Danmark.

Begrundelse for fusionen

Baggrunden for fusionen er, at det historiske afkast samt efterspgrgslen efter andele i den ophg-
rende afdeling ikke har levet op til forventningen. I erkendelse af dette fusioneres den Ophgrende
afdeling med den Fortsaettende afdeling, der investerer globalt i primeert aktier og obligationer,
med forventning om et hgjere og mere stabilt risikojusteret afkast i den Fortsaettende afdeling.

Det er derfor bestyrelsens opfattelse, at fusionen er i investorernes interesse.
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3.2

4.1

4.2

5.1

Bestyrelserne fores|dr pa denne baggrund, at fusionen gennemfgres med regnskabsmaessig virk-
ning fra ombytningsdagen.

Forventet virkning af den pataenkte fusion
Den forventede virkning af den pataenkte fusion for den ophgrende afdeling:

° I forhold til investeringsstrategi forventes fusionen ikke at have stgrre virkning for den
ophgrende afdeling, idet den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling fglger en
sammenlignelig investeringsstrategi.

o Den ophgrende afdeling investerer i aktier, stats- og realkreditobligationer. Afde-
lingen er 100% modeldrevet. Afdelingens allokering til aktier og obligationer af-
haenger af den aktuelle konjunkturfase, defineret ved Nykredits konjunkturmodel.
I konjunkturfaserne, opsving og ekspansion, allokerer fonden 100% til globale
aktier, i opbremsning er allokeringen 50% til globale aktier og 50% til obligatio-
ner, og i nedtur er allokeringen 100% til obligationer.

o Den fortsaettende afdeling investerer i aktier, stats- og realkreditobligationer. Af-
delingen kan ogsa investere i Exchanged Traded Funds og i afdelinger af danske
og udenlandske investeringsforeninger. Fordelingen mellem aktier og obligationer
kan variere fra 0-100%, og fordelingen vil variere over tid ud fra en vurdering af
den konjunkturmaessige situation i den globale gkonomi.

. Den fortseettende og den ophgrende afdeling er begge afdelinger af den samme investe-
ringsforening (en dansk UCITS). I det omfang LIF eller regler udstedt i medfgr af LIF pa-
laegger investeringsforeninger eller disses afdelinger forpligtelser, p§hvi|er pligten det in-
vesteringsforvaltningsselskab, som forvalter foreningen. Fusionen vil sledes ikke medfgre
gendring i investorernes retsstilling eller behandling.

° Alle investorer i en investeringsforening skal have de samme rettigheder for sa vidt angar
forhold, som vedrgrer alle investorerne i investeringsforeningen. Alle investorer i en afde-
ling skal have de samme rettigheder, for sa vidt angar forhold, som alene vedrgrer inve-
storerne i afdelingen.

° Den ophgrende og den fortseettende afdeling har samme markedsfgringstilladelse, hvoref-
ter afdelingerne ma markedsfgres overfor detailinvestorer i Danmark. Der er sdledes ikke
behov for nye tilladelser.

Den forventede virkning af den pataenkte fusion for den fortsaettende afdeling:

° Fusionen forventes ikke at have nogen stgrre virkning for den fortsaettende afdeling udover
et forventet fald i omkostningsniveauet grundet forggelsen af formuen.

Kriterier til veerdiansaettelse af andele

Bade den ophgrende afdeling samt den fortsaettende afdeling vil anvende de samme kriterier til
veerdiansaettelse af andele pd datoen for beregning af ombytningsforholdet, som disse hidtil har
benyttet i henhold til den gaeldende lovgivning, og som er beskrevet naermere i prospektet.
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6.1

6.2

6.3

6.3.1

7.1

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

8.1

Metoden til beregning af ombytningsforholdet

Investorerne i de ophgrende afdeling far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele i den
ophgrende afdeling med andele i den fortseettende afdeling.

Investorer i den ophgrende afdeling modtager tilsvarende ejerandele i den fortssettende afdeling
afhaengigt af forholdet mellem den indre vaerdi pr. andel i henholdsvis den ophgrende afdeling og
den fortsaettende afdeling p@ opggrelsestidspunktet, jf. afsnit 7 nedenfor. Ombytningsforholdet
fastsaettes pa grundlag af den indre veerdi af de fusionerede afdelinger, som opgjort i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger mv. samt bekendtggrelse udstedt i henhold hertil.

Eventuelt overskydende belgb:

Ved ombytningen gaelder det, at sdfremt der matte vaere et mindre overskydende belgb (”spids”)
som fglge af, at andelene i afdelingerne er af forskellig veerdi, skal dette overskydende belgb
udbetales til investorerne i den ophgrende afdeling. Denne udbetaling betragtes skattemaessigt
som udlodning, og der skal betales udbytteskat af belgbet.

Den planlagte dato for fusionens gennemfgrelse (“ombytningstidspunktet”)

Opggrelses- og ombytningstidspunkt samt regnskabsmaessig overgang af rettigheder og forplig-
telser:

Forudsat at Finanstilsynet har godkendt fusionen, forventes opggrelsestidspunkt og ombytnings-
tidspunkt at finde sted henholdsvis den 23. september 2022 og den 30. september 2022 med efter-
folgende regnskabsmeessig virkning fra naevnte dato.

Ombytning af andele i den ophgrende afdeling sker pa foranledning af investeringsforvaltnings-
selskabet Nykredit Portefglje Administration A/S ved registrering i Euronext Securities Copenha-
gen pa ombytningsdagen.

Safremt revisors erklaering iht. fusionsbekendtggrelsen § 9 endnu ikke foreligger pa de angivne
tidspunkter, eller Finanstilsynets godkendelse modtages senere end ventet, er bestyrelsen i In-
vesteringsforeningen Nykredit Invest berettiget til at fastszette en ny dato for ombytning. Det nye
opggrelses- og ombytningstidspunkt bliver i givet fald offentliggjort pa foreningens hjemmeside.

Forventet tidsplan for fusionen:

19. marts 2022 Offentligggrelse af fusionsdokumenter
19. april 2022 Afholdelse af generalforsamling

23. september 2022 Opggrelsesdato

30. september 2022 Ombytning i investors depot

@vrige oplysninger

Investeringsforeningen Nykredit Invest vil senest 4 uger fgr den ordinsere generalforsamling of-
fentligggre de nedenfor naevnte dokumenter pa foreningens hjemmeside, som ligeledes vil blive
fremlagt pa foreningens kontor. Desuden vil investorerne, efter anmodning herom, have mulighed
for vederlagsfrit at fa udleveret disse dokumenter:

Penneo dokumentnagle: BYBC7-O78Y2-F20WG-185SMB-1J3EI-VIVB4



8.2

8.3

8.4

9.1

9.2

10.

10.1

10.2

10.3

1) Fusionsplan, jf. fusionsbekendtggrelsen § 3
2) Vedtaegter for foreningen

3) Vurderingsmeaendenes erkleering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling, jf. fu-
sionsbekendtggrelsens § 5

4) Seneste arsrapport for sdvel den ophgrende afdeling som den fortszettende afdeling

Investeringsforeningen Nykredit Invest vil forud for fremlaeggelsen af dokumenterne naevnt oven-
for indrykke en meddelelse i Statstidende om, at dokumenterne offentligggres pa foreningens
hjemmeside, ligesom de er tilgeengelige for investorer pa foreningens kontor.

P& den ordinzere generalforsamling vil der blive stillet forslag om, at den ophgrende afdeling af-
noteres. Dokumenter vedrgrende fusionen vil blive offentliggjort pd Nasdaq Copenhagen A/S.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nykredit Invest forbeholder sig ret til at foretage sddanne
andringer i denne fusionsplan, som matte veere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opna
Finanstilsynets godkendelse.

Beskatning

Afdelingsfusionen gennemfgres som en skattepligtig fusion. En skattepligtig fusion medfgrer, at
den ophgrende afdeling skattemaessigt anses for at have solgt alle sine aktiver, hvilket kan med-
fgre en udlodningsforpligtelse for afdelingen.

De enkelte investorer i den ophgrende afdeling anses for skattemaessigt at have solgt deres andele
pa tidspunktet for afdelingsfusionen og skal realisationsbeskattes af henholdsvis gevinst eller tab
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Salgssummen opggres som summen af bgrsvaer-
dien pa tidspunktet for afdelingsfusionen af de modtagne andele i den fortsaettende afdeling med
tillaeg af eventuelt overskydende belgb. Som anskaffelsesvaerdi for de modtagne andele anvendes
bgrsveerdien af de modtagne andele i den fortsaettende afdeling.

Omkostninger

De med fusionen forbundne omkostninger afholdes af de involverede afdelinger iht. foreningens
administrationsaftale.

Det forventes, at omkostningsniveauet i den fortsaettende afdeling vil vaere vil vaere pa niveau
med omkostningsniveauet i den ophgrende afdeling.

De samlede administrationsomkostninger for afdelingerne angivet i procent af gennemsnitsformuen
de seneste fem ar iht. arsrapport:

2017 2018 2019 2020 2021
Balanced Risk Allocation (op- 0,84 0,86 0,84 0,76 0,79
hgrende)
Taktisk Allokering (fortsaet- 0,90 0,87 0,87 0,85 0,84
tende)
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10.4 De forventede omkostningsprocenter for 2022 for afdelingerne i bade den ophgrende afdeling og

den fortsaettende afdeling kan ses nedenfor:

Afdeling Forventet AOP 2022
Balanced Risk Allocation (ophgrende) 0,85%
Taktisk Allokering (fortsaettende) 0,89%
10.5 Indtraedelses- og udtraedelsesomkostninger (maksimalt) i procent for afdelingerne er fglgende:
Afdeling Indtraedelses- Udtreedelses-
omkostninger omkostninger
Balanced Risk Allocation (ophgrende) 0,07% 0,05%
Taktisk Allokering (fortseettende) 0,07% 0,05%

Dette dokument er tiltr8dt med digital signatur, hvilket fremg8r af sidste side i dokumentet.
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Bilag 3: De seneste 3 arsrapporter for Investeringsforeningen Nykredit Invest
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Den uafhangige revisors erkleering om kreditorernes stilling efter fusion

Til Finanstilsynet og kreditorerne i de fusionerende afdelinger og investorerne i afdeling
Globale Aktier SRI og afdeling Globale Fokusaktier i Investeringsforeningen Nykredit In-
vest, CVR-nr. 25 26 62 18

Indledning

| forbindelse med fusionen af afdeling Globale Aktier SRI (ophgrende) og afdeling Globale Fokusaktier
(fortseettende) i Investeringsforeningen Nykredit Invest har vi undersggt, hvorvidt kreditorerne i de fusi-
onerende afdelinger mé antages at veere "tilstraekkeligt sikrede™ efter fusionen i forhold til den enkelte
afdelings nuveerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., 8 5.

Forslag om fusion bliver fremsat pa foreningens ordinzere generalforsamling den 19. april 2022, og op-
ggrelsestidspunktet forventes at vaere den 23. september 2022.

Ved "tilstraekkeligt sikrede” forstas i denne erklaeringsopgave, at betaling af kreditorer forventes at
kunne finde sted i mindst samme omfang som fgr fusionen.

Vores konklusion i erkleeringen udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erkleering er udelukkende udarbejdet til brug for at opfylde kravet i bekendtggrelse om fusion og
spaltning af danske UCITS m.v., § 5, og kan ikke anvendes til andre formal.

Ledelsens ansvar

De centrale ledelsesorganer i de fusionerende afdelinger har ansvaret for de fastsatte vilkar ved fusio-
nen, herunder at kreditorerne i afdeling Globale Aktier SRI og afdeling Globale Fokusaktier i Investe-
ringsforeningen Nykredit Invest er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til den enkelte afdelings
nuveerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., § 5.

Det udferte arbejde

Vores ansvar er pa grundlag af vores undersggelser at udtrykke en konklusion om, hvorvidt kreditorerne
i afdeling Globale Aktier SRI og afdeling Globale Fokusaktier i Investeringsforeningen Nykredit Invest er
tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til den enkelte afdelings nuveerende situation, jf. bekendt-
gerelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., § 5.

Vi har udfgrt vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erkleeringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning med henblik pd at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring, ISQC 1,
og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og pro-
cedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geeldende krav i lov og gvrig regu-
lering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code), der bygger pa
de grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu,
fortrolighed og professionel adfeerd, samt etiske krav geeldende i Danmark.

Ved vurderingen af om kreditorerne i de fusionerende afdelinger er tilstreekkeligt sikrede efter fusionen,
har vi med udgangspunkt i de reviderede arsregnskaber for 2021, som er godkendt pa foreningens be-
styrelsesmgde den 25. februar 2022, interne regnskaber pr. 28. februar 2022 samt forespgrgsler om
efterfglgende begivenheder vurderet de fusionerende afdelingers finansielle stilling. Vi har endvidere
foretaget en gennemgang og analyse af de gkonomiske forhold i de fusionerende afdelinger med seerlig
veegt pa afdelingernes soliditet og likviditetsmaessige forhold ud fra en going concern-betragtning.

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.
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EY

Konklusion

Det er vores opfattelse, at kreditorerne i afdeling Globale Aktier SRI og afdeling Globale Fokusaktier i
Investeringsforeningen Nykredit Invest ma antages at veere tilstreekkeligt sikrede efter fusionen i forhold

til de fusionerende afdelingers nuvaerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske
UCITS m.v., 8 5.

Kgbenhavn, den 17. marts 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Berntsen
statsaut. revisor
mne35461



EY

Building a better
working world

Den uafhangige revisors erkleering om kreditorernes stilling efter fusion

Til Finanstilsynet og kreditorerne i de fusionerende afdelinger og investorerne i afdeling
Globale Aktier SRI Akk. og afdeling Globale Fokusaktier Akk. i Investeringsforeningen Ny-
kredit Invest, CVR-nr. 25 26 62 18

Indledning

| forbindelse med fusionen af afdeling Globale Aktier SRI Akk. (ophgrende) og afdeling Globale Fokusak-
tier AKk. (fortseettende) i Investeringsforeningen Nykredit Invest har vi undersggt; hvorvidt kreditorerne
i de fusionerende afdelinger mé antages at veere "tilstraekkeligt sikrede™ efter fusionen i forhold til den
enkelte afdelings nuvaerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v.,
§ 5. Forslag om fusion bliver fremsat pa foreningens ordinaere generalforsamling den 19. april 2022, og
opggrelsestidspunktet forventes at veere den 23. september 2022.

Ved "tilstraekkeligt sikrede” forstas i denne erklaeringsopgave, at betaling af kreditorer forventes at
kunne finde sted i mindst samme omfang som fgr fusionen.

Vores konklusion i erkleeringen udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erkleering er udelukkende udarbejdet til brug for at opfylde kravet i bekendtggrelse om fusion og
spaltning af danske UCITS m.v., § 5, og kan ikke anvendes til andre formal.

Ledelsens ansvar

De centrale ledelsesorganer i de fusionerende afdelinger har ansvaret for de fastsatte vilkar ved fusio-
nen, herunder at kreditorerne i afdeling Globale Aktier SRI Akk. og afdeling Globale Fokusaktier Akk. i

Investeringsforeningen Nykredit Invest er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til den enkelte

afdelings nuveerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., § 5.

Det udferte arbejde

Vores ansvar er pa grundlag af vores undersggelser at udtrykke en konklusion om, hvorvidt kreditorerne
i afdeling Globale Aktier SRI Akk. og afdeling Globale Fokusaktier Akk. i Investeringsforeningen Nykredit
Invest er tilstreekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til den enkelte afdelings nuveerende situation, jf.
bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., § 5.

Vi har udfgrt vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erkleeringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning med henblik pd at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring, ISQC 1,
og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og pro-
cedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geeldende krav i lov og gvrig regu-
lering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code), der bygger pa
de grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu,
fortrolighed og professionel adfeerd, samt etiske krav geeldende i Danmark.

Ved vurderingen af om kreditorerne i de fusionerende afdelinger er tilstreekkeligt sikrede efter fusionen,
har vi med udgangspunkt i de reviderede arsregnskaber for 2021, som er godkendt pa foreningens be-
styrelsesmgde den 25. februar 2022, interne regnskaber pr. 28. februar 2022 samt forespgrgsler om
efterfglgende begivenheder vurderet de fusionerende afdelingers finansielle stilling. Vi har endvidere
foretaget en gennemgang og analyse af de gkonomiske forhold i de fusionerende afdelinger med seerlig
veegt pa afdelingernes soliditet og likviditetsmaessige forhold ud fra en going concern-betragtning.

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at kreditorerne i afdeling Globale Aktier SRI Akk. og afdeling Globale Fokusak-
tier Akk. i Investeringsforeningen Nykredit Invest ma antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter fusio-

nen i forhold til de fusionerende afdelingers nuveaerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spalt-
ning af danske UCITS m.v., § 5.

Kgbenhavn, den 17. marts 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Berntsen
statsaut. revisor
mne35461



EY

Building a better
working world

Den uafhangige revisors erkleering om kreditorernes stilling efter fusion

Til Finanstilsynet og kreditorerne i de fusionerende afdelinger og investorerne i afdeling
Balanced Risk Allocation og afdeling Taktisk Allokering i Investeringsforeningen Nykredit
Invest, CVR-nr. 25 26 62 18

Indledning

| forbindelse med fusionen af afdeling Balanced Risk Allocation (ophgrende) og afdeling Taktisk Alloke-
ring (fortseettende) i Investeringsforeningen Nykredit Invest har vi undersggt, hvorvidt kreditorerne i de
fusionerende afdelinger ma antages at veere "tilstraekkeligt sikrede™ efter fusionen i forhold til den en-
kelte afdelings nuveerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., §
5.

Forslag om fusion bliver fremsat pa foreningens ordinzere generalforsamling den 19. april 2022, og op-
ggrelsestidspunktet forventes at vaere den 23. september 2022.

Ved "tilstraekkeligt sikrede” forstas i denne erklaeringsopgave, at betaling af kreditorer forventes at
kunne finde sted i mindst samme omfang som fgr fusionen.

Vores konklusion i erkleeringen udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erkleering er udelukkende udarbejdet til brug for at opfylde kravet i bekendtggrelse om fusion og
spaltning af danske UCITS m.v., § 5, og kan ikke anvendes til andre formal.

Ledelsens ansvar

De centrale ledelsesorganer i de fusionerende afdelinger har ansvaret for de fastsatte vilkar ved fusio-
nen, herunder at kreditorerne i afdeling Balanced Risk Allocation og afdeling Taktisk Allokering i Investe-
ringsforeningen Nykredit Invest er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til den enkelte afdelings
nuveerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., § 5.

Det udferte arbejde

Vores ansvar er pa grundlag af vores undersggelser at udtrykke en konklusion om, hvorvidt kreditorerne
i afdeling Balanced Risk Allocation og afdeling Taktisk Allokering i Investeringsforeningen Nykredit In-
vest er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til den enkelte afdelings nuvaerende situation, jf.
bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., § 5.

Vi har udfgrt vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erkleeringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning med henblik pd at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring, 1ISQC 1,
og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og pro-
cedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geeldende krav i lov og gvrig regu-
lering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code), der bygger pa
de grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu,
fortrolighed og professionel adfeerd, samt etiske krav geeldende i Danmark.

Ved vurderingen af om kreditorerne i de fusionerende afdelinger er tilstreekkeligt sikrede efter fusionen,
har vi med udgangspunkt i de reviderede arsregnskaber for 2021, som er godkendt pa foreningens be-
styrelsesmgde den 25. februar 2022, interne regnskaber pr. 28. februar 2022 samt forespgrgsler om
efterfglgende begivenheder vurderet de fusionerende afdelingers finansielle stilling. Vi har endvidere
foretaget en gennemgang og analyse af de gkonomiske forhold i de fusionerende afdelinger med seerlig
veegt pa afdelingernes soliditet og likviditetsmaessige forhold ud fra en going concern-betragtning.

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.
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EY

Konklusion

Det er vores opfattelse, at kreditorerne i afdeling Balanced Risk Allocation og afdeling Taktisk Allokering
i Investeringsforeningen Nykredit Invest ma antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i for-

hold til de fusionerende afdelingers nuveerende situation, jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af
danske UCITS m.v., 8 5.

Kgbenhavn, den 17. marts 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Berntsen
statsaut. revisor
mne35461



Vedtaegter

for

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Navn og hjemsted
g1 Foreningens navn er Investeringsforeningen Nykredit Invest.

Stk. 2 Foreningen driver tillige virksomhed under binavnet Investeringsforeningen NyInvest (In-
vesteringsforeningen Nykredit Invest).

Stk. 3 Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom at modtage midler fra offentlighe-
den, som masterinstitut enten at modtage midler fra offentligheden og have et feederinstitut blandt
sine investorer eller som masterinstitut at have mindst to feederinstitutter som investorer, og an-
bringe midlerne under iagttagelse af et princip om risikospredning i instrumenter i overensstem-
melse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at
indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Investorer

§3 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (herefter
"andele”).

Heaeftelse

84 Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover

ingen heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2  Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter dog
0gsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning,
eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser
efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de falles om-
kostninger.



Stk. 3

Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningssel-
skab haefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§5

Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling
inden for de i § 6 fastsatte rammer.

Stk. 2

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§6

Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

Stk. 2

Korte obligationer KL

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen investe-
rer sdledes, at renterisikoen, udtrykt som den korrigerede varighed af afdelingens samlede
portefglje, ikke overstiger 3. Afdelingen investerer hgjst 50% af sine midler i erhvervsob-
ligationer og kan ikke investere i praemieobligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og gaeldsbreve udstedt
eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af offentlig
karakter, som angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Korte obligationer Akk. KL

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen investe-
rer sdledes, at renterisikoen, udtrykt som den korrigerede varighed af afdelingens samlede
portefglje, ikke overstiger 3. Afdelingen investerer hgjst 50% af sine midler i erhvervsob-

ligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og konvertible obligationer. Afdelin-
gen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom



Stk. 3

Stk. 4

i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i
andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og gaeldsbreve udstedt
eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af offentlig
karakter, som angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Lange obligationer_KL

Afdelingen investerer i lange obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen
investerer hgjst 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemie-
obligationer og konvertible obligationer. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et
kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og gaeldsbreve udstedt
eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af offentlig

karakter, som angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Lange obligationer Akk. KL

Afdelingen investerer i lange obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen
investerer hgjst 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemie-

obligationer og konvertible obligationer.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.



Stk. 5

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i andre
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og gaeldsbreve udstedt
eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af offentlig

karakter, som angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Danske aktier KL

Afdelingen investerer i aktier, som har faet adgang til eller er optaget til handel p& Nasdaq
Copenhagen A/S samt i aktier, som handles pa et andet reguleret marked i Danmark, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget

til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i

lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa8 daekket basis samt foretage
udldn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.



Stk. 6

Stk. 7

Danske aktier Akk. KL

Afdelingen investerer i aktier, som har faet adgang til eller er optaget til handel p& Nasdaq
Copenhagen A/S samt i aktier, som handles pa et andet reguleret marked i Danmark, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er op-
taget til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Aktier Basis_KL

Afdelingen investerer globalt i primaert aktier, som har faet adgang til eller er optaget til
handel pd regulerede markeder, eller som handles pa andre markeder, som er regelmaes-
sigt arbejdende, anerkendte og offentlige. Afdelingen kan endvidere investere i depotbe-
viser (fx ADRs og GDRs), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret
marked, eller som handles pa et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivhe rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage
udlan af veaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Aktier SRI

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske aktier samt depotbeviser (fx
ADRs og GDRs), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder,
eller som handles pd andre markeder, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og
offentlige. Disse markeder skal veere beliggende i stater, der er medlem af Den Europaeiske
Union, eller i lande som Unionen har indgdet aftale med, medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), medlem af World Federation of Exchanges, eller godkendt af
Finanstilsynet.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pa de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i virksomheder, der har mere end 5% af sine ind-
taegter fra produktion eller distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil,
samt i virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneske-
rettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventioner for ar-
bejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsad-
feerd.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget

til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i

lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage
udldn af veerdipapirer.

Afdelingen opfylder de angivhe rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
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Baeredygtige Aktier KL

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage baeredygtighedshensyn
(ESG) med i forretningsmodellen, og som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder eller andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i falgende typer virksomheder:

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtzegter fra produktion eller distri-
bution af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion, distribution,
levering af udstyr til eller servicering af produktion af fossile breendsler (termisk
kul, olie og gas).

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion af energi fra
kul, olie, gas og uran. Disse er dog investérbare, safremt 75% af virksomhedens
energiinvesteringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt at virk-
somhedens indtaegter fra vedvarende energi er p& minimum 50% af indtsegterne
over de seneste tre ar, samt at virksomhedens indtaegter fra tjeeresand, skiferolie
og skifergas er pa mindre end 0,1%.

e Virksomheder, som kraenker internationale ret defineret som konventioner tiltradt
og ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for
bzeredygtig virksomhedsadfaerd.

Afdelingen investerer primaert i aktier og depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som handles p& et andet
marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pa de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i

lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivhe rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage
udlan af veaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
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Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Fokusaktier KL

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har faet adgang til eller er optaget til handel pd
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs), som har f3et adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som
handles pa et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage
udldn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Taktisk Allokering_KL

Afdelingen kan investere sine midler i aktier, statsobligationer, realkreditobligationer, ex-
change traded funds (ETF’er) godkendt i medfgr af UCITS-direktivet, samt i andele i danske
UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmel-
serne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), som har faet adgang
til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som handles pa et andet marked,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen vil investere i finansielle instrumenter, der har fdet adgang til eller er optaget
til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller
medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller vaere handlet pa et
andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
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kendt og offentligt. Afdelingen kan endvidere investere i andele i udenlandske investe-
ringsinstitutter eller afdelinger heraf samt i andele i danske UCITS eller afdelinger heraf,
der ikke er optaget til handel p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket eller ikke-daekket basis
og foretage udldn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Baeredygtige Kreditobligationer KL

Afdelingen investerer primaert i erhvervsobligationer og kan sekundaert investere i stats-
og realkreditobligationer.

De finansielle instrumenter skal have faet adgang til eller vaere optaget til handel pa regu-
lerede markeder, eller vaere handlet p& andre markeder, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendte og offentlige. Safremt markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af
Den Europaeiske Union, eller som ikke har indgdet aftale med Feellesskabet pa det finan-
sielle omrade, skal markedet vaere godkendt af Finanstilsynet eller af bestyrelsen og anfgrt
i bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formuen i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen investerer i selskaber, der anses for at tage beeredygtighedshensyn (ESG) med
i forretningsmodellen, og som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskerettigheder eller
andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i falgende typer virksomheder:

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion, distribution, le-
vering af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie,
gas) og uran.
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¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra produktion af energi fra kul,
olie, gas og uran. Disse er dog investérbare, sdfremt 75% af virksomhedens energiin-
vesteringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt at virksomhedens
indtaegter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af indtaegterne over de seneste
tre ar, samt at virksomhedens indtaegter fra tjeeresand, skiferolie og skifergas er pa
mindre end 0,1%.

e Virksomheder, som kraenker internationale ret defineret som konventioner tiltrddt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af menne-
skerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventioner
for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virksom-
hedsadfeerd.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udIdn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Kreditobligationer_KL

Afdelingen vil placere sine midler i erhvervsobligationer, statsobligationer, realkreditobli-
gationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende galdsinstrumenter.

Afdelingen kan investere i ovennasvnte finansielle instrumenter uden begransninger med
hensyn til kreditvurdering.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller vaere optaget til handel pd et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), eller vaere handlet pa et andet reguleret marked i
Den Europaiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvi-
dere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked, regu-
leret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvor-
til er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos Securities and
Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa det
amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
i udstedelser med en stgrrelse pd USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage
investeringer i savel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed
Income marked.

10



Stk. 14

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter optaget til handel pa de i
bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Kreditobligationer Akk. KL

Afdelingen vil placere sine midler i erhvervsobligationer, statsobligationer, realkreditobli-
gationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende galdsinstrumenter.

Afdelingen kan investere i ovennaevnte finansielle instrumenter uden begraensninger med
hensyn til kreditvurdering.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller veere optaget til handel pd et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), eller vaere handlet pd et andet reguleret marked i
Den Europeeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvi-
dere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked, regu-
leret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvor-
til er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos Securities and
Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa det
amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
i udstedelser med en stgrrelse pd USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage
investeringer i savel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed
Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter optaget til handel pa de i
bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-

dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
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Stk. 16

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af veaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Aktieallokering KL — under afvikling

Afdelingen investerer primaert i aktier og depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som handles pa et andet
marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Safremt markedet be-
finder sig i en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller som ikke har indg3et
aftale med Unionen p3 det finansielle omrade, skal markedet vaere godkendt af Finanstil-
synet eller af bestyrelsen og anfgrt i bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i

lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af veaerdipapirer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Aktieallokering Akk. KL - under afvikling

Afdelingen investerer primaert i aktier og depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som handles pa et andet
marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. S&fremt markedet be-
finder sig i en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller som ikke har indgdet
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aftale med Unionen p3 det finansielle omrade, skal markedet vaere godkendt af Finanstil-
synet eller af bestyrelsen og anfgrt i bilag 2 til vedtaegterne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen opfylder de angivhe rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
19.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Aktier SRI Akk.

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske aktier samt depotbeviser (fx
ADRs og GDRs), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder,
eller som handles pd andre markeder, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og
offentlige. Disse markeder skal vaere beliggende i stater, der er medlem af Den Europeeiske
Union, eller i lande som Unionen har indg%et aftale med, medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), medlem af World Federation of Exchanges, eller godkendt af
Finanstilsynet.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pad de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i virksomheder, der har mere end 5% af sine ind-
teegter fra produktion eller distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil,
samt i virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og
ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneske-
rettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventioner for ar-
bejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsad-
feerd.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget

til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.
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Stk. 19

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udlan af veerdipapirer.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Fokusaktier Akk. KL

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har faet adgang til eller er optaget til handel pd
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs), som har f3et adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som
handles pd et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pa de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
samt foretage udldn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Balanced Risk Allocation

Afdelingen kan investere sine midler i aktier, statsobligationer, realkreditobligationer, ex-
change traded funds (ETF’er) godkendt i medfgr af UCITS-direktivet, andele i udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf samt i andele i danske UCITS eller afdelinger
heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen
kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Afdelingen vil investere i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er optaget

til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller
medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles p3 et
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andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. Afdelingen kan endvidere investere i andele i udenlandske investe-
ringsinstitutter eller afdelinger heraf samt i andele i danske UCITS eller afdelinger heraf,
der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen
i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-

tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
og foretage udldn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, her-
under en del af afkastet af den fzelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:
1. Denominering i valuta.

2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelsen om andels-
klasser i danske UCITS.

4, Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtgg-

relse om andelsklasser i danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investe-
ringsforeninger m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens lgbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8. Minimumsinvestering.

9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anf@rte, hvis foreningen kan godtggre, at in-

vestorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.
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Lan
§8

Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan

Stk. 2

Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage |&n for sine afdelinger i henhold
til lovens bestemmelser herom.

Andele i foreningen

§9

Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne med en palydende veerdi
pd 100 kr. eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veaerdipapircentral.

Veaerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af for-
eningens formue.

Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens register over investorer.
Andelene er frit omseettelige og negotiable.
Ingen andele har szerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vaerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§ 10

Foreningens formue vaerdiansaettes i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v. samt
Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2

Stk. 3

Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa op-
ggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefgljen,
som andelsklassen oppebazerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indlgsning

§11

Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emis-
sionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2

Bestyrelsen skal, fgr den traeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil vaere
forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investe-
ringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa et sddant grundlag be-
slutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et antal
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§12

andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere baret af usaglige hen-
syn eller medfgre forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der gnsker at
tegne andele i foreningen.

P8 en investors forlangende skal foreningen indigse investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2 Foreningen kan udsaette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastseette den indre veerdi pa grund af forholdene p& mar-
kedet,

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst fastsaetter ind-
lgsningsprisen, ndr foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdven-
dige aktiver eller

- hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget
initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pabud har

udsat sin indlgsning af andele.

Stk. 3  Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13

§13a

§13b

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa emis-
sionstidspunktet, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter
og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering
samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort
pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg af fi-
nansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien, jf. § 10, af andele i en
afdeling eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og
indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og
indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, pd det farstkommende opggrelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien af andele i en afdeling eller
andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission
og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen

og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, pd det fgrstkommende opggrelsestidspunkt.

Stk. 2 Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre vaerdi beregnet efter § 10, ved at tillaegge et gebyr til deekning af

17



handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af be-
styrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre vaerdi beregnet efter §
10, ved at fratreekke et gebyr til daekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastlaegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§ 14

§ 15

§ 16

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Ordinzer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller ndr
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet herom. Bestyrelsens
indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremsezettelse.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begeaering
herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter besty-
relsens skgn.

I indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden,
som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalfor-
samlingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste ind-
hold fremg3 af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkom-
mende tillige 8rsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger for denne
ggres tilgeengelig for investorerne.

Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i dret for general-
forsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2

Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal vaere tilgaengelig for inve-
storerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af rsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlsbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerea-
lisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen
4, Valg af revision
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§17

5. Eventuelt

Enhver tilmeldt investor i foreningen har ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i general-
forsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af for-
ngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investo-
rer for sd vidt angar godkendelse af afdelingens regnskab, sendring af vedtaegternes regler
for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgs-
mal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses in-
vestorer for sa vidt angdr sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklas-
sens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af
investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pd den
af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsam-
lingen, og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes til naer-
meste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal
vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid end 1 ar
og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhdnd kendt dagsorden.

Der galder ingen stemmeretsbegransning.

Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 18 naevnte tilfaelde.

Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i for-
eningen.

FEndring af vedtaegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

§ 18

Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion
af den ophgrende forening er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der
er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2

Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende en-
hed tilkommer pd generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun
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Stk. 3

Bestyrelsen

§ 19

§ 20

gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som af den
del af afdelingens formue, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Beslutning om zendring af vedtsegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer p& generalforsamlingen investorerne i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pd generalforsamlingen.

Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 bestyrelsesmedlem-

mer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer p& valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgdr senest pa generalforsamlingen efter udigbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 3r.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Be-
slutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er formandens
stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et &rligt honorar, der godkendes af generalforsamlin-
gen

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne og skal herunder pase, at bogfgringen og for-
mueforvaltningen kontrolleres p3 tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitets-
omrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne andringer i foreningens vedtaegter, som
andringer i lovgivningen ngdvendigggr, eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere er
bestyrelsen bemyndiget til at ajourfgre bilag 1 og 2 til vedtaegterne.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklas-
ser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om,
at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtseendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse
for godkendelse.
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Stk. 6

Stk. 7

Administration

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret mar-
ked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traeffe beslutning om at
afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgbig udlodning i foreningens afdelinger, jf.
§ 26, stk. 3.

§ 21 Bestyrelsen anszetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Tegningsregler

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsfor-
valtningsselskab, sdledes at de opgaver, der pahviler foreningens direktgr, udfgres af in-
vesteringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens dele-
gation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk.
3 overdrages direkte fra det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens
nye investeringsforvaltningsselskab.

§ 22 Foreningen tegnes af:
1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens inve-

Stk. 2

Stk. 3

steringsforvaltningsselskab.
Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
sielle instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2

Fzellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelin-
gerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrations-
maessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf. dog
stk. 3.
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Stk. 3 Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den
en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasse.

Stk. 5 De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver af-
deling eller andelsklasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formueveerdi af hver
afdeling eller andelsklassen inden for regnskabsaret, medmindre andet er anfgrt for den
enkelte afdeling i § 6.

Depotselskab

§ 24

Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen
veelger depotselskab. Valget af depotselskabet skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2 Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder,
at det vil vaere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i s3 tilfeelde overdrages
direkte fra det forhenveaerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25

§ 26

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2 For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsespdtegning for foreningen samt et drsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestdende af en resultatopggrelse, en balance og noter, herunder redegg-
relse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udar-
bejdes som en faelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 3  Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling, indeholdende resultatopggrelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med
bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS

Stk. 4 ,&rsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar i arsrapporten.

Stk. 5  Arsrapporter og halvdrsrapporter kan udarbejdes og aflaegges pa dansk eller engelsk.

Stk. 6  Foreningen udleverer pa begaering den seneste reviderede drsrapport og den seneste halv-
arsrapport ved henvendelse til foreningen.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2 Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.
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Stk. 3 I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsdrets afslutning, men inden ordineer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C an-
fgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne
i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P& den ordinzere
generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Stk. 4  Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofgrende institut.

Stk. 5 I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.
0-0-0-0-0

Sdledes vedtaget pd ordinzer generalforsamling bestyrelsesmede-den 1519, april 2022

Kgbenhavn, den 15—5uni202119. april 2022

I bestyrelsen

Niels-Ulrik Mousten Jesper Lau Hansen

Anne Haslgv Tine Roed
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Bilag 1 til vedtaegterne
for

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Fortegnelse over de stater, offentlige myndigheder eller internationale institutioner af offentlig karakter,
som udsteder eller garanterer de vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, hvori foreningen har mu-
lighed for at investere mere end 35 pct. af en eller flere afdelingers formue:

Australien, Belgien, Canada, Cypern (graesk del), Danmark, United Kingdom, Estland, Finland, Frankrig,
Graekenland, Holland, Irland, Island, Italien, Japan, Letland, Litauen, Luxembourg, Malta, Mexico, New
Zealand, Norge, Polen, Portugal, Saudi-Arabien, Schweiz, Slovakiet, Slovenien, Spanien, Sverige, Sydko-
rea, Tjekkiet, Tyrkiet, Tyskland, Ungarn, USA og @strig.

Internationale institutioner:

Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank, European Coal and Steel Community, Council of
European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe, Eurofima, Euratom,
World Bank, Inter-American Development Bank (IADB), International Finance Corporation, African Devel-
opment Bank, Asian Development Bank, European Bank for Reconstriction and Development og European
Financial Stability Facility.
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Bilag 2 til vedtaegterne
for

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifslge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015, om hvilke markeder danske UCITS kan investere p3 i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., er fglgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om investeringsforeninger m.v. § 139:

e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

e NASDAQ

¢ Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

e Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC-Fixed Income Market

e Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres
hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa OTC-Fixed Income Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015, om hvilke markeder danske UCITS kan investere
pd i henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., vurderes fglgende markeder af foreningen,

foruden ovennaevnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

e London Stock Exchange
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Bilag 3

Afviklingsplan

Plan for afvikling af afdeling Aktieallokering i Investeringsforeningen Nykredit

Invest

Forslag om afvikling af afdeling Aktieallokering i Investeringsforeningen Nykredit Invest
traeffes pa ordinaer generalforsamling den 19. april 2022. Der foreslas fglgende afviklings-

plan:

22. marts 2022:

19. april 2022:

Ultimo april 2022:

Ultimo april 2022:

Ultimo juni 2022:

Ultimo juni 2022:

Ultimo juli 2022:

Ultimo juli 2022:

Ultimo september 2022:

Indkaldelse til ordinaer generalforsamling til afholdelse den 19.
april 2022

Afholdelse af ordinaer generalforsamling
Indrykning af proklama i Statstidende. Proklama vil blive
kundgjort med bemaerkning om, at proklama udstedes under

forudsezetning af Finanstilsynets godkendelse

Indsendelse af ansggning til Finanstilsynet om tilladelse til at
pabegynde afvikling

Forventet tilladelse til afvikling fra Finanstilsynet

Efter Finanstilsynets godkendelse realiseres afdelingens akti-
ver hurtigst muligt

Afdelingens investorer indlgses
Proklama udlgber

Udarbejdelse af afviklingsregnskab




Bilag 4

Afviklingsplan

Plan for afvikling af afdeling Aktieallokering Akk. i Investeringsforeningen Ny-

kredit Invest

Forslag om afvikling af afdeling Aktieallokering Akk. i Investeringsforeningen Nykredit In-
vest treeffes pa ordinaer generalforsamling den 19. april 2022. Der foreslds fglgende afvik-

lingsplan:

22. marts 2022:

19. april 2022:

Ultimo april 2022:

Ultimo april 2022:

Ultimo juni 2022:

Ultimo juni 2022:

Ultimo juli 2022:

Ultimo juli 2022:

Ultimo september 2022:

Indkaldelse til ordinaer generalforsamling til afholdelse den 19.
april 2022

Afholdelse af ordinaer generalforsamling
Indrykning af proklama i Statstidende. Proklama vil blive
kundgjort med bemaerkning om, at proklama udstedes under

forudsezetning af Finanstilsynets godkendelse

Indsendelse af ansggning til Finanstilsynet om tilladelse til at
pabegynde afvikling

Forventet tilladelse til afvikling fra Finanstilsynet

Efter Finanstilsynets godkendelse realiseres afdelingens akti-
ver hurtigst muligt

Afdelingens investorer indlgses
Proklama udlgber

Udarbejdelse af afviklingsregnskab
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