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Vort j.nr. 524240-005

UDSKRIFT AF FORHANDLINGSPROTOKOLLEN 2014
for Investeringsforeningen Nykredit Invest

Den 3. april 2014, kl. 16.00 afholdtes ordinzer generalforsamling i foreningen pa adressen
Kalvebod Brygge 1 - 3, 1780 Kgbenhavn V, med fglgende dagsorden:

1. Fremlaeggelse af drsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det for-
Igbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisatio-
ner samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar.

Forslag fremsat af bestyrelsen
Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revisor

VI & W N

Eventuelt

Bestyrelsesformanden indledte generalforsamlingen med at byde velkommen og meddelte, at
bestyrelsen i overensstemmelse med vedtaegternes § 15 havde udpeget advokat Kim Esben
Stenild Hgibye til dirigent.

Dirigenten konstaterede,

at den ordinaere generalforsamling i overensstemmelse med vedtaegterne havde veeret
skriftligt varslet ved breve afsendt den 13. marts 2014 til navnenoterede medlemmer,
der havde anmodet derom, ved indrykning i Berlingske Tidende samt pa foreningens
hjemmeside den 13. marts 2014 og ved meddelelse udsendt via NASDAQ OMX sam-
me dag,

at dagsorden og de fuldstaendige forslag de seneste 2 uger fgr generalforsamlingen hav-
de vaeret fremlagt pd foreningens kontor til eftersyn for medlemmerne og vaeret til-
gaengelig pa foreningens hjemmeside, samt

at 18,78 % af foreningens stemmeberettigede kapital var repraesenteret pd generalfor-
samlingen.
Ad pkt. 1:

Bestyrelsesformanden fremlagde arsrapport for 2013 med tilhgrende resultatopggrelse pr. 31.
december 2013 og aflagde ledelsens beretning for 2013, jf. bilag 1.
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Dirigenten henledte opmaerksomheden p3, at der i arsrapporterne var oplyst om stgrrelsen af
bestyrelsens samlede honorar for 2014 og gennemglk stgrrelsen pa honoraret for formand og
bestyrelsesmedlemmer. Dirigenten oplyste, at s&fremt generalforsamlingen godkendte ars-
rapporten, ville man samtidig have godkendt disse honorarer.

Generalforsamlingen tog den skriftlige og mundtlige beretnlng til efterretning og godkendte
enstemmigt med samtlige repraesenterede stemmer arsrapporten med afdelingsregnskaber,
forslag til provenuanvendelse og udlodning samt bestyrelsens honorar pa samlet kr. 290.000.

Ad pkt. 2: Forslag fremsat af bestyrelsen

Bestyrelsen havde fremsat forslag om afnotering af afdeling Globale aktier fra NASDAQ OMX
Copenhagen A/S samt om andring af § 6, stk. 7, hvorefter afdelingens navn blev foresldet
endret navn til Globale aktier Basis, samt at metoden for beregning af emission og indlgsning
andres fra dobbeltprismetode til enkeltprismetode.

Dirigenten konstaterede, at alle tilstedevaerende var bekendt med forslagene, og at de fuld-
steendige forslag de seneste 2 uger forud for generalforsamlingens afholdelse havde vaeret
fremlagt til eftersyn for medlemmerne pa foreningens kontor samt vaeret tilgaengelige pa for-
eningens hjemmeside.

Dirigenten gennemgik og motiverede forslagene vedrgrende afdeling Globale aktier.

Dirigenten oplyste at der til vedtagelse af forslagene til andring af vedteegterne kraevedes, at
forslagene tiltradtes med mindst 2/3 savel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af
formuen, der er repraesenteret pd generalforsamlingen, og at beslutningskompetencen tilkom
afdelingens investorer.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens godkendelse, at forslagene blev godkendt
enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer.

Bestyrelsen havde fremsat forslag om en raekke fusioner af afdelinger, jf. bilag 2.

Dirigenten konstaterede, at fusion er et generalforsamlingsanliggende for den ophgrende af-
deling, og at det sdledes var medlemmerne i de ophgrende afdelinger, der skulle treeffe be-
slutning om fusionen. Dirigenten oplyste endvidere, at fusioner fordrer formel dokumentation,
og at fusion foruden vedtagelse pd generalforsamlingen skal godkendes af Finanstilsynet for at
kunne gennemfgares.

Ophgrende afdeling Fortsaettende afdeling
Formuesikring Akk. Korte obligationer Akk.

Nordiske Fokusaktier
Europaeiske Fokusaktier Globale Fokusaktier

b
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Dirigenten konstaterede, at der, jf. bilag 3:

e var udarbejdet fusionsplaner og fusionsredeggrelser
o foreld erkleering fra vurderingsmand om kreditorernes stilling
o foreld udkast til nye vedtaegter efter gennemfgrt fusion

samt at:

e dokumenterne havde veeret fremlagt til eftersyn for medlemmerne 4 uger fgr general-
forsamlingen pa foreningens kontor

e der var sket bekendtggrelse af fusionsplanen i Statstidende 4 uger fgr general-
forsamlingen

e at fusionsplaner og fusionsredeggrelser havde vzeret at finde pa foreningens hjemme-
side

Dirigenten oplyste med henvisning til fusionsplaner og fusionsredeggrelser, at

For den ophgrende afdeling Formuesikring Akk. var det tilfaeldet, at sikringsperioden udlgb
den 16. maj 2014, hvorefter afdelingen reelt ikke lzengere havde en selvstaendig eksistensbe-
rettigelse, men at afdelingen havde en interesse i at blive sammenlagt med en afdeling med
samme investeringssigte og risiko.

For de ophgrende afdelinger Nordiske Fokusaktier og Europezeiske Fokusaktier gjaldt det, at
det ikke var lykkedes at fa bragt formuen i begge afdelinger op pa et niveau til at opnd en
omkostningseffektiv drift af afdelingerne. Da der ikke forventedes nogen veaesentlig formuefor-
ggelse, ansds det for mest hensigtsmaessigt, at fusionere afdelingerne med Globale Fokusakti-
er, der ogsd investerede i udenlandske aktier, men med en stgrre geografisk spredning i sine
investeringer.

Dirigenten henviste videre til, at der i fusionsplaner og -redeggrelser var yderligere begrundel-
se og beskrivelse af skat, investeringsstrategi, afkast og risiko, jf. bilag 3.

De enkelte fusioner forudsattes gennemfgrt som skattefri fusioner med virkning fra den 1.
januar 2014.

Dirigenten konstaterede, at han havde gennemgaet materialet med henblik pa at vurdere, om
materialet er tilstraekkeligt til, at fusionerne lovligt kan vedtages p& generalforsamlingen og
konstaterede, at dette var tilfeeldet efter hans opfattelse.

Dirigenten oplyste, at der til vedtagelse af fusionerne kraevedes, at forslagene tiltrddtes med
mindst 2/3 af de afgivhe stemmer i de ophgrende afdelinger.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens godkendelse, at forslagene om fusion blev
godkendt enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer.

Side 3 %f
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Ad pkt. 3: Valg af medlemmer til bestyrelsen

Dlrlgenten konstaterede, at i henhold til vedteegternes § 19 var alle bestyrelsens medlemmer
pa valg. Bestyrelsens medlemmer var villige til at modtage genvalg.

Dirigenten henledte generalforsamllngens opmaerksomhed pa8 omtalen af bestyrelses-
medlemmernes ledelsesposter i drsrapporten.

Dirigenten konstaterede, at der ikke var gvrige kandidater. Generalforsamlingen genvalgte
enstemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer Jesper Lau Hansen, David Lando, Car-
sten Lgnfeldt og Tine Roed.
Bestyrelsen bestod herefter fortsat af:

Jesper Lau Hansen

David Lando

Carsten Lgnfeldt og

Tine Roed
Ad pkt. 4: Valg af revisor
Bestyrelsen havde foresldet genvalg af Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, der
herefter valgtes enstemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer.

Ad pkt. 5: Eventuelt

Intet til behandling under dette punkt.
0-0-0-0-0

Dirigenten erkleerede herefter generalforsamlingen for haevet, og bestyrelsesformanden tak-
kede forsamlingen for deres deltagelse.

Kgbenhavn, den 11. april 2014.
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Nykredit Invest i 2013

Investeringsforeningen Nykredit Invest blev

Arets investeringsforening 2013

Karet af
Morgenavisen Jyllands-Posten i samarbejde med Dansk Aktie Analyse
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Nykredit Invest i 2013

= Nominering til to Morningstar Award 2014

To afdelinger i Investeringsforeningen Nykredit Invest blev
nomineret til en Morningstar Award 2014 pa basis af afkastet

og risikoen pr. ultimo 2013:
Afdeling Globale Aktier SRI

Afdeling Korte obligationer Akk.

R Aware

MORNINGSTAR 2014
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Nykredit Invest i 2013

Aret 2013 blev et godt investeringsar for foreningerne

» Afkastudviklingen i aktieafdelingerne blev hgjere end ventet primo
2013, hvorimod obligationsafdelingerne som ventet leverede
beherskede afkast

= De fleste afdelinger leverede positive afkast i 2013, og ogsa et
merafkast i forhold til afdelingernes respektive benchmark

» Samlet set leverede afdelinger i de tre foreninger tilfredsstillende
resultater i 2013
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Afkast i Investeringsforeningen i 2013

Afdeling

Afkast 2013

Obligationsafdelinger 0-2%
Virksomhedsobligationsafdeling 3%
Aktieafdelinger 15 - 36 %0

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast
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Nykredit Invest i 2013

* Formuen i Investeringsforeningen steg fra 16.347 mio. kr. i 2012
til 18.759 mio. kr. i ultimo 2013

* Formuen i Specialforeningen steg fra 6.730 mio. kr. i 2012 til
6.993 mio. kr. i ultimo 2013

» Formuen i Placeringsforeningen steg fra 237 mio. kr. i 2012 til 273
mio. kr. i ultimo 2013

» Omkostningsudviklingen viste en faldende tendens i 2013

» Styrkelse af SRI-profilen i afdelingerne Klima & Miljg SRI og
Europeeiske Virksomhedsobligationer SRI

» Afvikling af afdeling Europeeiske Fokusaktier Akk. i 2013
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Verdensgkonomien i 2013

» Spirende, men skrgbeligt gkonomisk opsving i 2013

* Fremgang i USA, trods finanspolitiske udfordringer

» Stabilisering i den europeeiske gkonomi

» Lempelig pengepolitik med lav rente og pengeudpumpning
» Den amerikanske centralbank aendrede signaler i 2013

» Kina og resten af emerging markets lande viste svaghedstegn
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Dansk gkonomi i 2013

» Dansk gkonomi blev praeget af nulveekst, trods skattelettelser og
rekordlav rente

» Tilbageholdenhed i privatforbrug og investeringer

= Situationen pa ejendomsmarkedet viste tegn pa stabilisering, isaer
I og omkring Kgbenhavn

= Stort overskud pa betalingsbalancens lgbende poster

» Fundamentet for et opsving blev bedre i 2013
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Obligationsmarkederne i 2013

» Danske obligationsrenter steg mere end ventet gennem 2013,
isaer | den lange ende af markedet

» ECB skabte stabilitet | det europeeiske statsobligationsmarked,
hvilket iseer gavnede de sydeuropeeiske landes statsobligationer

= Signal fra den amerikanske centralbank i juni skabte uro pa
obligationsmarkederne over sommeren

» Realkreditobligationer gav hgjere afkast end statsobligationer

* Lavere udtraek end ventet gavnede afkast pa realkreditobligationer

» Faldende rentespaend mellem statsobligationer og erhvervs-
obligationer medfarte hgjere afkast pa erhvervsobligationer
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Aktiemarkederne i 2013

» Aktiemarkederne i USA og Europa blev praeget af en positiv

stemning med hgje afkast i 2013, hvorimod Emerging Markets
haltede

» Verdensmarkedsindekset steg med over 21% i 2013

= MSCI USA, MSCI Europa og MSCI Japan gav et afkast pa
henholdsvis ca. 26%, 20% og 22%

» Det danske aktiemarked steg med 38% i 2013
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Aktiemarkeder 2013
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Afkastudviklingen i Investeringsforeningen
Afdeling Afkast 2013 Benchmark 2013
Korte obligationer 1,9%0 -0,3%0
Korte obligationer Akk. 2,0% -0,3%0
Lange obligationer -0,2%0 -2,5%0
Lange obligationer Akk. 0,0% -2,5%
Eur. Virksomhedsobligationer 2,9% 2,4%
Danske aktier 36,2%0 38,3%0
Danske aktier Akk. 36,0%0 38,3%0
Globale aktier 21,4% 21,2%0
Globale SRI aktier 31,6%0 21,2%0
Globale Fokusaktier 17,9% 17,5%
Europeeiske Fokusaktier 15,3% 19,8%0
Nordiske Fokusaktier 23,4% 19,7%
Klima & Miljg 21,0%0 -
Taktisk Allokering 11,6%0 -
Formuesikring Akk. -0,1% -

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast



Nykredit

invest

Afkastudviklingen i Specialforeningen og Placeringsforeningen

Afdeling Afkast 2013 Benchmark 2013
Balance Defensiv 4,6%0 3,3%0
Balance Moderat 10,7%0 8,620
Balance Offensiv 14,0%0 12,3%0
Danske Fokusaktier 40,4%0 -

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast
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Udlodninger for 2013

Afdeling Kr. pr. andel
Korte obligationer 2,80
Lange obligationer 3,70
Eur. Virksomhedsobligationer 3,80
Danske aktier 19,30
Globale aktier 0,00
Globale SRI aktier 19,90
Globale Fokusaktier 5,00
Europeeiske Fokusaktier 24,10
Nordiske Fokusaktier 12,20
Klima & Miljg 0,00
Danske Fokusaktier 30,30
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Forelgbig status 2014

= Stilstand til moderat positive gkonomiske tendenser i USA og Europa
» Stigende geopolitiske spaendinger | Ukraine/Krim
» Usikkerhed om den gkonomiske udvikling i Kina

» Usikkerheden har medfgrt stagnerende aktiekurser, men med
positive undtagelser som bl.a. det danske aktiemarked

» Renten er faldet, hvilket har styrket afkastet pa obligationer
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Status — 1. kvartal 2014

Afdeling Afkast pr. 31.03.14
Korte obligationer 1,4%
Korte obligationer Akk. 1,2%
Lange obligationer 3,0%0
Lange obligationer Akk. 3,0%0
Europeaeiske Virksomhedsobligationer 2,5%
Danske aktier 8,7%0
Danske aktier Akk. 8,5%0
Globale aktier 1,3%0
Giobaie SRi aktier 0,9%0
Globale Fokusaktier -0,9%0
Europeeiske Fokusaktier 2, 7%
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Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast
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Status — 1. kvartal 2014

Afdeling Afkast pr. 31.03.14
Nordiske Fokusaktier 5,0%0
Klima & Miljg 2,4%0
Taktisk Allokering 1,4%
Formuesikring Akk. -0,3%0
Balance Defensiv 2,2%0
Balance Moderat 1,8%06
Balance Offensiv 1,3%0
Danske Fokusaktier 8,0%0

Bemeerk, at historiske afkast ikke kan anvendes som indikator for fremtidige afkast
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Forventninger til 2014

» Den gkonomiske veekst ventes at blive moderat, men hgjere end i
2013

= Vaeksten ventes trukket af USA, men ogsa Europa ventes at
bidrage positivt

= Centralbankerne ventes at fastholde en lav rente | 2014

» Obligationsrenterne skgnnes at udvise en svag stigning, men
usikkerhed og lav inflation ventes at deempe stigningen

= Kreditspeendene ventes indsnaevret, og pa den baggrund ventes
virksomhedsobligationer at give moderat positive afkast i 2014
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Forventninger til 2014

» Aktiemarkederne skgnnes at udvise en positiv kursudvikling i
2014 som feglge af en tro pa skonomiske fremgang og stigende
indtjening

» Geopolitisk uro kan deempe aktieafkastene

* Foreningens ledelse skgnner alene beskedne afkast i foreningens
afdelinger med danske obligationer, moderat afkast i afdelingen
med virksomhedsobligationer samt positive afkast i aktie-
afdelingerne i 2014




Statstidende meddel el se S26022014-84 Sidelaf 1

STATSTIDENDE

Statstidende er udgivet af 1T- og Telestyrelsen ved offentlig foranstaltning i henhold til lov nr. 419 af 31.
maj 2000 .
Nedenstéende meddelelse er kundgjort den 28.02.2014 i Statstidende nr. 42, 111. &rgang.

Forskellige kundger elser
@vrige forskellige kundger el ser

S26022014-84

I nvesteringsfor eningen Nykredit Invest foredar fusion af afdelingerne For muesikring
Akk. og Korte obligationer AKK.

Forslag om fusion af afdelingerne Formuesikring Akk. og Korte obligationer AKK. i
Investeringsforeningen Nykredit Invest.

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Nykredit Invest (FT nr. 11.122) har 21.02.2014 oprettet
sammenskrevne fusionsplan og fusionsredegerel se vedragrende fusion af

» afdeling Formuesikring Akk. (SE nr. 30 02 40 01) og afdeling Korte obligationer Akk. (SE nr.
29 09 26 80) under Investeringsforeningen Nykredit Invest med farstnaevnte som ophgrende
afdeling og sidstnaa/nte som fortsedtende af deling.

Fusionerne er betinget af, at den vedtagesi den ophgrende enhede pa den ordinagr
generalforsamling i Investeringsforeningen Nykredit Invest den 03.04.2014. Fusionen er
endvidere betinget af Finanstilsynets godkendel se.

Fra den 28.02.2014 vil der paforeningens kontor, Otto Mensteds Plads 9, 1780 Kabenhavn V, i
overensstemmelse med 8 6, stk. 1, i bekendtgerel se om fusion og spaltning af
investeringsforeninger m.v. vaare fremlagt falgende dokumenter til eftersyn:

» Fordag til vedtesgtsaandringer

» Sammenskrevne fusionsplan og fusionsredegarel se

* VVurderingsmaandenes erklaaring om kreditorernes stilling samt

* Seneste arsrapport for sdvel den ophgrende som den fortsadtende afdeling (&rsrapporter 2012)
» Seneste halvarsrapport for savel den opharende som den fortsatende afdeling
(halvsarsrapport 2013)

Dokumenterne vil ligeledes fra den 28.02.2014 vagre at finde pa foreningens hjemmeside
www.nykreditinvest.dk.

K gbenhavn, den 26.02.2014.

Tage Fabrin-Brasted, adm. direkter

http://www.statsti dende.dk/M eddel el se.aspx?l D=28375598 28-02-2014



Bestyrelsens fusionsplan og fusionsredeggrelse for fusion mellem

Investeringsforeningen Nykredit Invest
(CVR-nr.: 25 26 62 18)
(FT-nr.: 11.122)
Afdeling Formuesikring Akk.
(den ophgrende afdeling)
(SE-nr. 30 02 40 01),
(FT-nr. 11.122 - afd. nr. 14),

0g

Investeringsforeningen Nykredit Invest
(CVR-nr.: 25 26 62 18)
(FT-nr.: 11.122)

Afdeling Korte obligationer Akk.
(den fortsaettende afdeling)
(SE-nr.: 29 09 26 80)

(FT-nr.: 11.122 - afd. nr. 10)

begge
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S,
Otto Mgnsteds Plads 9,
1780 Kgbenhavn V,



Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nykredit Invest har den 21. februar 2014 oprettet fusionsplan og
-redeggrelse med henblik pa fusion af afdeling Formuesikring Akk. (ophgrende afdeling) og afdeling Kor-
te obligationer Akk. (fortssettende afdeling), begge under Investeringsforeningen Nykredit Invest, med
sidstneevnte afdeling som fortsaettende afdeling.

I den anledning har bestyrelsen udarbejdet denne fusionsplan og -redeggrelse i henhold til bekendtggrel-
se nr. 1481 af 13. december 2013 om fusion og spaltning af danske UCITS m.v.

Fusionen forudseettes gennemfgrt som en skattefri fusion.

Fusionen har ikke nogen skattemaessige konsekvenser for hverken afdelingerne eller afdelingernes med-
lemmer, bortset fra eventuelle overskydende belgb, der opstdr som falge af forskelle i indre veerdier, se
afsnittet “Vederlaget til medlemmerne og ombytning” nedenfor. S&danne belgb bliver udbetalt kontant til
de enkelte medlemmer og er skattepligtige efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Bestyrelserne skal i henhold til bekendtggrelse nr. 1481 om fusion og spaltning af danske
UCITS m.v., § 4, forklare og begrunde fusionsplanen samt redeggre for fastsattelsen af veder-
laget til medlemmerne i afdeling Formuesikring Akk.:

Baggrunden for fusionen
Sikringsperioden i afdeling Formuesikring Akk. udlgber den 16. maj 2014, hvorefter afdelingen ikke leen-
gere har en selvsteendig eksistensberettigelse.

Afdeling Formuesikring Akk. og afdeling Korte obligationer Akk. placerer begge deres midler i korte obli-
gationer eller aftaleindskud. Risikoprofilen i begge afdelinger anses som varende lav.

ROP i den ophgrende afdeling udger i henhold til 8rsrapporten 2013 0,98, mens AOP i den fortsaettende
afdeling er 0,40.

Bestyrelsen foresldr pd denne baggrund, at de to afdelinger fusioneres under forudseaetning af Finanstil-
synets godkendelse.

Det er bestyrelsens opfattelse, at fusionen er i medlemmernes interesse.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning

Medlemmerne i afdeling Formuesikring Akk. far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele med
andele i afdeling Korte obligationer Akk. Ombytningen sker pa grundlag af den indre veerdi af de fusione-
rende afdelinger opgjort i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendtgg-
relse om finansielle rapporter for investeringsforeninger mv. Opggrelsestidspunktet er fastsat til den 12.
juni 2014.

Ombytning finder sted den 20. juni 2014 under forudseetning af Finanstilsynets godkendelse af fusionen.
S&fremt godkendelsen endnu ikke foreligger p& den naevnte dato, er bestyrelsen berettiget til at fastsaet-
te en ny dato for ombytning, ligesom bestyrelsen er berettiget til at fastsaette en ny opggrelsesdag. Den
nye opggrelsesdag og den nye ombytningsdag bliver offentliggjort pa afdelingernes hjemmeside eller i
Statstidende.

Antallet af andele, som medlemmerne i afdeling Formuesikring Akk. modtager i afdeling Korte obligatio-
ner Akk., afhaenger af forholdet mellem den indre veerdi pr. foreningsandel i afdeling Formuesikring Akk.
og afdeling Korte obligationer Akk. pa opggrelsesdagen.



Ved ombytningen kan der eventuelt vaere overskydende belgb som fglge af forskelle i enhedernes indre
vaerdier. Eventuelt overskydende kontantbelgb i den ophgrende afdeling bliver udbetalt til de enkelte
medlemmer.

De nyudstedte andele i afdeling Korte obligationer Akk. giver ret til fuldt udbytte for regnskabsaret 2014
og gvrige rettigheder fra tidspunktet for den endelige vedtagelse af fusionen.

Andele i afdeling Korte obligationer Akk. er og vil fortsat veaere bgrsnoterede. Fra ombytningsdagen er
noteringen af andele i afdeling Formuesikring Akk. slettet fra NASDAQ OMX Copenhagen.

Revisionsfirmaet Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab har som uvildige og sagkyndige vur-
deringsmaend afgivet den som bilag 2 vedheeftede udtalelse om kreditorernes stilling i henhold til be-
kendtggrelse nr. 1481 om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., herunder at kreditorerne i de fusio-
nerede afdelinger md antages at veere tilstreekkeligt sikrede efter fusionen.

Bestyrelsen har oprettet folgende fusionsplan i henhold til bekendtggrelse nr. 1481 om fusion
og spaltning af danske UCITS m.v.:

De omfattede afdelinger
Afdeling Formuesikring Akk. under Investeringsforeningen Nykredit Invest blev stiftet 5. februar 2007.

Afdelingen har hjemsted i Ksbenhavns Kommune.

Afdeling Korte obligationer Akk. under Investeringsforeningen Nykredit Invest blev stiftet 23. februar
2006. Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

De fusionerende enheder opererer ikke med binavne.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning
Se afsnittet “Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor.

Fusionsdatoen og beskatningsforhold

Forslaget fremlaegges pd ordinaer generalforsamling den 3. april 2014 i Investeringsforeningen Nykredit
Invest. Det forventes, at forslaget vedtages med det kvalificerede flertal, som kraeves ifglge foreningens
vedtaegter (beslutningen skal tiltreedes af mindst to tredjedele savel af de stemmer, der er afgivet, som
af del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen).

Fusionen forudszettes gennemfgrt som en skattefri fusion, hvorved den ophgrende og den fortseettende
enhed skattemaessigt betragtes som en afdeling pr. 1. januar 2014.

Den ophgrende afdellngs rettigheder og forpligtelser skal regnskabsmaessigt anses for overgaet til den
fortsaettende afdeling, ndr Flnanstllsynet har godkendt den af generalforsamlingen vedtagne fusion, nar
ombytningen har fundet sted, og nar revisor har afgivet erklaering om ombytningsforholdet, jf. fusions-
bekendtggrelsens § 9, stk. 1.

Efter medlemmerne i den ophgrende afdeling har faet ombyttet deres andele til andele i den fortseetten-
de afdeling far disse medlemmer rettigheder i den fortseettende afdeling. Alle rettigheder i henhold til lov
om mvesterlngsforemnger m.v. og foreningens vedtaegter tilkommer disse nye medlemmer af den fort-
saettende afdeling, nar Flnanstllsynet har godkendt den af generalforsamlingen vedtagne fusion, ndr om-
bytning har fundet sted, og nar revisor har afgivet erkleering om ombytningsforholdet, jf. fusionsbe-
kendtggrelsens § 9, stk. 1.

Fusionen har ikke nogen skattemaessige konsekvenser for hverken afdelingerne eller afdelingernes med-



lemmer, bortset fra eventuelle overskydende belgb, der opstdr som fglge af forskelle i indre veerdier, se
afsnittet “Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor. S&danne belgb bliver udbetalt kontant til
de enkelte medlemmer og er skattepligtige efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Vedteegtsaendringer

Vedtaegterne for Investeringsforeningen Nykredit Invest aendres i forbindelse med fusion af afdeling
Formuesikring Akk. med afdeling Korte obligationer Akk., i overensstemmelse med det som bilag 1 til
dette dokument vedheeftede forslag til nye vedteegter for foreningen.

Omtalen af afdeling Formuesikring Akk., § 6, stk. 11, der lyder:

" Formuesikring Akk. ...”
udgar i forbindelse med fusionen, jf. bilag 1.

Vedtaegternes omtale af afdeling Globale Fokusaktier aendres ikke, idet der ikke sker sendringer i den
fortseettende afdelings investeringspolitik m.v. som fglge af fusionen.

@vrige oplysninger

Der findes ikke andele i de bergrte afdelinger med saerlige rettigheder, og der er ikke tillagt noget veder-
lag eller andre fordele til bestyrelsesmedlemmer i Investeringsforeningen Nykredit Invest eller direktio-
nen i foreningens investeringsforvaltningsselskab i forbindelse med fusionen.

Investeringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S vil pa vegne af Investeringsfor-
eningen Nykredit Invest senest 4 uger fgr den ordinaere generalforsamling sgrge for bekendtggrelse af
fusionsplanen i Statstidende.

Fusionen er betinget af,

at fusionen af afdeling Formuesikring Akk. med afdeling Korte obligationer Akk. vedtages af med-
lemmerne pa ordinzer generalforsamling den 3. april 2014 i afdeling Formuesikring Akk. under
Investeringsforeningen Nykredit Invest

at Finanstilsynet meddeler tilladelse til fusion af afdeling Formuesikring Akk. med afdeling Korte
obligationer Akk., jf. bekendtggrelse nr. 1481 af 13. december 2013 om fusion og spaltning af
danske UCITS m.v.

Umiddelbart efter, at beslutningen om gennemfgrelse af fusionen endeligt vedtages pd den ordinaere
generalforsamling, anmelder Investeringsforeningen Nykredit Invest fusionen til Finanstilsynet. Bestyrel-
sen forbeholder sig ret til at foretage sddanne aendringer af fusionsplanen, som er ngdvendige i henhold
til lovgivningen for at opnd Finanstilsynets godkendelse.

Dokumenter fremlagt til eftersyn for medlemmerne
Senest 4 uger fgr den ordinsere generalforsamling er der pa Investeringsforeningen Nykredit Invests
kontor fremlagt felgende dokumenter til eftersyn for medlemmerne:

1. Fusionsplan og -redeggrelse (bilagt forslag til sendrede vedtaegter for Investeringsforeningen Nykre-
dit Invest).

2. Vurderingsmandens erklzering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling, jf. § 4 i bekendtgg-

relse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v.

Seneste rsrapport 2012 for de fusionerende afdelinger

4. Seneste halvarsrapport 2013 for de fusionerende afdelinger

w



Omkostninger
De med fusionen forbundne omkostninger fordeles mellem afdelingerne i forhold til disses aktiver pd

ombytningstidspunktet, men anslds at vaere af ubetydelig stgrrelse, set i forhold til afdelingernes formue.

Kgbenhavn, den 21. februar 2014

For Investeringsforeningen Nykredit Invest

I bestyrelsen:

Carsten Lgnfeldt Jesper Lau Hansen
David Lando Tine Roed

Bilag

Bilag 1 - Forslag til vedtaegtsaendringer

Bilag 2 - Vurderingsmandens udtalelser om kreditorernes stilling

Bilag 3 — Seneste arsrapport 2012 for Investeringsforeningen Nykredit Invest, herunder de fusionerende
afdelinger

Bilag 4 - Seneste halvarsrapport 2013 for Investeringsforeningen Nykredit Invest, herunder de fusione-
rende afdelinger
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Vurderingsmandenes kreditorerklering afgivet af uathaengig revisor

Til medlemmerne i Investeringsforeningen Nykredit Invest, CVR-nr. 25 26 62 18
Bestyrelsen i Investeringsforeningen Nykredit Invest har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurde-
ringsmeend efter Bekendtgerelse om fusion og spaltning af investeringsforeninger m.v. §5, stk. 2, i forbin-
delse med fusionen af afdeling Korte obligationer Akk. og afdeling Formuesikring Akk. under Nykredit
Invest pr. 21. februar 2014 med afdeling Korte obligationer Akk. som fortszttende afdeling. Som uaf-
hengige vurderingsmand skal vi, efter bekendtgerelse om fusion og spaltning af investeringsforeninger
m.v. §5, stk. 1, afgive erklaering om, hvorvidt kreditorerne i den opherende forening méa antages at vare
tilstreekkeligt sikrede efter fusionens gennemfarelse.

Foreningens ledelse har ansvaret for fusionsplanen og fusionsredegerelsen. Det er vores ansvar som
vurderingsmznd at udtale os om, hvorvidt kreditorerne i den opherende forening ma antages at vaere
tilstraekkelig sikrede efter fusionen.

Det udferte arbejde
Vi har udfert vores undersggelse i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre

erkleringsopgaver med sikkerhed med henblik pé at opnd hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Arbejdet har omfattet en gennemgang af fusionsplan og fusionsredegerelse, halvarsregnskaberne for
de fusionerede enheder pr. 30. juni 2013, reviderede balancer pr. 31. december 2013 og opgerelse over
aktiver og forpligtelser i den forsaettende afdeling Korte obligatidner AKk, og den opherende afdeling
Formuesikring Akk. pr. 18. februar 2014, samt vaesentlige efterfolgende begivenheder vurderet de fu-
sionerende enheders finansielle stilling. Vi har endvidere foretaget en gennemgang og analyse af de
gkonomiske forhold i de fusionerende enheder med sarlig vaegt pa soliditet og likviditetsmaessige

forhold ud fra en going concern betragtning.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstrazkkeligt grundlag for vores konklusion.

Medlem af Deloltte Touche Tohmatsu Limited
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at kreditorerne i Investeringsforeningen Nykredit Invest m4 antages at vaere

tilstrackkeligt sikrede efter fusionen.

Kebenhavn, den 21. februar 2014

Deloitte
Statsautgriseret Revisionspartnerselskab
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Bestyrelsens fusionsplan og fusionsredeggrelse for fusion mellem

Investeringsforeningen Nykredit Invest
(CVR-nr.: 25 26 62 18)
(FT-nr.: 11.122)
Afdeling Nordiske Fokusaktier
(den ophgrende afdeling)
(SE-nr. 33 13 90 20),
(FT-nr. 11.122 - afd. nr. 20),

0g

Investeringsforeningen Nykredit Invest
(CVR-nr.: 25 26 62 18)
(FT-nr.: 11.122)
Afdeling Globale Fokusaktier
(den fortsaettende afdeling)
(SE-nr.: 33 13 90 39)
(FT-nr.: 11.122 - afd. nr. 21)

begge
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S,
Otto Mgnsteds Plads 9,
1780 KgbenhavnV,



Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nykredit Invest har den 21. februar 2014 oprettet fusionsplan og
-redeggrelse med henblik pd fusion af Afdeling Nordiske Fokusaktier (ophgrende afdeling) og afdeling
Globale Fokusaktier (fortseettende afdeling), begge under Investeringsforeningen Nykredit Invest, med
sidstnaevnte afdeling som fortsaettende afdeling.

I den anledning har bestyrelsen udarbejdet denne fusionsplan og -redeggrelse i henhold til bekendtggrel-
se nr. 1481 af 13. december 2013 om fusion og spaltning af danske UCITS m.v.

Fusionen forudseettes gennemfgrt som en skattefri fusion.

Fusionen har ikke nogen skattemaessige konsekvenser for hverken afdelingerne eller afdelingernes med-
lemmer, bortset fra eventuelle overskydende belgb, der opstar som fglge af forskelle i indre veerdier, se
afsnittet “Vederlaget til medlemmerne og ombytning” nedenfor. S&danne belgb bliver udbetalt kontant til
de enkelte medlemmer og er skattepligtige efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Bestyrelserne skal i henhold til bekendtggrelse nr. 1481 om fusion og spaltning af danske
UCITS m.v., § 4, forklare og begrunde fusionsplanen samt redeggre for fastsaettelsen af veder-
laget til medlemmerne i afdeling Nordiske Fokusaktier:

Baggrunden for fusionen
Beveaeggrunden til forslaget om fusion af afdeling Nordiske Fokusaktier og afdeling Globale Fokusaktier

er, at det ikke er lykkedes at fa tilstraekkelig formue i afdeling Nordiske Fokusaktier til at opna en om-
kostningseffektiv drift af afdelingen. Det forventes ingen veesentlig formueforggelse i afdeling Nordiske
Fokusaktier i naermeste fremtid.

Afdeling Nordiske Fokusaktier og afdeling Globale Fokusaktier investerer begge i udenlandske aktier,
men afdeling Globale Fokusaktier har en stgrre geografisk spredning i sine investeringer end afdeling
Nordiske Fokusaktier. Risikoprofilen i begge afdelinger anses som vaerende hgj, hvor aktiemarkedsrisiko-
en er dominerende i begge afdelinger.

ROP i den ophgrende afdeling udggr i henhold til drsrapport 2013 1,77, mens ROP i den fortszettende
afdeling er 1,45. Faldende formue i afdeling Nordiske Fokusaktier forventes at medfgre et stigende om-
kostningsniveau, safremt en fusion ikke gennemfgres.

Bestyrelsen foresldr p& denne baggrund, at de to afdelinger fusioneres under forudsaetning af Finanstil-
synets godkendelse.

Det er bestyrelsens opfattelse, at fusionen er i medlemmernes interesse.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning

Medlemmerne i afdeling Nordiske Fokusaktier far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele med
andele i afdeling Globale Fokusaktier. Ombytningen sker pa grundlag af den indre veerdi af de fusione-
rende afdelinger opgjort i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendtgg-
relse om finansielle rapporter for investeringsforeninger mv. Opggrelsestidspunktet er fastsat til den 12.
juni 2014.

Ombytning finder sted den 20. juni 2014 under forudseetning af Finanstilsynets godkendelse af fusionen.
Séfremt godkendelsen endnu ikke foreligger p& den naevnte dato, er bestyrelsen berettiget til at fastsaet-
te en ny dato for ombytning, ligesom bestyrelsen er berettiget til at fastseette en ny opggrelsesdag. Den
nye opggrelsesdag og den nye ombytningsdag bliver offentliggjort pa afdelingernes hjemmeside eller i



Statstidende.

Antallet af andele, som medlemmerne i afdeling Nordiske Fokusaktier modtager i afdeling Globale Fokus-
aktier, afhaenger af forholdet mellem den indre veerdi pr. foreningsandel i afdeling Nordiske Fokusaktier
og afdeling Globale Fokusaktier pa opggrelsesdagen.

Ved ombytningen kan der eventuelt veere overskydende belgb som fglge af forskelle i enhedernes indre
vaerdier. Eventuelt overskydende kontantbelgb i den ophgrende afdeling bliver udbetalt til de enkelte
medlemmer.

De nyudstedte andele i afdeling Globale Fokusaktier giver ret til fuldt udbytte for regnskabsaret 2014 og
gvrige rettigheder fra tidspunktet for den endelige vedtagelse af fusionen.

Andele i afdeling Globale Fokusaktier er og vil fortsat veere bgrsnoterede. Fra ombytningsdagen er note-
ringen af andele i afdeling Nordiske Fokusaktier slettet fra NASDAQ OMX Copenhagen.

Revisionsfirmaet Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab har som uvildige og sagkyndige vur-
deringsmand afgivet den som bilag 2 vedheaeftede udtalelse om kreditorernes stilling i henhold til be-
kendtggrelse nr. 1481 om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., herunder at kreditorerne i de fusio-
nerede afdelinger m& antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen.

Bestyrelsen har oprettet fglgende fusionsplan i henhold til bekendtggrelse nr. 1481 om fusion
og spaltning af danske UCITS m.v.:

De omfattede afdelinger
Afdeling Nordiske Fokusaktier under Investeringsforeningen Nykredit Invest blev stiftet 10. august 2011.
Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavhs Kommune.

Afdeling Globale Fokusaktier under Investeringsforeningen Nykredit Invest blev stiftet 10. august 2011.
Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

De fusionerende enheder opererer ikke med binavne.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning
Se afsnittet "Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor.

Fusionsdatoen og beskatningsforhold

Forslaget fremlaegges pd ordinaer generalforsamling den 3. april 2014 i Investeringsforeningen Nykredit
Invest. Det forventes, at forslaget vedtages med det kvalificerede flertal, som kraeves ifglge foreningens
vedteegter (beslutningen skal tiltreedes af mindst to tredjedele sdvel af de stemmer, der er afgivet, som
af del af formuen, der er repraesenteret pd generalforsamlingen).

Fusionen forudseettes gennemfgrt som en skattepligtig fusion med skatte- og regnskabsmaessig virkning
pr. ombytningsdagen, fra hvilket tidspunkt rettigheder og forpligtelser for afdeling Nordiske Fokusaktier
anses for overgdet til afdeling Globale Fokusaktier.

Fusionen forudsaettes gennemfart som en skattefri fusion, hvorved den ophgrende og den fortsaettende
enhed skattemaessigt betragtes som en afdeling pr. 1. januar 2014.

Den ophgrende afdelings rettigheder og forpligtelser skal regnskabsmaessigt anses for overgdet til den
fortseettende afdeling, nar Finanstilsynet har godkendt den af generalforsamlingen vedtagne fusion, nar
ombytningen har fundet sted, og ndr revisor har afgivet erkleering om ombytningsforholdet, jf. fusions-



bekendtggrelsens § 9, stk. 1.

Efter medlemmerne i den ophgrende afdeling har f8et ombyttet deres andele til andele i den fortsaetten-
de afdeling far disse medlemmer rettigheder i den fortsaettende afdeling. Alle rettigheder i henhold til lov
om investeringsforeninger m.v. og foreningens vedtaegter tilkommer disse nye medlemmer af den fort-
seettende afdeling, ndr Finanstilsynet har godkendt den af generalforsamlingen vedtagne fusion, nar om-
bytning har fundet sted, og ndr revisor har afgivet erkleering om ombytningsforholdet, jf. fusionsbe-
kendtggrelsens § 9, stk. 1.

Fusionen har ikke nogen skattemaessige konsekvenser for hverken afdelingerne eller afdelingernes med-
lemmer, bortset fra eventuelle overskydende belgb, der opstar som falge af forskelle i indre veerdier, se
afsnittet “Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor. S&danne belgb bliver udbetalt kontant til
de enkelte medlemmer og er skattepligtige efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Vedteegtseendringer

Vedteegterne for Investeringsforeningen Nykredit Invest aendres i forbindelse med fusion af afdeling Nor-
diske Fokusaktier med afdeling Globale Fokusaktier, i overensstemmelse med det som bilag 1 til dette
dokument vedheeftede forslag til nye vedteegter for foreningen.

Omtalen af afdeling Nordiske Fokusaktier, § 6, stk. 13, der lyder:

" Nordiske Fokusaktier ...”
udgdr i forbindelse med fusionen, jf. bilag 1.

Vedtaegternes omtale af afdeling Globale Fokusaktier aendres ikke, idet der ikke sker andringer i den
fortseettende afdelings investeringspolitik m.v. som faglge af fusionen.

@vrige oplysninger

Der findes ikke andele i de bergrte afdelinger med saerlige rettigheder, og der er ikke tillagt noget veder-
lag eller andre fordele til bestyrelsesmedlemmer i Investeringsforeningen Nykredit Invest eller direktio-
nen i foreningens investeringsforvaltningsselskab i forbindelse med fusionen.

Investeringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S vil pa vegne af Investeringsfor-
eningen Nykredit Invest senest 4 uger fgr den ordinaere generalforsamling sgrge for bekendtggrelse af
fusionsplanen i Statstidende.

Fusionen er betinget af,

at fusionen af afdeling Nordiske Fokusaktier med afdeling Globale Fokusaktier vedtages af med-
lemmerne pa ordinser generalforsamling den 3. april 2014 i afdeling Nordiske Fokusaktier under
Investeringsforeningen Nykredit Invest

at Finanstilsynet meddeler tilladelse til fusion af afdeling Nordiske Fokusaktier med afdeling Globale
Fokusaktier, jf. bekendtggrelse nr. 1481 af 13. december 2013 om fusion og spaltning af danske
UCITS m.v.

Umiddelbart efter, at beslutningen om gennemfgrelse af fusionen endeligt vedtages pa den ordinzere
generalforsamling, anmelder Investeringsforeningen Nykredit Invest fusionen til Finanstilsynet. Bestyrel-
sen forbeholder sig ret til at foretage sadanne aendringer af fusionsplanen, som er ngdvendige i henhold
til lovgivningen for at opnd Finanstilsynets godkendelse.

Dokumenter fremlagt til eftersyn for medlemmerne




Senest 4 uger fgr den ordinaere generalforsamling er der pa Investeringsforeningen Nykredit Invests
kontor fremlagt felgende dokumenter til eftersyn for medlemmerne:

1. Fusionsplan og -redeggrelse (bilagt forslag til a&endrede vedteegter for Investeringsforeningen Nykre-
dit Invest).

2. Vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling, jf. § 4 i bekendtgg-
relse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v.

3. Seneste arsrapport 2012 for de fusionerende afdelinger

4. Seneste halvarsrapport 2013 for de fusionerende afdelinger

Omkostninger
De med fusionen forbundne omkostninger fordeles mellem afdelingerne i forhold til disses aktiver pa

ombytningstidspunktet, men anslas at vaere af ubetydelig stgrrelse, set i forhold til afdelingernes formue.

Kgbenhavn, den 21. februar 2014

For Investeringsforeningen Nykredit Invest

I bestyrelsen:

=TS

Carsten Lgnfeldt Jesper Lau Hansen
LS
JI i g T &
David Lando Tine Roed

Bilag

Bilag 1 - Forslag til vedtaegtsaendringer

Bilag 2 - Vurderingsmandens udtalelser om kreditorernes stilling

Bilag 3 - Seneste arsrapport for 2012 Investeringsforeningen Nykredit Invest, herunder de fusionerende
afdelinger

Bilag 4 — Seneste halvarsrapport 2013 for Investeringsforeningen Nykredit Invest, herunder de fusione-
rende afdelinger
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Vurderingsmaendenes kreditorerkleering afgivet af uathaengig revisor

Til medlemmerne i Investeringsforeningen Nykredit Invest, CVR-nr. 25 26 62 18
Bestyrelsen i Investeringsforeningen Nykredit Invest har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurde-
ringsmand efter Bekendtgerelse om fusion og spaltning af investeringsforeninger m.v. §5, stk. 2, i forbin-
delse med fusionen af afdeling Globale Fokusaktier og afdeling Nordiske Fokusaktier under Nykredit
Invest pr. 21. februar 2014 med afdeling Globale Fokusaktier som fortsattende afdeling. Som uaf-
heengige vurderingsmeend skal vi, efter bekendtgerelse om fusion og spaltning af investeringsforeninger
m.v. §5, stk. 1, afgive erklaering om, hvorvidt kreditorerne i den opherende forening mé antages at vaere
tilstraekkeligt sikrede efter fusionens gennemforelse.

Foreningens ledelse har ansvaret for fusionsplanen og fusionsredegerelsen. Det er vores ansvar som
vurderingsmaend at udtale os om, hvorvidt kreditoreme i den opherende forening mé antages at veere

tilstreckkelig sikrede efter fusionen.

Det udferte arbejde
Vi har udfert vores undersagelse i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre

erkleringsopgaver med sikkerhed med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Arbejdet har omfattet en gennemgang af fusionsplan og fusionsredegerelse, halvarsregnskaberne for
de fusionerede enheder pr. 30. juni 2013, reviderede balancer pr. 31. december 2013 og opgerelse over
aktiver og forpligtelser i den forsettende afdeling Globale Fokusaktier og den opherende afdeling
Nordiske Fokusaktier pr. 18. februar 2014, samt vasentlige efterfalgende begivenheder vurderet de
fusionerende enheders finansielle stilling. Vi har endvidere foretaget en gennemgang og analyse af de
okonomiske forhold i de fusionerende enheder med seerlig vaegt pa soliditet og likviditetsmaessige

forhold ud fra en going concern betragtning.

Det er vores opfattelse, at det udfarte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

Medlem af Deloltte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte 2

Konklusion
Det er vores opfattelse, at kreditorerne i Investeringsforeningen Nykredit Invest mé antages at vare

tilstreekkeligt sikrede efter fusionen.

Kebenhavn, den 21. februar 2014

Deloitte
Statsaytoriseret Revisionspartnerselskab

tsgutoriséret revisor statsautoriseret revisor
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Bestyrelsens fusionsplan og fusionsredeggrelse for fusion mellem

Investeringsforeningen Nykredit Invest
(CVR-nr.: 25 26 62 18)
(FT-nr.: 11.122)
Afdeling Europeaeiske Fokusaktier
(den ophgrende afdeling)
(SE-nr. 30 11 52 87),
(FT-nr. 11.122 - afd. nr. 15),

0g

Investeringsforeningen Nykredit Invest
(CVR-nr.: 25 26 62 18)
(FT-nr.: 11.122)
Afdeling Globale Fokusaktier
(den fortsaettende afdeling)
(SE-nr.: 33 13 90 39)
(FT-nr.: 11.122 - afd. nr. 21)

begge
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S,
Otto Mgnsteds Plads 9,
1780 KgbenhavnV,



Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nykredit Invest har den 21. februar 2014 oprettet fusionsplan og
-redeggrelse med henblik pa fusion af Afdeling Europeeiske Fokusaktier (ophgrende afdeling) og afdeling
Globale Fokusaktier (fortseettende afdeling), begge under Investeringsforeningen Nykredit Invest, med
sidstnaevnte afdeling som fortssettende afdeling.

I den anledning har bestyrelsen udarbejdet denne fusionsplan og -redeggrelse i henhold til bekendtggrel-
se nr. 1481 af 13. december 2013 om fusion og spaltning af danske UCITS m.v.

Fusionen forudsaettes gennemfgrt som en skattefri fusion.

Fusionen har ikke nogen skattemaessige konsekvenser for hverken afdelingerne eller afdelingernes med-
lemmer, bortset fra eventuelle overskydende belgb, der opstar som falge af forskelle i indre veerdier, se
afsnittet “Vederlaget til medlemmerne og ombytning” nedenfor. Sa&danne belgb bliver udbetalt kontant til
de enkelte medlemmer og er skattepligtige efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Bestyrelserne skal i henhold til bekendtggrelse nr. 1481 om fusion og spaltning af danske
UCITS m.v., § 4, forklare og begrunde fusionsplanen samt redeggre for fastsattelsen af veder-
laget til medlemmerne i afdeling Europaeiske Fokusaktier:

Baggrunden for fusionen

Bevaeggrunden til forslaget om fusion af afdeling Europaeiske Fokusaktier og afdeling Globale Fokusaktier
er, at det ikke er lykkedes at fa tilstreekkelig formue i afdeling Europaeiske Fokusaktier til at opnd en
omkostningseffektiv drift af afdelingen. Det forventes ingen vaesentlig formueforggelse i afdeling Euro-
paeiske Fokusaktier i nsermeste fremtid.

Afdeling Europaeiske Fokusaktier og afdeling Globale Fokusaktier investerer begge i udenlandske aktier,
men afdeling Globale Fokusaktier har en stgrre geografisk spredning i sine investeringer end afdeling
Europeeiske Fokusaktier. Risikoprofilen i begge afdelinger anses som vaerende hgj, hvor aktiemarkedsri-
sikoen er dominerende i begge afdelinger.

ROP i den ophgrende afdeling udggr i henhold til 8rsrapport 2013 1,40, mens AOP i den fortseettende
afdeling er 1,45. Faldende formue i afdeling Europeeiske Fokusaktier forventes at medfgre et stigende
omkostningsniveau, safremt en fusion ikke gennemfgres.

Bestyrelsen foreslar pa denne baggrund, at de to afdelinger fusioneres under forudsaetning af Finanstil-
synets godkendelse.

Det er bestyrelsens opfattelse, at fusionen er i medlemmernes interesse.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning

Medlemmerne i afdeling Europeeiske Fokusaktier far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele
med andele i afdeling Globale Fokusaktier. Ombytningen sker pé grundlag af den indre veerdi af de fusio-
nerende afdelinger opgjort i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendtgg-
relse om finansielle rapporter for investeringsforeninger mv. Opggrelsestidspunktet er fastsat til den 12.
juni 2014

Ombytning finder sted den 20. juni 2014 under forudsaetning af Finanstilsynets godkendelse af fusionen.
Safremt godkendelsen endnu ikke foreligger pa den naevnte dato, er bestyrelsen berettiget til at fastseet-
te en ny dato for ombytning, ligesom bestyrelsen er berettiget til at fastseette en ny opggrelsesdag. Den
nye opggrelsesdag og den nye ombytningsdag bliver offentliggjort pd afdelingernes hjemmeside eller i



Statstidende.

Antallet af andele, som medlemmerne i afdeling Europaeiske Fokusaktier modtager i afdeling Globale
Fokusaktier, afhaenger af forholdet mellem den indre veerdi pr. foreningsandel i afdeling Europaeiske Fo-
kusaktier og afdeling Globale Fokusaktier pa opggrelsesdagen.

Ved ombytningen kan der eventuelt vaere overskydende belgb som fglge af forskelle i enhedernes indre
veerdier. Eventuelt overskydende kontantbelgb i den ophgrende afdeling bliver udbetalt til de enkelte
medlemmer.

De nyudstedte andele i afdeling Globale Fokusaktier giver ret til fuldt udbytte for regnskabsdret 2014 og
gvrige rettigheder fra tidspunktet for den endelige vedtagelse af fusionen.

Andele i afdeling Globale Fokusaktier er og vil fortsat veere bgrsnoterede. Fra ombytningsdagen er note-
ringen af andele i afdeling Europaeiske Fokusaktier slettet fra NASDAQ OMX Copenhagen.

Revisionsfirmaet Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab har som uvildige og sagkyndige vur-
deringsmaend afgivet den som bilag 2 vedhaftede udtalelse om kreditorernes stilling i henhold til be-
kendtggrelse nr. 1481 om fusion og spaltning af danske UCITS m.v., herunder at kreditorerne i de fusio-
nerede afdelinger ma antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen.

Bestyrelsen har oprettet fglgende fusionsplan i henhold til bekendtggrelse nr. 1481 om fusion
og spaltning af danske UCITS m.v.:

De omfattede afdelinger
Afdeling Europaeiske Fokusaktier under Investeringsforeningen Nykredit Invest blev stiftet 22. november

2007. Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Afdeling Globale Fokusaktier under Investeringsforeningen Nykredit Invest blev stiftet 10. august 2011.
Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

De fusionerende enheder opererer ikke med binavne.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning
Se afsnittet “Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor.

Fusionsdatoen og beskatningsforhold

Forslaget fremleegges pa ordineer generalforsamling den 3. april 2014 i Investeringsforeningen Nykredit
Invest. Det forventes, at forslaget vedtages med det kvalificerede flertal, som kraeves ifslge foreningens
vedtaegter (beslutningen skal tiltreedes af mindst to tredjedele sdvel af de stemmer, der er afgivet, som
af del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen).

Fusionen forudszettes gennemfgrt som en skattefri fusion, hvorved den ophgrende og den fortseettende
enhed skattemaessigt betragtes som en afdeling pr. 1. januar 2014.

Den ophgrende afdelmgs rettigheder og forpligtelser skal regnskabsmaessigt anses for overgaet til den
fortsaettende afdeling, nér Fmanstllsynet har godkendt den af generalforsamlingen vedtagne fusion, nar
ombytningen har fundet sted, og nar revisor har afgivet erkleering om ombytningsforholdet, jf. fusions-
bekendtggrelsens § 9, stk. 1.

Efter medlemmerne i den ophgrende afdeling har faet ombyttet deres andele til andele i den fortszetten-
de afdeling far disse medlemmer rettigheder i den fortseettende afdeling. Alle rettigheder i henhold til lov
om investeringsforeninger m.v. og foreningens vedtaegter tilkommer disse nye medlemmer af den fort-



saettende afdeling, ndr Finanstilsynet har godkendt den af generalforsamlingen vedtagne fusion, ndr om-
bytning har fundet sted, og nar revisor har afgivet erkleering om ombytningsforholdet, jf. fusionsbe-
kendtggrelsens § 9, stk. 1.

Fusionen har ikke nogen skattemaessige konsekvenser for hverken afdelingerne eller afdelingernes med-
lemmer, bortset fra eventuelle overskydende belgb, der opstar som fglge af forskelle i indre veerdier, se
afsnittet “"Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor. S&danne belgb bliver udbetalt kontant til
de enkelte medlemmer og er skattepligtige efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Vedtaegtsaendringer

Vedtaegterne for Investeringsforeningen Nykredit Invest aendres i forbindelse med fusion af afdeling Eu-
ropaeiske Fokusaktier med afdeling Globale Fokusaktier, i overensstemmelse med det som bilag 1 til det-
te dokument vedhaeftede forslag til nye vedtaegter for foreningen.

Omtalen af afdeling Europeeiske Fokusaktier, § 6, stk. 9, der lyder:

" Europaeiske Fokusaktier ...”
udgar i forbindelse med fusionen, jf. bilag 1.

Vedtaegternes omtale af afdeling Globale Fokusaktier aendres ikke, idet der ikke sker zendringer i den
fortsaettende afdelings investeringspolitik m.v. som fglge af fusionen.

@vrige oplysninger

Der findes ikke andele i de bergrte afdelinger med szerlige rettigheder, og der er ikke tillagt noget veder-
lag eller andre fordele til bestyrelsesmedlemmer i Investeringsforeningen Nykredit Invest eller direktio-
nen i foreningens investeringsforvaltningsselskab i forbindelse med fusionen.

Investeringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S vil pa vegne af Investeringsfor-
eningen Nykredit Invest senest 4 uger fgr den ordinzere generalforsamling sgrge for bekendtggrelse af
fusionsplanen i Statstidende.

Fusionen er betinget af,

at fusionen af afdeling Europaeiske Fokusaktier med afdeling Globale Fokusaktier vedtages af med-
lemmerne pa ordinaer generalforsamling den 3. april 2014 i afdeling Europaeiske Fokusaktier un-
der Investeringsforeningen Nykredit Invest

at Finanstilsynet meddeler tilladelse til fusion af afdeling Europaeiske Fokusaktier med afdeling Glo-
bale Fokusaktier, jf. bekendtggrelse nr. 1481 af 13. december 2013 om fusion og spaltning af
danske UCITS m.v.

Umiddelbart efter, at beslutningen om gennemfgrelse af fusionen endeligt vedtages pd den ordinzre
generalforsamling, anmelder Investeringsforeningen Nykredit Invest fusionen til Finanstilsynet. Bestyrel-
sen forbeholder sig ret til at foretage sddanne aendringer af fusionsplanen, som er ngdvendige i henhold
til lovgivningen for at opna Finanstilsynets godkendelse.

Dokumenter fremlagt til eftersyn for medlemmerne
Senest 4 uger fgr den ordinaere generalforsamling er der pa Investeringsforeningen Nykredit Invests
kontor fremlagt fglgende dokumenter til eftersyn for medlemmerne:

1. Fusionsplan og -redeggrelse (bilagt forslag til eendrede vedteaegter for Investeringsforeningen Nykre-
dit Invest).



2. Vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling, jf. § 4 i bekendtgg-
relse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v.

3. Seneste arsrapport 2012 for de fusionerende afdelinger

4. Seneste halvarsrapport 2013 for de fusionerende afdelinger

Omkostninger
De med fusionen forbundne omkostninger fordeles mellem afdelingerne i forhold til disses aktiver pa

ombytningstidspunktet, men ansl8s at vaere af ubetydelig stgrrelse, set i forhold til afdelingernes formue.

Kgbenhavn, den 21. februar 2014

For Investeringsforeningen Nykredit Invest

I bestyrelsen:

Carsten Lgnfeldt Jesper Lau Hansen
<<’~] J{ &, [ (’/L/ % o e
David Lando Tine Roed

Bilag

Bilag 1 - Forslag til vedteegtsaendringer

Bilag 2 - Vurderingsmandens udtalelser om kreditorernes stilling

Bilag 3 - Seneste arsrapport for 2012 Investeringsforeningen Nykredit Invest, herunder de fusionerende
afdelinger

Bilag 4 - Seneste halvarsrapport 2013 for Investeringsforeningen Nykredit Invest, herunder de fusione-
rende afdelinger
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Vurderingsmzendenes kreditorerkleering afgivet af uafhaengig revisor

Til medlemmerne i Investeringsforeningen Nykredit Invest, CVR-nr. 25 26 62 18
Bestyrelsen i Investeringsforeningen Nykredit Invest har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurde-
ringsmaend efter Bekendtgerelse om fusion og spaltning af investeringsforeninger m.v. §5, stk. 2, i forbin-
delse med fusionen af afdeling Globale Fokusaktier og afdeling Europziske Fokusaktier under Nykre-
dit Invest pr. 21. februar 2014 med afdeling Globale Fokusaktier som fortszttende afdeling. Som uaf-
haengige vurderingsmaend skal vi, efter bekendtgerelse om fusion og spaltning af investeringsforeninger
m.v. §5, stk. 1, afgive erklering om, hvorvidt kreditorerne i den opherende forening mé antages at vaere
tilstreekkeligt sikrede efter fusionens gennemforelse.

Foreningens ledelse har ansvaret for fusionsplanen og fusionsredegerelsen. Det er vores ansvar som
vurderingsmeend at udtale os om, hvorvidt kreditorerne i den opherende forening méa antages at vare
tilstreekkelig sikrede efter fusionen.

Det udferte arbejde
Vi har udfert vores undersegelse i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre

erklaringsopgaver med sikkerhed med henblik pé at opné hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Arbejdet har omfattet en gennemgang af fusionsplan og fusionsredegerelse, halvirsregnskaberne for
de fusionerede enheder pr. 30. juni 2013, reviderede balancer pr. 31. december 2013 og opgerelse over
aktiver og forpligtelser i den forszttende afdeling Globale Fokusaktier og den opherende afdeling
Europaiske Fokusaktier pr. 18. februar 2014, samt vasentlige efterfalgende begivenheder vurderet de
fusionerende enheders finansielle stilling. Vi har endvidere foretaget en gennemgang og analyse af de
gkonomiske forhold i de fusionerende enheder med serlig vaegt pa soliditet og likviditetsmassige
forhold ud fra en going concern betragtning.

Det er vores opfattelse, at det udfarte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

Medlem af Deloltte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Konklusion
Det er vores opfattelse, at kreditorerne i Investeringsforeningen Nykredit Invest mé antages at vaere

tilstreekkeligt sikrede efter fusionen.

Kabenhavn, den 21. februar 2014

Deloitte
Statsaptoriseret Revisionspartnerselskab

a 1 gbak
atBautoriseret revisor Sautoriseret revisor

4503-1684
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Vedteegter

for

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Navn og hjemsted
§1
Foreningens navn er Investeringsforeningen Nykredit Invest.

Stk. 2. Foreningen driver tillige virksomhed under binavnet Investeringsforeningen Nylnvest (Investe-
ringsforeningen Nykredit Invest).

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal
§2
Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom fra offentligheden at modtage midler,
som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse
med kapitel 13 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse inve-
storens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.
Investorer
§3
Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. 8 9 (herefter
“andele™).
Heeftelse
§4

Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen
heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. 8 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter dog
ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa



anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., heefter de gvrige
afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
heefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse
85
Bestyrelsen fastseetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelinger og andelsklasser
§6
Foreningen er opdelt i falgende afdelinger:
Stk. 1. Korte obligationer

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen investerer saledes,
at renterisikoen, udtrykt som den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefglje, ikke over-
stiger 3. Afdelingen investerer hgjst 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i
preemieobligationer og konvertible obligationer. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kredit-
institut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan inve-
stere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, specialforeninger, udenlandske investe-
ringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og geeldsbreve udstedt eller ga-
ranteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af offentlig karakter, som

angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket eller ikke-deekket basis samt fore-
tage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 2. Korte obligationer Akk.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen investerer saledes,
at renterisikoen, udtrykt som den korrigerede varighed af afdelingens samlede portefglje, ikke over-
stiger 3. Afdelingen investerer hgjst 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i



preemieobligationer og konvertible obligationer. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kredit-
institut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan inve-
stere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, specialforeninger, udenlandske investe-
ringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og geeldsbreve udstedt eller ga-
ranteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af offentlig karakter, som
angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket eller ikke-daekket basis samt fore-
tage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 3. Lange obligationer

Afdelingen investerer i lange obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen investerer
hgjst 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og konver-
tible obligationer. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmel-
serne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i
andele i andre danske UCITS, specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og geeldsbreve udstedt eller ga-
ranteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af offentlig karakter, som
angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket eller ikke-deekket basis samt fore-
tage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 4. Lange obligationer Akk.

Afdelingen investerer i lange obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen investerer
hgjst 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og konver-
tible obligationer. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmel-
serne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i
andele i andre danske UCITS, specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og geeldsbreve udstedt eller ga-
ranteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af offentlig karakter, som
angivet i bilag 1.



Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket eller ikke-daekket basis samt fore-
tage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 5. Danske aktier

Afdelingen investerer i aktier optaget til handel pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S samt i aktier hand-
let p& et andet reguleret marked i Danmark, der er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre veerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel p& et regu-
leret marked. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelser-
ne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i ande-
le i andre danske UCITS, specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og
3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 6. Danske aktier Akk.

Afdelingen investerer i aktier optaget til handel p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S samt i aktier hand-
let p& et andet reguleret marked i Danmark, der er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre veerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelser-
ne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i ande-
le i andre danske UCITS, specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter daekket eller ikke-deekket basis samt foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.



Stk. 7. Globale aktier

Afdelingen investerer globalt i primzert aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder eller
andre markeder, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige. Afdelingen kan endvidere
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til handel pa et reguleret marked eller et
andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre veerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel p& et regu-
leret marked. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelser-
ne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i ande-
le i andre danske UCITS, specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21, stk. 2 og
3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 8. Globale Aktier SRI

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske aktier samt depotbeviser (fx ADRs og
GDRs), der er optaget til handel pa regulerede markeder eller andre markeder, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendte og offentlige. Disse markeder skal veere beliggende i stater, der er medlem af
Den Europzeiske Union, eller i lande som Fzellesskabet har indgéet aftale med, member eller associate
member of Federation of European Securities Exchanges (FESE), member of World Federation of Ex-
changes, eller godkendt af Finanstilsynet.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i virksomheder, der overvejende er beskaeftiget med produkti-
on eller distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasard, samt i virksomheder, som kraen-
ker international ret defineret som konventioner tiltrddt og ratificeret af hovedparten af verdenssam-
fundet, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virk-
somheder, ILO’s konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for beere-
dygtig virksomhedsadfeerd.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre veerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelser-
ne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i
andele i andre danske UCITS, specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.



Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og
3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
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Stk. 9. Klima & Miljg SRI

endvidere investere i depotbeviser
(fx ADRs og GDRs) optaget til

Afdelingen investerer i aktier med direkte eller indirekte aktiviteter inden for klima og miljg, og som er
optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx

ADRs og GDRs), der er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre veerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel. Afdelingen

kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i virksomheder, der overvejende er beskaeftiget med produkti-
on eller distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasard, samt i virksomheder, som kraen-
ker international ret defineret som konventioner tiltrddt og ratificeret af hovedparten af verdenssam-
fundet, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virk-

somheder, ILO’s konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baere-
dygtig virksomhedsadfeerd.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, specialforeninger,

udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og
3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Stk 10. Globale Fokusaktier

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan \
endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til handel pa et reguleret mar- \
ked eller et andet marked, der er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
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Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre veerdipapi-
rer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel. Afdelingen
kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS,
specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmel-
serne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og
3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis samt foretage udlan af veer-
dipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Stk. 11. Taktisk Allokering

///[ Slettet: 14

Afdelingen kan investere sine midler i aktier, statsobligationer, realkreditobligationer, exchange traded
funds (ETF’er) godkendt i medfgr af UCITS-direktivet, samt i andele i danske UCITS, specialforenin-
ger, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til handel pa et
reguleret marked eller et andet marked, der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen vil investere i finansielle instrumenter optaget til handel pd et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), eller handlet p& et andet reguleret marked i Den Europeeiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan endvidere investere i
andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf samt i andele i danske UCITS og
specialforeninger eller i disse foreningers afdelinger, der ikke er optaget til handel pd et reguleret
marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre dan-
ske UCITS, specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til

bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket eller ikke-deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 12. Europeeiske Virksomhedsobligationer SRI

///[ Slettet: 15




Afdelingen placerer sine midler i erhvervsobligationer, men kan derudover investere i statsobligatio-
ner, realkreditobligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende geeldsinstrumenter.

Afdelingen investerer primaert i obligationer udstedt af europaeiske emittenter eller udstedt i europeei-
ske valuta, men kan sekundaert investere i andre udstedelser.

Afdelingen investerer primaert i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter med en kreditvurdering
pa BBB- eller bedre hos Standard & Poor’s og/eller Baa3 eller bedre hos Moody’s, BBB- eller bedre hos
Fitch eller tilsvarende hos et andet almindeligt anerkendt kreditvurderingsbureau, men kan derudover
investere maksimalt 25% i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter med en lavere kreditvurde-
ring. | de tilfeelde, hvor der er offentliggjort to eller flere ratings fra kreditvurderingsbureauer for en
specifik udstedelse, anvendes hgjeste rating.

De finansielle instrumenter skal veere optaget til handel p& et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges eller full member eller associate member af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europzeiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan de naevnte finansielle instrumen-
ter handles pa& det amerikanske OTC — Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan tilli-
ge investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der
inden for 1 ar registreres hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af
1933, og som omseettes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primzert blive foretaget i udstedelser
med en stgrrelse p4 USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage investeringer i savel likvide
som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer i finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel pa ovennaevnte markeder, ma
sammen med investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked,
maksimalt udgere 10% af afdelingens formue.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i virksomheder, der overvejende er beskaeftiget med produkti-
on eller distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasard, samt i virksomheder, som kraen-
ker international ret defineret som konventioner tiltrddt og ratificeret af hovedparten af verdenssam-
fundet, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virk-
somheder, ILO’s konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for beere-
dygtig virksomhedsadfeerd.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS, specialforeninger,
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til

bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-deekket basis samt fore-
tage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
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En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle klas-
sespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del af
afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3 En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3) Lebende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtggrelsen.

4) Emissionstillaeeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtgg-

relsen og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved teg-
ning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgerelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en kontant-
beholdning til brug for klassens lgbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumesinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfarte, hvis foreningen kan godtgere, at investorer i en

andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. 8 7 i an-
delsklassebekendtggrelsen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).

Lan
§8
Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage lan for sine afdelinger i henhold til
lovens bestemmelser herom.
Andele i foreningen
89

Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstarrelse pd 100 kr.
eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.



Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af for-
eningens formue.

Stk. 4. Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens protokol over investorer.
Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.
Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veerdianseettelse og fastseettelse af den indre veerdi
§ 10

Foreningens formue veaerdianseettes i henhold til kapitel 10 i lov om investeringsforeninger m.v. samt
Finanstilsynets til enhver tid gaeldende bekendtgerelse om finansielle rapporter for investeringsfor-
eninger og specialforeninger m.v.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa opgarel-
sestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pd opggrelsestids-
punktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklas-
sen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pa-
hviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Stk. 4. Har bestyrelsen i obligationsafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex
kupon), jf. 8 11, fra primo/medio januar indtil den ordinsere generalforsamling fastseettes emissions-
prisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele pa grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2
og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar.

Stk. 5. Har bestyrelsen i aktieafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon),
jf. 8 11, fra primo/medio januar indtil den ordineere generalforsamling fastseettes emissionsprisen og
prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele p& grundlag af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf.
stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar samt
afkastet heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlgsning
§11
Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte
(ex kupon). Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i forenin-
gen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.
Stk. 2. Bestyrelsen skal, for den treeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil veere

forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investeringsmuligheder
samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa et sddant grundlag beslutte, at en emission ikke skal
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foretages, eller at en emission skal begraenses til et antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens
beslutning ma ikke vaere baret af usaglige hensyn eller medfare forskelsbehandling af ligestillede po-
tentielle investorer, der gnsker at tegne andele i foreningen.

§12
Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastseette den indre veerdi p& grund af forholdene p& markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastssetter indlgsnings-
prisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen udseaetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13
Dobbeltprismetode
Emissionsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa emissi-
onstidspunktet, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt
provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. 8§ 10, opgjort pa
indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instru-
menter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

8§13 a
Enkeltprismetode
Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opgerelse af veerdien, jf. § 10, af andele i en afde-
ling eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og indlgs-
ning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og indlgs-
ningsprisen til indre veerdi, jf. 8 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt.

§13b
Modificeret enkeltprismetode
Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i en afdeling eller
andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission og
indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastseette emissionsprisen og ind-
lgsningsprisen til indre veerdi, jf. 8 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt.

Stk. 2. Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen
justere den indre veerdi beregnet efter 8 10, ved at tillaeegge et gebyr til daekning af handels-
omkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af bestyrelsen fastsat
antal andele, skal foreningen justere den indre vaerdi beregnet efter § 10, ved at fratreekke et gebyr
til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse fastleegger sterrel-
sen af gebyret ved emission og indlgsning.
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Generalforsamling

§14
Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5% af
det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar mindst to med-
lemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet herom. Bestyrelsens indkaldelse skal finde sted
senest 4 uger efter begeeringens fremsaettelse.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4
ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begaering herom, og ved ind-
rykning péa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skagn.

Stk. 6. | indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden,
som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal
behandle forslag til vedteegtseendringer, skal forslagets veesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinsere generalforsamlings vedkommen-
de tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr denne fremleegges til
eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8. Investorer, der vil fremseette forslag til behandling pd den ordineere generalforsamling, skal
fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens af-
holdelse.

815

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal ved-
regrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.

Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgeengelig for investorerne pa
foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§16

Dagsordenen for den ordineere generalforsamling skal omfatte:
1. Fremlzaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det forlgbne

regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt god-
kendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar
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Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

arwN

§17

Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med en evt. radgiver
at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort kan rekvireres hos foreningen senest 5 bankdage forin-
den mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen
er noteret pd vedkommende investors navn i foreningens protokol over investorer.

Stk. 3. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investorer
for s& vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, eendring af vedtaegternes regler for anbrin-
gelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukken-
de vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses inve-
storer for sd vidt angdr sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling
og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder for-
muekravet, er det dog proceduren i § 91, stk. 3 i lov om investeringsforeninger m.v., som skal an-
vendes.

Stk. 5. Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 pdlydende andel i afdelinger/andelsklasser, der
er denomineret i danske kroner. | afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta,
beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af investorens antal andele med
den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af Danmarks Nationalbank opgjorte liste
over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlingen, og dividere resultatet med 100. Det séledes
fundne stemmetal nedrundes til neermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6. Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmeegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal
veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid end 1 &r og skal gives
til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 7. Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stk. 8. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i § 18 naevnte tilfeelde.

Stk. 9. Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser p& generalforsamlingen.

Stk.10. Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i forenin-
gen.
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Andring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§18
Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion
af den ophgrende forening er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der er
afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret p& generalforsamlingen.
Stk. 2. Beslutning om aendring af vedtsegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en af-
delings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer
pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af
mindst 2/3 af svel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repree-
senteret pa generalforsamlingen.
Stk. 3. Beslutning om aendring af vedteegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika
og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne i andelsklassen. Beslut-
ning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som af
den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret p& generalforsamlingen.

Bestyrelsen

§19
Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestér af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pad generalforsamlingen efter udlgbet af det regn-
skabsar, hvori vedkommende fylder 70 &r.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslut-
ninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggren-

de.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investe-
ringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse
med lovgivningen og vedtsegterne og skal herunder pase, at bogferingen og formueforvaltningen kon-

trolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens veesentligste aktivitetsom-
rader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.
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Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne eendringer i foreningens vedtaegter, som
andringer i lovgivningen nedvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere er bestyrelsen
bemyndiget til at ajourfgre bilag 1 til vedteegterne.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsaen-
dringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. End-
videre kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. 8 7, stk. 3, nr. 1 — 8.

Stk. 6. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse
til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked. Det er alene
generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om at afnotere en afdeling eller en
andelsklasse fra et reguleret marked.

Administration

§21

Bestyrelsen ansaetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfere sit hverv
i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvalt-
ningsselskab, sdledes at de opgaver, der pahviler en forenings direktar, udfgres af investeringsforvalt-
ningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse
til et investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

§22
Foreningen tegnes af:
1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens investerings-

forvaltningsselskab.
Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle
instrumenter.
Administrationsomkostninger
§ 23

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder egne omkostninger.
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Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelinger-
ne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrationsmaessige res-
sourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf. dog stk. 4.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, beerer den en
forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afde-
linger henholdsvis andelsklasse.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-
on, it, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver afdeling eller andels-

klasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formueveerdi af hver afdeling eller andelsklassen
inden for regnskabsaret, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Depotselskab
§24
Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.
Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om valg af depotselskab. Finanstilsynet skal godkende besty-

relsens valg af depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25
Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2. For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport bestdende som minimum af en ledel-
sesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling,
bestadende af en resultatopggrelse, en balance og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabs-
praksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for af-
delingerne.

Stk. 3. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling, indeholdende resultatopggrelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse
om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 4. Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlin-
gen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar i ars-

rapporten.

Stk. 5. Foreningen udleverer pd begaering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvars-
rapport ved henvendelse til foreningen.
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8§ 26

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anferte krav til
minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre generalfor-
samlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 3. I udloddende afdelinger eller andelsklasser, der udelukkende investerer i danske og/eller uden-
landske obligationer, kan bestyrelsen beslutte at foretage udlodning to gange arligt. Efter den ordinae-
re generalforsamling, hvor foreningens arsrapport og sterrelsen af den samlede udlodning for regn-
skabsaret godkendes, udbetales en restudlodning beregnet som forskellen mellem regnskabsarets
ordinzere udlodning og den udbetalte acontoudlodning. Acontoudlodningen beregnes pa grundlag af
afdelingens indtjente renter med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger i ferste halvar.
Kurs- og valutagevinster samt andre indteegter, der ikke kan beregnes pa forhand, selv om de er rea-
liserede, indgar ikke i ovennaevnte udlodningsgrundlag. En eventuel acontoudlodning udbetales i sep-
tember/oktober.

Stk. 4. Acontoudlodningen skal efterfalgende godkendes p& den ordinzere generalforsamling.

Stk. 5. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via inve-
storens konto i det kontofgrende institut.

Stk. 6. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklasse
foraeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfal-
der herefter afdelingen.

Stk. 7. | akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.

Saledes vedtaget pa ordineer generalforsamling den 3. april 2014.

Kgbenhavn, den 3. april 2014

| bestyrelsen

Carsten Lgnfeldt Jesper Lau Hansen

Tine Roed David Lando
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