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Ordineer generalforsamling i
Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig

Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig afholder ordinser generalforsamling mandag
den 15. april 2013 kl. 11.30 hos Nykredit Portefglje Administration A/S, Otto Mgnsteds Plads 9,
mgdelokale 3.2, 1780 Kgbenhavn V.

Dagsorden
1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgbne

regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt
godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4. Valg af revision

5. Eventuelt

Ad 2. Der vil blive fremsat forslag fra bestyrelsen om andring af vedtaegterne, se vedlagte.

Ad 3. Hans Ejvind Hansen udtraeder af bestyrelsen pga. vedtsegternes aldersbegraensning. Ebbe
Frank og Bent Frederiksen er p& valg og er villige til at modtage genvalg. Som nyt bestyrel-
sesmedlem foreslds Carsten Lgnfeldt. Kort information om Carsten Lgnfeldt er vedheeftet.

Ad 4. Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er pa valg. Bestyrelsen foreslar genvalg.
Dagsordenen med det fuldstaendige forslag til vedteegtseendringer samt den reviderede arsrapport
med tilhgrende revisionspategning er dags dato fremlagt til eftersyn pa foreningens kontor, Otto
Mgnsteds Plads 9, 1780 Kgbenhavn V. Den reviderede arsrapport med tilhgrende revisionspategning
fremsendes til alle navnenoterede medlemmer, der fremsaetter begeering herom.

Bestilling af adgangskort til generalforsamlingen kan ske ved henvendelse til foreningens kontor, Otto
Mgnsteds Plads 9, 1780 Kgbenhavn V eller pa tif. 44 55 91 10 senest onsdag den 10. april 2013 KI.
16.00.

Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er no-
teret p& vedkommende medlems navn i foreningens medlemsprotokol.

Kgbenhavn, den 25. marts 2013
Bestyrelsen for

Investeringsforeningen
Nykredit Invest Almen Bolig



Veaesentlige forslag til eendringer af vedteegter for Investeringsforeningen Nykredit Invest
Almen Bolig:

Foreningens bestyrelse foreslar foreningens vedteegter sendret saledes, at vedtaegterne bringes i
overensstemmelse med vedtagen og ikrafttradt lovgivning. Opmeerksomheden henledes seerligt pa, at

e som fglge af den aendrede lov aendres begrebet "medlemmer af foreningen” til “investorer i for-
eningen”,

e i § 14, stk. 4 eendres reglerne for, hvornar investorerne kan foranledige afholdelse af ekstraordi-
naer generalforsamling. Andelen af investorernes kapital sendres fra "10%” til "5%",

e i 8§ 14, stk. 8 eendres fristen for, hvornar medlemmer skal have fremsat deres evt. forslag til be-
handling pa den ordineere generalforsamling fra:

”... senest 6 uger for generalforsamlingen” til:

. senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.” Begrundelsen herfor er, at
der fremadrettet gnskes en fast arlig dato for, hvornar forslagene skal vaere modtaget,

e 1817, stk. 1, eendres fristen for, hvornar der kan rekvireres adgangskort fra 5 dage” til 5 bank-
dage”. Hermed bringes bestemmelsen i overensstemmelsen med branchens standard,

e 817, stk. 2 eendres fristen for, hvornar en ny investor kan udgvestemmeret for investors nav-
nenoterede andele i foreningen. Fristen aendres fra "mindst 1 uge” til "1 uge” og

e 8§ 18, stk. 4 slettes. Bestemmelsen er ikke laengere relevant, idet afstemningsreglerne ved den
ordinzere generalforsamling ikke leengere kan medfgre ekstraordinaer generalforsamling.



Information om Carsten Lgnfeldt

Carsten Lgnfeldt er Cand.Merc. (72) fra Handelshgjskolen i Kgbenhavn. Fra 1987 til 2006 var han
koncerndirektgr (CFO) i Coloplast A/S. Som medlem af koncerndirektionen var han ansvarlig for
koncernfunktionerne: Finans, gkonomi, IT, HR, koncernplanleegning og investor relations.

Carsten Lgnfeldt har tidligere veeret ansat i Norsk Hydro Olie as. BAde som CFO og CEO, senere blev han
direktgr i moderselskabet Norsk Hydros Refining and Marketing division. Han har tidligere arbejdet for LM
Ericsson, Teknologisk Institut og Novo Industri A/S.

I dag koncentrerer Carsten Lgnfeldt sig om bestyrelsesarbejde og har en raekke bestyrelsesposter i den
finansielle sektor og i sundhedssektoren.

Formand i fglgende bestyrelser:
Fonden dansk standard

Bioporto A/S
Nykredit Invest
Pirutech ApS

Lhk stillads A/S
Dandrit biotech A/S
Gominisite ApS

Bestyrelsesmedlem i:
Investin Pro

Investin

Polaris management A/S
Carmo A/S

Labflex A/S

ATP Invest

Bolux A/S



Fuldsteendigt forslag til vedteegtseendringer

Vedteegter
for

Investeringsforeningen
Nykredit Invest Almen Bolig

Navn og hjemsted
81
Foreningens navn er Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal
§2

Foreningens formal er fra danske almene boligorganisationer, jf. 8 1 i lov om almene boliger m.v., at
modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i
overensstemmelse med kapitel 13 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en -

ter "andele”).

Heeftelse

84

heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6 haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa
anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser, haefter de gvrige afdelinger
solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab
heefter ikke for foreningens forpligtelser.

/[ Slettet: et medlem

= [ Slettet: medlemmets

- /[ Slettet: Medlemmer

- { Slettet: Medlem af

- { Slettet: medlemmer




Midlernes anbringelse
85
Bestyrelsen fastseetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelinger og andelsklasser
86
Foreningen er opdelt i folgende afdelinger:
Stk. 1. Korte obligationer

Afdelingen investerer i overensstemmelse med § 49, stk. 2 i bekendtggrelse om drift af almene
boliger m.v. Afdelingen kan saledes placere sine midler i indl&n i pengeinstitutter, som har hjemsted i
et land inden for Den Europeeiske Union eller i et land, som Fezellesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade. Afdelingen kan ligeledes placere sine midler i realkreditobligationer, seerligt
deekkede realkreditobligationer, seerligt deekkede obligationer og andre obligationer, som frembyder
en tilsvarende sikkerhed, og som er udstedt i og optaget til handel pa& et reguleret marked i et land
inden for Den Europeeiske Union eller i et land, som Feellesskabet har indgdet aftale med pa det
finansielle omrade. Afdelingen kan endvidere placere sine midler i obligationer eller gzeldsbreve
udstedt eller garanteret af stater eller regionale eller lokale myndigheder med skatteudskrivningsret
inden for Den Europeeiske Union eller et land, som Feellesskabet har indgéet aftale med pa det finan-

garanteret af den danske stat.

Afdelingen investerer saledes, at renterisikoen, udtrykt som den korrigerede varighed af afdelingens
samlede portefglje, ikke overstiger 3.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Stk. 2. Mellemlange obligationer

Afdelingen investerer i overensstemmelse med § 49, stk. 2 i bekendtggrelse om drift af almene
boliger m.v. Afdelingen kan saledes placere sine midler i indlan i pengeinstitutter, som har hjemsted i
et land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Fzellesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade. Afdelingen kan ligeledes placere sine midler i realkreditobligationer, seerligt
deekkede realkreditobligationer, seerligt deekkede obligationer og andre obligationer, som frembyder
en tilsvarende sikkerhed, og som er udstedt i og optaget til handel pa et reguleret marked i et land
inden for Den Europeeiske Union eller i et land, som Feellesskabet har indgdet aftale med pa det
finansielle omrade. Endvidere kan afdelingen placere sine midler i obligationer eller geeldsbreve
udstedt eller garanteret af stater eller regionale eller lokale myndigheder med skatteudskrivningsret
inden for Den Europeeiske Union eller et land, som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-

- { Slettet: over




garanteret af den danske stat.

Afdelingen investerer séledes, at renterisikoen, udtrykt som den korrigerede varighed af afdelingens
samlede portefglje, ikke overstiger 6.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

87

En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.

klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del
af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3) Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtggrelsen.

4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i 8 5 i andelsklassebekendtgg-

relsen og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved teg-
ning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved
tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt en kontant-
beholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anferte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i én

andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. 8 7 i andels-
klassebekendtggrelsen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon),,

Lan
§8
Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage lan for sine afdelinger i henhold til
lovens bestemmelser herom.

- [ Slettet: over

__— { slettet: og heller ikke til

_ _ — 7| Slettet: ex kupon-

andelsklasser/andelsklasser uden
ret til udbytte







Andele i foreningen
89

I bevisudstedende afdelinger er andele registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i
stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf medmindre andet er anfart for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige egne omkostninger ved registrering i en veaerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for jnvestorens andel af den _ - /[ Slettet: medlemmets

nominelle veerdi af de tegnede foreningsandele.

Stk. 4. Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens protokol over investorer. - /[ Slettet: medlemsprotokol

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Jngen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse. - /[ Slettet: Intet medlem af

Veerdianseettelse og fastseettelse af den indre veerdi
§10
Foreningens formue vaerdiansaettes i henhold til kapitel 10 i lov om investeringsforeninger m.v. samt
Finanstilsynets til enhver tid gaeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsfor-

eninger og specialforeninger m.v.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa opgerel-
sestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen, som andels-
klassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der
pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.
Emission og indlgsning
§11
Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog beslutning om

emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissions-
prisen, bortset fra tegning af fondsandele.

§12

Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse jnvestorens andel af en afdelings formue. - [ Slettet: et medlem

N {Slettet: medlemmets

Stk. 2. Foreningen kan udseette indlgsningen,
- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller



- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastseetter indlgsnings-
prisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.
Stk. 3. Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser
§13

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pad emissi-
onstidspunktet, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt
provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa
indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instru-
menter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

§13 a
Enkeltprismetode
Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opgerelse af veerdien, jf. 8 10, af andele i gn - /[ Slettet: foreningen,
afdeling, eller andelsklasse, Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og - [ Slettet: en
indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastseette emissionsprisen og - ‘[Slettet: n
indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. 8§ 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt.

§13b
Modificeret enkeltprismetode
Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter, for opgerelse af veerdien af andele gn afdeling, eller - { Slettet: i foreningen,
andelsklasse, Til afregning efter den variable enkeltprismetode af anmodninger om_emission 709;\ o { Slettet: en
indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastseette emissionsprisen og - { Slettet: n

L

indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt. , - -

. . T e TR — ~ 7| Slettet: Foreningen kan tilleegge et
Stk. 2. Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen gebyr til betaling af markedsfaring
justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at tilleegge et gebyr til deekning af handels- og af finansielle formidlere til
omkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af bestyrelsen fastsat emissionsprisen.{

antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter 8 10, ved at fratreekke et gebyr
til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse skal fastleegge
stagrrelsen af dette gebyr.
Generalforsamling
§14
Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.

Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nér jnvestorer, der tilsammen ejer mindst 5% af __ - [ Slettet: medlemmer
det samlede palydende af andele i foreningen /i en afdeling /i en andelsklasse eller ndr mindst to - {Smttet: 10

6



medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet derom. Bestyrelsens indkaldelse skal
finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremsaettelse.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4
ugers skriftlig varsel til alle navnenoterede investorer i protokollen over investorer, som har fremsat

begeering herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrel-
sens skon.

Stk. 6. | indkaldelsen skal foreningen angive_tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden,
som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal
behandle forslag til vedtaegtseendringer pa generalforsamlingen, skal forslagets veesentligste indhold
fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordineere generalforsamlings vedkommen-
de tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger for denne fremlaegges til
eftersyn pa foreningens kontor.

§15

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse skal generalforsamlingsprotokollen eller en

§16
Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:
1. Fremlzaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det forlgbne regn-

skabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godken-
delse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2 Forslag fremsat af jnvestorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen
4. Valg af revision
5. Eventuelt
8§17

| - = {Slettet: medlemsprotokollen

7 Slettet: navnenoterede medlem-
mer

)
|

| - = {Slettet: medlemmer

)

_ _ — 7| Slettet: senest 6 uger far general-
forsamlingen

|

| - = { Slettet: medlemmer

| - /[ Slettet: medlemmer

{ Slettet: Ethvert medlem
/

/ { Slettet: af
/

///{ Slettet: ret til

L J

/
//// Slettet: , ndr medlemmet senest 5

1, | dage forinden har rekvireret

p 7/
Enhver investor i foreningen har_mod forevisning af adgangskort ret til sammen med sin radgiver At // / adgangskort pa foreningens kontor

mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

/ mod forevisning af forngden

dokumentation for sine andele.
Ethvert medlem kan medbringe en
radgiver




/[ Slettet: Medlemmer

er noteret pd vedkommende jnvestors navn i foreningens protokol over investorer. - { Slettet: mindst

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings jnvestorer,
for s& vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, sendring af vedteegternes regler for anbrin-
gelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukken-
de vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses jnve-
storer for s vidt angadr eendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling
og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder
formuekravet er det dog proceduren i § 91, stk. 3 i lov om investeringsforeninger m.v., som skal
anvendes.

er denomineret i danske kroner. | afdelinger/andelsklasser, der er denomineret i anden valuta,

den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af Danmarks Nationalbank opgjorte liste
over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlingen og dividere resultatet med 100. Det saledes

til en bestemt generalforsamling med en pé& forhand kendt dagsorden.

Stk. 7. Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stk. 8. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i 8 18 neevnte tilfeelde.

Stk. 9. Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen.

Stk. 10. Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i forenin-
gen.

AEndringer af vedteegter, fusion og afvikling m.v.
§18

Beslutning om eendring af vedtsegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion
af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, der
er afgivet, som af den del af formuen, der er repreesenteret p& generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om aendring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkom-

des af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er
repreesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika

~

N ~
N ‘[Slettet: medlems
N

{Slettet: medlemsprotokol

‘[ Slettet: medlemmer

A

Slettet: oplgsning, overflytning,
afvikling, sammenlaegning eller
deling

‘[ Slettet: medlemmer

/[ Slettet: Hvert medlem

/[ Slettet: medlemmets

/[ Slettet: Hvert medlem

/[ Slettet: Ethvert medlem

Slettet: og kan ikke gives for
mere end 1 &r. Fuldmagt til
bestyrelsen skal dog gives til en
bestemt generalforsamling med en
pa forhand kendt dagsorden

/[ Slettet: medlemmer

/[ Slettet: medlemmer

{ Slettet: ne af




ning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af
den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

e _ - | Slettet: Stk. 4. Fuldmagter til at
mede pa den farste generalfor-
samling skal, medmindre de
udtrykkeligt tilbagekaldes, anses
for gyldige ogsd med hensyn til
den efterfglgende ekstraordinaere
generalforsamling, safremt der
ikke er nye dagsordenspunkter.




Bestyrelsen
§19
Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 bestyrelsesmedlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 &r.

Stk. 5. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelse af sit hverv.
Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslut-
ninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfaelde af stemmelighed er formandens stemme afggren-

de.

Stk. 7. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender herunder investerin-
gerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen sgrger for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med
lovgivningen og vedteegterne, og skal herunder pase, at bogfering og formueforvaltning kontrolleres

pa tilfredsstillende méade.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens veesentligste aktivitetsom-
rader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne endringer i foreningens vedteegter, som
aendringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedteegtssen-
dringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse.
Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. 8 7, stk. 3, nr. 1-8.

Administration

§21

Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv
i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvalt-

ningsselskab, séledes at de opgaver, der pahviler foreningens direktgr, udfgres af investeringsforvalt-
ningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende delegationen.
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Tegningsregler

§ 22
Foreningen tegnes af
1) to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2) et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens investeringsfor-

valtningsselskab
Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens instrumen-
ter.
Administrationsomkostninger
§23
Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.
Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelinger-
ne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrationsmaessige

ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf. dog stk. 4.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, beerer den en
forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afde-
linger henholdsvis andelsklasser.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, it, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver afdeling eller andels-
klasse ikke overstige 1% af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for
regnskabsaret, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.
Depotselskab
§24
Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om valg af depotselskab.

Stk. 3. Finanstilsynet skal godkende bestyrelsens valg af depotselskab.
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Arsrapport, revision og overskud
8§25
Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2. For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport, bestdende af en ledelsesberetning
og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling, bestdende af en
resultatopggrelse, en balance og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redegg-
relse for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 3. Foreningen udarbejder en halvarsrapport for hver afdeling, indeholdende resultatopgerelse for
perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse
om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 4. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlin-
gen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar i
arsrapporten

Stk. 5. Foreningen udleverer pa begeering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvars-
rapport ved henvendelse til foreningens kontor.

§ 26

Udloddende afdelinger foretager udlodning, der opfylder de i ligningslovens 8 16C anfgrte krav til
minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges den pageeldende afdelings formue, medmin-
dre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 3. 1 udloddende afdelinger eller andelsklasser, der udelukkende investerer i obligationer, kan be-
styrelsen beslutte at foretage udlodning to gange arligt. Efter den ordinzere generalforsamling, hvor
foreningens arsrapport og sterrelsen af den samlede udlodning for regnskabsaret godkendes, udbeta-
les en restudlodning beregnet som forskellen mellem regnskabsarets ordineere udlodning og den
udbetalte acontoudlodning. Acontoudlodningen beregnes pa grundlag af afdelingens indtjente renter
med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger i fgrste halvar. Kurs- og valutagevinster samt
andre indtaegter, der ikke kan beregnes pa forhand, selv om de er realiserede, indgar ikke i oven-
naevnte udlodningsgrundlag. En eventuel acontoudlodning udbetales i september/oktober.

Stk. 4. Acontoudlodningen skal efterfglgende godkendes pa den ordinzere generalforsamling.

Stk. 5. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via

Stk. 6. Retten til udbytte i en udloddende afdeling foreeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar
efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen eller andelsklassen.

---0-0-0-0-0---
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| Séledes vedtaget pa prdineer generalforsamling den 15. april 2013. - { Slettet: ekstra

~ { slettet: 29. maj 2012

| Kgbenhavn, den 15. april 2013 - {SIettet: 29. maj 2012

| = {Slettet: Hans Ejvind Hansen

Ebbe Frank Carsten Lgnfeldt
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