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Indledning

Med henblik pd forslag om at fusionere afdelinger i Investeringsforeningen Nykredit Invest har
bestyrelsen for foreningen udarbejdet fglgende fusionsplan i henhold til lov om investeringsfor-
eninger mv. § 119, stk. 1 ("LIF") og bekendtggrelse nr. 681 af 17. juni 2014 om fusion og spalt-
ning af danske UCITS m.v. ("Fusionsbekendtggrelsen”).

Den ophgrende afdelings andele ombyttes med andele i den fortsaettende afdeling. Den ophg-
rende afdeling er optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S.

Fusionen er betinget af vedtagelse pad ordinzer generalforsamling den 19. april 2022 i Investe-
ringsforeningen Nykredit Invest jf. Fusionsbekendtggrelsen § 6 og Finanstilsynets godkendelse,

jf. Fusionsbekendtggrelsens § 2.

Naervaerende dokument er udelukkende udarbejdet pa dansk.

De involverede afdelinger og fusionens art
Fusionen sker i henhold til § 119, stk. 1 i LIF, hvorefter to afdelinger i en dansk UCITS fusioneres.

De fusionerede afdelinger er som faglger:

Ophgrende afdeling Fortsaettende afdeling

Balanced Risk Allocation Taktisk Allokering

Afdeling Balanced Risk Allocation er besluttet Afdelingen er besluttet etableret pd besty-
etableret pa bestyrelsesmgde i Investeringsfor- | relsens mgde den 7. september 2011.
eningen Investin den 6. marts 2012. Afdelin-

gen flyttede den 1. oktober 2019 til Investe- Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns
ringsforeningen Nykredit Invest. Kommune.

Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns Kom- Afdelingen har ingen binavne.

mune.

Der optages ikke binavne for afdelingen i
Afdelingen har ingen binavne. forbindelse med fusionen.

Afdelingen har markedsfgringstilladelse i Dan- | Afdelingen har markedsfgringstilladelse i
mark. Danmark.

Begrundelse for fusionen

Baggrunden for fusionen er, at det historiske afkast samt efterspgrgslen efter andele i den ophg-
rende afdeling ikke har levet op til forventningen. I erkendelse af dette fusioneres den Ophgrende
afdeling med den Fortsaettende afdeling, der investerer globalt i primaert aktier og obligationer,
med forventning om et hgjere og mere stabilt risikojusteret afkast i den Fortsaettende afdeling.

Det er derfor bestyrelsens opfattelse, at fusionen er i investorernes interesse.



3.2

4.1

4.2

5.1

Bestyrelserne fores|dr pa denne baggrund, at fusionen gennemfgres med regnskabsmaessig virk-
ning fra ombytningsdagen.

Forventet virkning af den pataenkte fusion
Den forventede virkning af den patsenkte fusion for den ophgrende afdeling:

. I forhold til investeringsstrategi forventes fusionen ikke at have stgrre virkning for den
ophgrende afdeling, idet den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling fglger en
sammenlignelig investeringsstrategi.

o Den ophgrende afdeling investerer i aktier, stats- og realkreditobligationer. Afde-
lingen er 100% modeldrevet. Afdelingens allokering til aktier og obligationer af-
hanger af den aktuelle konjunkturfase, defineret ved Nykredits konjunkturmodel.
I konjunkturfaserne, opsving og ekspansion, allokerer fonden 100% til globale
aktier, i opbremsning er allokeringen 50% til globale aktier og 50% til obligatio-
ner, og i nedtur er allokeringen 100% til obligationer.

o Den fortsaettende afdeling investerer i aktier, stats- og realkreditobligationer. Af-
delingen kan ogsa investere i Exchanged Traded Funds og i afdelinger af danske
0og udenlandske investeringsforeninger. Fordelingen mellem aktier og obligationer
kan variere fra 0-100%, og fordelingen vil variere over tid ud fra en vurdering af
den konjunkturmaessige situation i den globale gkonomi.

. Den fortszettende og den ophgrende afdeling er begge afdelinger af den samme investe-
ringsforening (en dansk UCITS). I det omfang LIF eller regler udstedt i medfgr af LIF pa-
laegger investeringsforeninger eller disses afdelinger forpligtelser, pdhviler pligten det in-
vesteringsforvaltningsselskab, som forvalter foreningen. Fusionen vil sdledes ikke medfgre
&endring i investorernes retsstilling eller behandling.

. Alle investorer i en investeringsforening skal have de samme rettigheder for s8 vidt angdr
forhold, som vedrgrer alle investorerne i investeringsforeningen. Alle investorer i en afde-
ling skal have de samme rettigheder, for s vidt angar forhold, som alene vedrgrer inve-
storerne i afdelingen.

. Den ophgrende og den fortsaettende afdeling har samme markedsfaringstilladelse, hvoref-
ter afdelingerne ma markedsfgres overfor detailinvestorer i Danmark. Der er s3ledes ikke
behov for nye tilladelser.

Den forventede virkning af den pataenkte fusion for den fortsaettende afdeling:

. Fusionen forventes ikke at have nogen stgrre virkning for den fortsaettende afdeling udover
et forventet fald i omkostningsniveauet grundet forggelsen af formuen.

Kriterier til vaerdiansaettelse af andele

Bade den ophgrende afdeling samt den fortsaettende afdeling vil anvende de samme kriterier til
veerdianseettelse af andele pd datoen for beregning af ombytningsforholdet, som disse hidtil har
benyttet i henhold til den gaeldende lovgivning, og som er beskrevet naermere i prospektet.
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6.1

6.2

6.3

6.3.1

7.1

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

8.1

Metoden til beregning af ombytningsforholdet

Investorerne i de ophgrende afdeling far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele i den
ophgrende afdeling med andele i den fortseettende afdeling.

Investorer i den ophgrende afdeling modtager tilsvarende ejerandele i den fortsaettende afdeling
afhaengigt af forholdet mellem den indre veerdi pr. andel i henholdsvis den ophgrende afdeling og
den fortsaettende afdeling pd opggrelsestidspunktet, jf. afsnit 7 nedenfor. Ombytningsforholdet
fastsaettes pa grundlag af den indre vaerdi af de fusionerede afdelinger, som opgjort i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger mv. samt bekendtggrelse udstedt i henhold hertil.

Eventuelt overskydende belgb:

Ved ombytningen gaelder det, at s&fremt der matte vaere et mindre overskydende belgb (”spids”)
som fglge af, at andelene i afdelingerne er af forskellig veerdi, skal dette overskydende belgb
udbetales til investorerne i den ophgrende afdeling. Denne udbetaling betragtes skattemaessigt
som udlodning, og der skal betales udbytteskat af belgbet.

Den planlagte dato for fusionens gennemfgrelse ("ombytningstidspunktet™)

Opggrelses- og ombytningstidspunkt samt regnskabsmaessig overgang af rettigheder og forplig-
telser:

Forudsat at Finanstilsynet har godkendt fusionen, forventes opgarelsestidspunkt og ombytnings-
tidspunkt at finde sted henholdsvis den 23. september 2022 og den 30. september 2022 med efter-
folgende regnskabsmeessig virkning fra naevnte dato.

Ombytning af andele i den ophgrende afdeling sker p& foranledning af investeringsforvaltnings-
selskabet Nykredit Portefglje Administration A/S ved registrering i Euronext Securities Copenha-
gen pd ombytningsdagen.

S&fremt revisors erklzering iht. fusionsbekendtggrelsen § 9 endnu ikke foreligger pa de angivne
tidspunkter, eller Finanstilsynets godkendelse modtages senere end ventet, er bestyrelsen i In-
vesteringsforeningen Nykredit Invest berettiget til at fastsaette en ny dato for ombytning. Det nye
opggrelses- og ombytningstidspunkt bliver i givet fald offentliggjort p& foreningens hjemmeside.

Forventet tidsplan for fusionen:

19. marts 2022 Offentligggrelse af fusionsdokumenter
19. april 2022 Afholdelse af generalforsamling

23. september 2022 Opggrelsesdato

30. september 2022 Ombytning i investors depot

@vrige oplysninger

Investeringsforeningen Nykredit Invest vil senest 4 uger fgr den ordineere generalforsamling of-
fentliggere de nedenfor naevnte dokumenter pa foreningens hjemmeside, som ligeledes vil blive
fremlagt pa foreningens kontor. Desuden vil investorerne, efter anmodning herom, have mulighed
for vederlagsfrit at fa udleveret disse dokumenter:
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8.2

8.3

8.4

9.1

9.2

10.

10.1

10.2

10.3

1) Fusionsplan, jf. fusionsbekendtggrelsen § 3
2) Vedtaegter for foreningen

3) Vurderingsmandenes erklaering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling, jf. fu-
sionsbekendtggrelsens § 5

4) Seneste arsrapport for savel den ophgrende afdeling som den fortszettende afdeling

Investeringsforeningen Nykredit Invest vil forud for fremlaeggelsen af dokumenterne naevnt oven-
for indrykke en meddelelse i Statstidende om, at dokumenterne offentligggres pa foreningens
hjemmeside, ligesom de er tilgeengelige for investorer pa foreningens kontor.

P& den ordinzere generalforsamling vil der blive stillet forslag om, at den ophgrende afdeling af-
noteres. Dokumenter vedrgrende fusionen vil blive offentliggjort p& Nasdaq Copenhagen A/S.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nykredit Invest forbeholder sig ret til at foretage sddanne
andringer i denne fusionsplan, som matte vaere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opna
Finanstilsynets godkendelse.

Beskatning

Afdelingsfusionen gennemfgres som en skattepligtig fusion. En skattepligtig fusion medfgrer, at
den ophgrende afdeling skattemaessigt anses for at have solgt alle sine aktiver, hvilket kan med-
fgre en udlodningsforpligtelse for afdelingen.

De enkelte investorer i den ophgrende afdeling anses for skattemaessigt at have solgt deres andele
pa tidspunktet for afdelingsfusionen og skal realisationsbeskattes af henholdsvis gevinst eller tab
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Salgssummen opggres som summen af bgrsvaer-
dien pa tidspunktet for afdelingsfusionen af de modtagne andele i den fortsaettende afdeling med
tillaeg af eventuelt overskydende belgb. Som anskaffelsesveerdi for de modtagne andele anvendes
bgrsvaerdien af de modtagne andele i den fortsaettende afdeling.

Ombkostninger

De med fusionen forbundne omkostninger afholdes af de involverede afdelinger iht. foreningens
administrationsaftale.

Det forventes, at omkostningsniveauet i den fortsaettende afdeling vil veere vil vaere pa niveau
med omkostningsniveauet i den ophgrende afdeling.

De samlede administrationsomkostninger for afdelingerne angivet i procent af gennemsnitsformuen
de seneste fem ar iht. arsrapport:

2017 2018 2019 2020 2021
Balanced Risk Allocation (op- 0,84 0,86 0,84 0,76 0,79
hgrende)
Taktisk Allokering (fortsaet- 0,90 0,87 0,87 0,85 0,84
tende)
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104 De forventede omkostningsprocenter for 2022 for afdelingerne i bade den ophgrende afdeling og
den fortsaettende afdeling kan ses nedenfor:

Afdeling Forventet AOP 2022
Balanced Risk Allocation (ophgrende) 0,85%
Taktisk Allokering (fortseettende) 0,89%
10.5 Indtraedelses- og udtraedelsesomkostninger (maksimalt) i procent for afdelingerne er fglgende:
Afdeling Indtraedelses- Udtrzedelses-
omkostninger omkostninger
Balanced Risk Allocation (ophgrende) 0,07% 0,05%
Taktisk Allokering (fortsaettende) 0,07% 0,05%

Dette dokument er tiltr§dt med digital signatur, hvilket fremg8r af sidste side i dokumentet.

Bilag 1: Geeldende vedtzegter for Investeringsforeningen Nykredit Invest
Bilag 2: Vurderingsmandserklzaering om kreditorernes stilling
Bilag 3: De seneste 3 arsrapporter for Investeringsforeningen Nykredit Invest
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l107sEJil9gdd1Q4RqRt1uP9u84dR6/O45EZ/6WsGAxkJxIT+X4aw2am8pxbuqntJMiBolp69iX6
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