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Nærværende halvårsrapport for 2016 for Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig indeholder forventninger om fremtiden, som forenin-
gens ledelse og rådgivere havde medio august 2016. Erfaringerne viser, at forudsigelser vedrørende den makroøkonomiske udvikling og markeds-
forhold for foreningens forskellige investeringsuniverser løbende vil blive revideret og kan være behæftet med stor usikkerhed. Forventninger ud-
trykt i halvårsrapporten må således ikke opfattes som en konkret anbefaling.
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Foreningsoplysninger

Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig blev stiftet

den 1. juli 1999. Medio 2016 omfattede foreningen to afdelin-

ger:

Korte obligationer

Mellemlange obligationer

Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig

Otto Mønsteds Plads 9

1780  København V

Telefon: 44 55 92 00

Fax: 44 55 91 70

CVR nr: 21 83 14 76

Finanstilsynets reg.nr.: 11.115

Hjemmeside: nykreditinvest.dk

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Bestyrelse

Bent Frederiksen (formand)

Carsten Lønfeldt

Ebbe Frank

Depotselskab

Nykredit Bank A/S

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Porteføljerådgiver

Nykredit Asset Management
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Ledelsespåtegning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvårsrapporten for 2016 for Investeringsforeningen

Nykredit Invest Almen Bolig.

Halvårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Halvårsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle stilling

samt resultatet for perioden 1. januar - 30. juni 2016.

København, den 17. august 2016

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Martin Udbye Madsen Christian Bindslev Tage Fabrin-Brasted

Bestyrelse

Bent Frederiksen Carsten Lønfeldt Ebbe Frank

Formand

Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig 3



Ledelsesberetning

Udviklingen i foreningen i halvåret

Afkast, resultat og omkostninger
Afkastene i foreningens to afdelinger blev positive i 1. halvår

2016. Afkastene blev påvirket af rentefaldet gennem halvåret

og blev således højere end ledelsens forventninger primo året.

Afdeling Korte obligationer gav i årets første seks måneder et

afkast på 1,69%. Benchmark for afdelingen gav et afkast på

0,51% i samme periode.

Afdeling Mellemlange obligationer gav et afkast på 3,37% i 1.

halvår 2016. Benchmark for afdelingen gav et afkast på 2,84%

i samme periode.

Afkastene var således højere end afdelingernes respektive

benchmark og findes tilfredsstillende.

Foreningens formue var 788 mio. kr. ultimo juni 2016 mod

717 mio. kr. ultimo 2015. Foreningens formue blev positivt

påvirket af en emissionsaktivitet på samlet 60 mio. kr. i fore-

ningens to afdelinger.

Det samlede regnskabsmæssige resultat for foreningen var

19,4 mio. kr. i 1. halvår 2016 mod -6,6 mio. kr. i samme perio-

de året før.

De samlede administrationsomkostninger udgjorde 1,9 mio. kr.

i 1. halvår 2016 mod 1,9 mio. kr. i samme periode  året før.

Omkostningerne målt i procent af den gennemsnitlige formue

var 0,14% i 1. halvår 2016 mod 0,15% i samme periode året

før.

En oversigt over resultat, formue og indre værdi pr. andel for

foreningens afdelinger er vist i tabellen �Resultat og formue i

1. halvår 2016�.

De økonomiske omgivelser og markedsforhold
Det første halve år af 2016 bød på en række usikkerhedsmo-

menter, der skabte uro på de finansielle markeder. 

I begyndelsen af året var der fortsat stress på oliemarkedet,

hvilket fik prisen på råolie til at falde voldsomt. Samtidig op-

stod der blandt aktørerne på de finansielle markeder en frygt

for stigende amerikanske rente samt for en hård opbremsning i

den kinesiske økonomi. Disse forhold skabte en chokbølge på

de globale aktiemarkeder med markante kursfald til følge i

årets første 5-6 uger. Derimod steg efterspørgslen efter solide

statsobligationer og andre sikre obligationer, hvilket førte til

rentefald.

Behersket økonomisk vækst og fortsat lav inflation i Europa

fremprovokerede endnu en kvantitativ lempelse af pengepoli-

tikken i Euro-området, idet Den Europæiske Centralbank i

marts måned iværksatte yderligere en rentenedsættelse, ud-

videde beløbet til obligationsopkøb samt medtog erhvervsobli-

gationer i opkøbsprogrammet.

Gennem det meste af halvåret var et usikkerhedsmoment af-

stemningen om Storbritanniens fortsatte medlemskab af EU.

Afstemningsresultatet med et nej til fortsat medlemskab � det

såkaldte Brexit � kom uventet og medførte turbulens på aktie-

og valutamarkederne og gav et fornyet globalt rentefald mod

slutningen af halvåret. Renten på statsobligationer endte i

rekordlave niveauer ultimo juni, hvilket gav positive afkast på

obligationsmarkederne i 1. halvår.
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Ledelsesberetning

Afkastudviklingen i 1. halvår 2016

Afdeling Afkast Benchmarkafkast 

Korte obligationer 1,7% 0,5%

Mellemlange obligationer 3,4% 2,8%

Resultat og formue i 1. halvår 2016

Afdeling Resultat

i mio. kr.

Formue

 i mio. kr.

Indre værdi 

i kr. pr. andel

Korte obligationer 4,9 326,5 97,32

Mellemlange obligationer 14,5 461,1 101,87

Omkostninger  1. halvår

Afdeling Omk.procent

1. halvår 2016

Omk.procent

1. halvår 2015

Omk.procent

1. halvår 2014

Korte obligationer 0,15 0,16 0,14

Mellemlange obligationer 0,13 0,15 0,13

ÅOP  1. halvår

Afdeling ÅOP

1. halvår 2016

ÅOP

1. halvår 2015

ÅOP

1. halvår 2014

Korte obligationer 0,35 0,34 0,45

Mellemlange obligationer 0,32 0,32 0,42
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Korte obligationer

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med halv-

årsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende billede

af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen henvender sig alene til danske almene boligorgani-

sationer, jf. § 1 i lov om almene boliger og støttede private an-

delsboliger m.v.

Afdelingen investerer i overensstemmelse med § 49, stk. 2 i be-

kendtgørelsen om drift af almene boliger m.v. Afdelingen søger

at fastholde en lav risikoprofil ved at sikre, at der alene in-

vesteres i værdipapirer udstedt i danske kroner af stater og

godkendte realkreditinstitutter, og at afdelingens gennemsnit-

lige korrigerede varighed ikke overstiger 3 år.

Afdelingen følger en aktiv investeringsstrategi med det formål

at give et afkast, der som minimum er på linje med afdelingens

benchmark. Afdelingens benchmark er EFFAS 1-3.

Udvikling i halvåret 2016
Afdelingen opnåede et afkast på 1,69%. Afdelingens bench-

mark gav et afkast på 0,51% i samme periode. Afkastet er høj-

ere end ledelsens forventning primo året som følge af rentefal-

det. Relativt til benchmark findes afkastet tilfredsstillende. 

Halvårets afkast i afdelingen kan tilskrives det generelle rente-

fald samt en høj allokering til danske realkreditobligationer, der

har givet et noget højere afkast end tilsvarende korte danske

statsobligationer. Afdelingen har således nydt godt af indsnæv-

ringen i kreditspændet for rentetilpasningsobligationer og va-

riabelt forrentede realkreditobligationer. Samtidig har lave eks-

traordinære udtræk for konverterbare realkreditobligationer

været gunstige for afdelingens afkast i 1. halvår.

Der har i halvåret været begrænset omlægningsaktivitet.

Afdelingens nettoresultat blev på 4,9 mio. kr. Ultimo juni 2016

udgjorde formuen i afdelingen 326,5 mio. kr. svarende til en

indre værdi på 97,32 kr. pr. andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden nykreditinvest.dk. Beholdningsoversigten kan ligele-

des rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Korte obligationer

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2016

1. halvår
2015

Renter og udbytter 2.343 2.323

Kursgevinster og -tab 2.996 -2.351

Administrationsomkostninger -430 -382

Halvårets nettoresultat 4.909 -410

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2016
31. dec.

2015

Aktiver

Likvide midler 6.744 263

Obligationer 323.481 284.272

Andre aktiver 6.389 5.582

Aktiver i alt 336.614 290.117

Passiver

Investorernes formue 326.471 289.924

Anden gæld 10.143 193

Passiver i alt 336.614 290.117

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 93,3 97,9

Øvrige finansielle instrumenter 1,9 0,1

95,2 98,0
Andre aktiver/Anden gæld 4,8 2,0

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2016 2015

1. halvår
2015

1. halvår
2014

1. halvår
2013

1. halvår
2012

Periodens afkast i procent 1,69 -0,01 -0,19 2,16 -0,22 1,43

Indre værdi pr. andel 97,32 96,30 96,13 97,21 95,99 98,06

Omkostningsprocent 0,15 0,30 0,16 0,14 0,16 0,18

Sharpe ratio 1,55 1,17 1,10 1,89 1,64 1,47

Periodens nettoresultat 4.909 30 -410 5.784 -558 2.067

Investorernes formue ultimo 326.471 289.925 244.286 282.619 306.386 164.239

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.355 3.010 2.541 2.908 3.192 1.675
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Mellemlange obligationer

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med halv-

årsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende billede

af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen henvender sig alene til danske almene boligorgani-

sationer, jf. § 1 i lov om almene boliger og støttede private an-

delsboliger m.v.

Afdelingen investerer i overensstemmelse med § 49, stk. 2 i be-

kendtgørelse om drift af almene boliger m.v. Afdelingen søger

at fastholde en middel risikoprofil ved at sikre, at der alene

investeres i værdipapirer udstedt i danske kroner af stater og

godkendte realkreditinstitutter, og at afdelingens korrigerede

varighed vil være mellem 3 og 6 år.

Afdelingen følger en aktiv investeringsstrategi med det formål

at give et afkast, der som minimum er på linje med afdelingens

benchmark. Afdelingens benchmark er 25% Nordea GCM 3Y +

75% Nordea GCM 5Y.

Udvikling i halvåret 2016
Afdelingen opnåede et afkast på 3,37%. Afdelingens bench-

mark gav et afkast på 2,84% i samme periode. Afkastet er høj-

ere end ledelsens forventning primo året som følge af rentefal-

det. Relativt til benchmark findes afkastet tilfredsstillende. 

Halvårets afkast i afdelingen kan tilskrives det generelle ren-

tefald samt en høj allokering til danske realkreditobligationer.

Afdelingen har således nydt godt af indsnævringen i kredit-

spændet for rentetilpasningsobligationer og variabelt forrente-

de realkreditobligationer, ligesom lave ekstraordinære udtræk

for konverterbare realkreditobligationer har været gunstige for

afdelingens afkast i 1. halvår.

Der har i halvåret været begrænset omlægningsaktivitet. 

Afdelingens nettoresultat blev på 14,5 mio. kr. Ultimo juni

2016 udgjorde formuen i afdelingen 461,1 mio. kr. svarende til

en indre værdi på 101,87 kr. pr. andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden nykreditinvest.dk. Beholdningsoversigten kan ligele-

des rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Mellemlange obligationer

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2016

1. halvår
2015

Renter og udbytter 3.852 4.704

Kursgevinster og -tab 11.219 -10.322

Administrationsomkostninger -587 -582

Halvårets nettoresultat 14.484 -6.200

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2016
31. dec.

2015

Aktiver

Likvide midler 11 182

Obligationer 459.424 418.002

Andre aktiver 8.882 9.066

Aktiver i alt 468.317 427.250

Passiver

Investorernes formue 461.139 426.983

Anden gæld 7.178 267

Passiver i alt 468.317 427.250

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 96,6 97,8

96,6 97,8
Andre aktiver/Anden gæld 3,4 2,2

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2016 2015

1. halvår
2015

1. halvår
2014

1. halvår
2013

1. halvår
2012

Periodens afkast i procent 3,37 -0,63 -1,66 4,77 -1,51 1,76

Indre værdi pr. andel 101,87 100,11 99,08 102,48 97,96 103,65

Omkostningsprocent 0,13 0,27 0,15 0,13 0,14 0,16

Sharpe ratio 1,55 1,24 1,07 1,46 1,34 1,14

Periodens nettoresultat 14.484 -1.914 -6.200 17.632 -6.484 4.190

Investorernes formue ultimo 461.139 426.983 386.836 355.946 443.146 285.117

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.526 4.264 3.903 3.473 4.523 2.751
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Halvårsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med regn-

skabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.,

herunder Finanstilsynets bekendtgørelse om finansielle rappor-

ter for investeringsforeninger m.v.

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrapporten

2015. Årsrapporten 2015 indeholder den fulde beskrivelse af

anvendt regnskabspraksis, hvortil der henvises.

Der er ikke foretaget review eller revision af halvårsrapporten.

Præsentation af regnskabstal
Alle tal i regnskabet præsenteres i hele 1.000 i afdelingens

funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet på

baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-

matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtotalerne

vil i visse tilfælde give en afrundingsdifference, som er udtryk

for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgår for regn-

skabslæseren.

Nøgletal
Regnskabs- og nøgletal er opgjort i henhold til bekendtgørelse

om finansielle rapporter for investeringsforeninger m.v. samt

retningslinjer fra Investeringsfondsbranchen. 

Der er ingen ændringer i beregningsprincipper i forhold til års-

rapporten 2015.

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pågældende

afdeling i perioden. Afkastet opgøres som ændring i indre vær-

di fra primo til ultimo perioden med korrektion for evt. udlod-

ning til investorerne i året.

Indre værdi pr. andel

Indre værdi pr. andel beregnes som investorernes formue divi-

deret med antal cirkulerende andele ultimo perioden.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens administra-

tionsomkostninger for perioden divideret med gennemsnitsfor-

muen, hvor gennemsnitsformuen opgøres som et gennemsnit

af de daglige formueværdier i perioden.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold til

den påtagede risiko. Nøgletallet beregnes som det historiske

afkast minus den risikofri rente divideret med standardafvigel-

sen på det månedlige afkast i perioden. Sharpe ratio opgøres

alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36 måneder og

højst for en 60-måneders periode.

10 Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig



Foreningens noter

Hoved- og nøgletalsoversigt
1. halvår

2016 2015
1. halvår

2015
1. halvår

2014
1. halvår

2013
1. halvår

2012

Periodens afkast i procent

Korte obligationer 1,69 -0,01 -0,19 2,16 -0,22 1,43

Mellemlange obligationer 3,37 -0,63 -1,66 4,77 -1,51 1,76

Indre værdi pr. andel

Korte obligationer 97,32 96,30 96,13 97,21 95,99 98,06

Mellemlange obligationer 101,87 100,11 99,08 102,48 97,96 103,65

Omkostningsprocent

Korte obligationer 0,15 0,30 0,16 0,14 0,16 0,18

Mellemlange obligationer 0,13 0,27 0,15 0,13 0,14 0,16

Sharpe ratio

Korte obligationer 1,55 1,17 1,10 1,89 1,64 1,47

Mellemlange obligationer 1,55 1,24 1,07 1,46 1,34 1,14

Periodens nettoresultat (i 1.000  kr.)

Korte obligationer 4.909 30 -410 5.784 -558 2.067

Mellemlange obligationer 14.484 -1.914 -6.200 17.632 -6.484 4.190

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

Korte obligationer 326.471 289.925 244.286 282.619 306.386 164.239

Mellemlange obligationer 461.139 426.983 386.836 355.946 443.146 285.117

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Korte obligationer   3.355 3.010 2.541 2.908 3.192 1.675

Mellemlange obligationer   4.526 4.264 3.903 3.473 4.523 2.751
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Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig
Korte obligationer

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2016

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201530-06-201630-06-2016 31-12-2015

Obligationer

DKK 100,00 pr.  30-06-2016 (100,00 pr. 31-12-2015)

1.00% 1 B ok20 RF 20 210910  103,08  10.308  9.997 99,97

1.00% 1RD10F21APRF 21 201646  103,73  12.448

1.00% 1RDSDRO21S32 32 201646  98,00  11.804  4.061 94,30

1.50% 1,5RDSD22S37 37 201646  97,80  4.626  4.501 93,05

1.50% 1,5RDSDRO21S 32 201646  9.056 96,88

2.00% 10T AP 17 201646  101,75  18.417  19.074 102,55

2.00% 12G Bapnc 17 219364  12.623 102,63

2.00% 2 B ap18 RF 18 210910  103,68  1.555  1.554 103,62

2.00% 2 B ok 18 RF 18 210910  104,75  15.713  15.617 104,11

2.00% 321.E ok 17 BRF  1.034 103,36

2.00% 321.E.ap 19 174766  105,95  10.966

2.00% NordeaINKapr 17 UNIK  101,88  5.417  6.992 102,57

2.00% St.l. INK B 17 DLR  2.551 102,02

2.50% 2,5 42A B 20 37 210910  101,45  9.136  9.128 98,30

3.00% 02D. 28 NK  104,85  369  456 103,75

3.00% 22S. S. 31 RD  104,50  4.262  4.490 103,25

3.00% 27S. S OA 44 201646  103,00  4.998

3.00% 3NYK01E A47 47 219364  102,94  13.092

3.00% 42 s. A B 34 210910  103,90  10.432  10.967 101,85

3.00% Nordea OA 10 44 218773  102,55  10.579

3.00% NordeaINKokt 16 UNIK  22.550 102,50

3.00% SKIBE INK St 17 SKIB  103,77  3.113  3.131 104,35

3.50% Nordea ann 44 218773  105,10  3.955

4.00% 01E A 31 NK  107,30  3.426  3.924 106,50

4.00% 02D. 28 NK  107,70  1.500  1.747 107,25

4.00% 111 E 31 BRF  105,25  1.498  1.694 103,25

4.00% 22S. S. 31 RD  106,58  1.557  2.014 106,50

4.00% 321.E 17 BRF  8.328 104,10

4.00% INK St.lån 17 STAT  106,25  106  108 108,10

4.00% Nordea ann 31 UNIK  107,50  6.112  7.572 107,25

5.00% 05D 20 NK  104,25  428  584 103,50

5.00% 26D s. 20 RD  104,00  541  766 104,50

5.00% Nordea ann 20 UNIK  104,00  140  187 104,00

5.00% O3D 38 NK  111,78  4.773  5.490 111,70

6.00% 111 C..s.32æ 32 TOTAL  116,00  1.050  1.213 116,50

6.00% 23C s. 26 RD  112,00  3.981  4.532 113,00

6.00% DK ann. 32 DDBHO  116,33  541  550 116,00

7.00% 13.s.5.a.35æ 32 NK  121,00  1.013  1.066 125,00

7.00% INK St.lån 24 STAT  160,32  3.367  3.248 154,65

DENMARK - BULLET DGB 4 11/15/19  115,36  115  116 115,57

DENMARK I/L GOVT DGBI 0.1 11/15/23  106,82  34.555  33.332 103,17

NYKREDIT NYKRE 0 04/01/19  100,14  5.007

NYKREDIT NYKRE 0.5 10/01/27  98,28  7.247  7.445 95,60

NYKREDIT NYKRE 2 04/01/20  106,95  10.909

Var Danmarks Skibskredit 01/01-21  100,40  5.020

Var Danmarks Skibskredit 01/01-22  99,90  6.993  6.895 98,50

Var DLR Kredit 2018  100,06  15.276  8.885 99,15

Var DLR KREDIT A/S 07/01/16  1.379 100,05

Var Nordea Kredit 01/07-17  11.843 100,19

Var NORDEA KREDIT NDASS 0 07/01/18  100,24  20.916

Var Nykredit 01/10-17  100,12  13.248  13.474 99,62

Var Nykredit 04/01-19  100,04  992

Var NYKREDIT NYKRE 0 07/01/18  99,92  12.549  12.559 99,75

Var RD 01/01-38  97,15  7.449  7.541 97,75

Var RD 01/10-18  99,50  1.984

Obligationer i alt  323.481  284.272
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Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig
Mellemlange obligationer

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2016

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201530-06-201630-06-2016 31-12-2015

Obligationer

DKK 100,00 pr.  30-06-2016 (100,00 pr. 31-12-2015)

0.50% 0,5RDSD20S27 27 201646  98,35  885  906 95,50

1.00% 1 B ja 20 RF 20 210910  102,92  8.234

1.00% 1NYK13GapDKK 18 219364  101,90  5.605  5.581 101,47

1.00% 1NYK13GapDKK 19 219364  102,75  5.960

1.00% 1RD10F21APRF 21 201646  103,73  15.560

1.00% 1RDSDRO21S32 32 201646  98,00  14.471  14.385 94,30

1.00% 321.E.ap.21 21 174766  103,51  25.878  5.013 100,25

1.50% 1,5 42A B 37 37 210910  97,20  9.166  8.946 92,55

1.50% 1,5NDASDRO37 37 218773  97,75  9.312  9.185 94,15

1.50% 1,5RDSD22S37 37 201646  97,80  19.226  18.705 93,05

1.50% INK St.lån 23 180966  53.400 106,80

1.75% Danske Stat 25 180966  115,65  57.825

2.00% 2 42A B 37 37 210910  100,00  24.362  4.494 95,80

2.00% 2 B ap18 RF 18 210910  103,68  20.735  20.724 103,62

2.00% 2 st INK ap 19 210910  104,77  7.858  7.858 104,77

2.50% 2,5 42A B 20 37 210910  101,45  11.110  11.100 98,30

2.50% 2,5NDASDRO47 47 218773  100,58  15.640  15.070 95,75

2.50% 2,5RDSDRO23S 47 201646  20.622 95,45

2.50% INK St.lån 16 STAT  101,18  10  51 102,58

3.00% 111 E 31 BRF  103,75  3.974  4.118 103,75

3.00% 111.E 44 174766  103,25  6.602  6.643 100,10

3.00% 21S. S. 29 RD  104,75  4.329  4.826 103,70

3.00% 22S. S. 31 RD  104,50  1.726  1.818 103,25

3.00% 27S. S OA 44 201646  103,00  2.999

3.50% 27S. S OA 44 201646  105,00  5.602  6.181 102,30

4.00% INK St.lån 17 STAT  106,25  11  281 108,10

4.00% Nordea ann 41 UNIK  6.070 106,55

4.00% Totalkredit 01/10-41  106,60  9.867  11.272 106,00

5.00% 01E A 41 NK  111,10  1.987  2.284 110,80

5.00% 01E DA 41 NK  109,85  11.508  13.489 110,65

5.00% 05D 20 NK  104,25  70  96 103,50

5.00% 23S. S. 41 RD  110,58  6.928  8.151 111,50

5.00% 27S. S OA 41 RD  111,10  1.865  2.239 110,50

5.00% 73 D OA 38 NK  110,50  1.546  1.918 110,85

5.00% Nordea ann 38 UNIK  111,50  1.864  2.167 110,63

5.00% Nordea OA 41 UNIK  109,85  2.330  2.603 108,20

5.00% O3D 38 NK  111,78  5.291  6.086 111,70

DENMARK - BULLET DGB 3 11/15/21  118,02  5.860  6.088 115,64

DENMARK - BULLET DGB 4 11/15/19  115,36  12  12 115,57

DENMARK I/L GOVT DGBI 0.1 11/15/23  106,82  39.014  37.633 103,17

NORDEA KREDIT NDASS 2 10/01/20  107,95  26.988  26.390 105,56

NYKREDIT NYKRE 0.5 10/01/27  98,28  8.820  9.061 95,60

NYKREDIT NYKRE 1 10/01/32  97,83  3.854

NYKREDIT NYKRE 2 04/01/20  106,95  23.529  23.001 104,55

Var Danmarks Skibskredit 01/01-21  100,40  7.028

Var DLR Kredit 2018  2.369 99,15

Var Nykredit 04/01-19  100,04  11.697  9.806 99,35

Var NYKREDIT NYKRE 0 07/01/18  14.915 99,75

Var RD 01/01-38  97,15  12.291  12.445 97,75

Obligationer i alt  459.424  418.002
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