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Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2017 for Investe-
ringsforeningen Multi Manager Invest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Halvarsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passi-
ver, finansielle stilling samt resultatet for perioden 1. januar - 30. juni 2017.

Kgbenhavn, den 21. august 2017

Direktion
Nykredit Portefglje Administration A/S

Martin Udbye Madsen Tage Fabrin-Brasted
Bestyrelse

Tine Roed Kim Esben Stenild Hgibye
Formand

Mads Jensen Erik Hgjberg Nielsen
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Ledelsesberetning

Udviklingen i foreningen i halvaret

Afkastudviklingen

Afkastudviklingen i foreningens afdelinger blev i 1.
halvdr 2017 praeget af svag rentestigning og positive
aktiemarkeder. Styrkelsen af euroen gennem halvaret
deempede imidlertid afkastet pd uhedgede udenland-
ske investeringer.

Foreningens afdelinger leverede p8 den baggrund po-
sitive afkast, der var pd niveau med eller oversteg
ledelsens forventninger primo aret. Alene de to afde-
linger med amerikanske aktier opndede et svagt ne-
gativt afkast som fglge af en svaekkelse pd 8%2% af
den amerikanske dollar over for kroner i 1. halvar.

Afkastene i foreningens afdelinger med amerikanske
aktier har vaeret svagt negative i drets fgrste seks
maneder. Afkastudviklingen var lavere end ventet
primo aret, og ogsd lavere end afdelingernes bench-
mark. Afkastudviklingen i afdeling USA og USA Akk.
findes ikke tilfredsstillende.

Afdelingerne med europaeiske aktier gav afkast pa
over 5%, hvilket var i den gvre ende af forventningen.
Afkastene var imidlertid lavere end afdelingernes re-
spektive benchmark, hvorfor foreningens ledelse find-
er afkastudviklingen i disse afdelinger for ikke tilfreds-
stillende.

Afdelinger med japanske aktier gav et afkast pa ca.
4'42% i 1. halvar, hvilket var i den gvre ende af for-
ventningen og noget hgjere end afdelingernes bench-
mark. Afkastene findes tilfredsstillende.

Afdelingerne Nye obligationsmarkeder og Nye obliga-
tionsmarkeder Akk. gav i 1. halvar et afkast pd ca.
4%, hvilket var hgjere end ledelsens forventninger
primo 8ret. Afkastene i afdelingerne var samtidig haj-
ere end benchmark, hvorfor ledelsen finder afkastud-
viklingen i afdelingerne tilfredsstillende.

Afdelingerne Nye Aktiemarkeder og Nye Aktiemarke-
der Akk. leverede i 1. halvar et afkast pd over 13%,
hvilket vaesentligt oversteg ledelsens forventning
primo aret. Afkastene var samtidig noget hgjere end
benchmark og findes derfor tilfredsstillende.

De to afdelinger med globale aktier leverede afkast p
ca. 8%2%, hvilket oversteg det forventede og afdeling-
ernes benchmark. Afkastene i disse afdelinger findes
tilfredsstillende.

Samlet set finder foreningens ledelse afkastudvik-
lingen i 1. halvar tilfredsstillende.

Afkast og benchmarkafkast for foreningens afdelinger
er vist i tabellen ‘Afkastudviklingen i 1. halvar 2017".

Regnskabsresultat og formueudvikling mv.

I 1. halvdr 2017 blev foreningens samlede regnskabs-
maessige resultat p& 673,6 mio. kr. mod -406,0 mio.
kr. i samme periode aret for.

Den samlede formue i foreningen var 15.869 mio. kr.
ultimo juni 2017 mod 15.533 mio. kr. ved starten af
aret.

En oversigt over resultat, formue og indre veerdi pr.
andel for foreningens afdelinger er vist i tabellen 'Re-
sultat og formue i 1. halvar 2017".

I 1. halvdr 2017 var foreningens samlede omkostnin-
ger til administration, markedsfgring, investeringsrad-
givning og depot mv. 124,3 mio. kr. mod 100,6 mio.
kr. i samme periode &ret fgr. I 1. halvdr 2017 var
omkostningerne malt i procent af den gennemsnitlige
formue 0,66% mod 0,74% i samme periode aret for.

En oversigt over omkostningsprocenten for den en-
kelte afdeling i foreningen er vist i tabellen ‘Omkost-
ninger i 1. halvar 2017".

MIiFID II og nye aftaler

Implementeringen af MIiFID II i dansk lovgivning med-
fgrte, at distributgrer pr. 1. juli 2017 ikke lsengere
kan modtage betalinger fra foreningen for andele, der
er placeret i fuldmagtsaftaler, eller hvor distributgren
erklaerer sig uafhaengig af foreningen. I gvrige situa-
tioner er det tilladt, at distributgrerne praemieres for
investorrddgivning.

I 1. halvar har foreningens ledelse derfor med Nykre-
dit koncernen forhandlet nye aftaler, s& MiFID II lov-
givningen kunne overholdes. Forhandlingerne medfar-
te en samlet besparelse i foreningens omkostnings-
niveau, hvor der blev opndet vaesentlige omkostnings-
reduktioner i foreningens afdelinger.
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Ledelsesberetning

@konomiske omgivelser og markedsforhold

Det fgrste halve 8r af 2017 blev preeget af fortsat
gkonomisk fremgang, normalisering af pengepolitik-
ken, Donald Trump og af parlaments- og praesident-
valg i Europa.

Overordnet udviklede den globale gkonomi sig sundt i
1. halvdr 2017. Beskaeftigelsen viste en stigende ten-
dens, og arbejdslgshedsprocenten faldt i OECD-om-
radet fra 6,2% til 5,9%. Forbrugertillidsindikatorerne i
Europa og USA befandt sig p& hgje niveauer, men tal
for industricyklen viste dog en udfladning i halvaret
oven pa stigningerne i 2. halvar af 2016.

I begyndelsen af dret var der i markederne en for-
ventning om, at praesident Donald Trump kunne i-
gangsaette en raekke af de under valgkampen lovede
initiativer for at fremme den gkonomiske vaekst yder-
ligere i USA. Som halvaret skred frem deempedes
disse forventninger.

De finansielle markeder blev i 1. halvar kortvarigt p&-
virket af andre politiske forhold. Nervgsitet for de po-
pulistiske anti-globaliseringstendenser skabte uro op
til parlamentsvalget i Holland, hvilket den fgrste runde
af det franske praesidentvalg tillige gjorde. Udfaldet af
valgene, hvor pro-EU partier bevarede magten, stabi-
liserede markederne. I Storbritannien udskrev pre-
mierminister May overraskende parlamentsvalg til af-
holdelse i juni. Form&let hermed var at styrke det par-
lamentarisk grundlag fgr forhandlingerne med EU-par-
terne om Brexit. Trods et darligt valgresultat bevare-
de hun majoriteten i det engelske parlament ved
hjelp af det nordirske unionistparti, men forhand-
lingsmandatet i Brexit-forhandlingerne vurderedes
som svaekket.

Den amerikanske centralbank fortsatte normalisering-
en af den amerikanske pengepolitik ved at haeve sty-
ringsrenten to gange i henholdsvis marts og juni med
en kvart procentpoint. Dette til trods for svag inflation
og knapt sa staerke makrogkonomiske nggletal.

Den Europaiske Centralbank fastholdt en lempelig
pengepolitik med lav styringsrente, men reducerede
de méanedlige obligationskgb i markedet fra 80 mia.
EUR til 60 mia. EUR. I juni udtalte Mario Draghi, at
Den Europaiske Centralbank vurderede, at den euro-
paeiske gkonomi nu var sd steerk, at deflation ikke
laengere blev anset som risiko. De finansielle mark-
eder tolkede denne udtalelse som tegn pa en begynd-
ende stramning af pengepolitikken i Europa. Da andre
centralbanker tillige kom med hggeagtige udtalelser,
steg markedsrenterne globalt mod slutningen af halv-
aret.

Markedsrenterne globalt viste i 1. halvdr en svagt
stigende tendens. S3vel de korte som lange statsren-
ter steg med undtagelse af renten p& de lange ameri-
kanske statsobligationer.

Markedet for emerging markets obligationer udviklede
sig positivt i 1. halvdr som fglge af begyndende vaekst
i de udviklende lande. Samtidig blev inflationspresset i
en raekke emerging markets lande generelt mindre
end ventet. Endvidere reduceredes uroen for Trumps
udtalelser om importrestriktioner for produkter fra
emerging markets landene i Igbet af halvaret.

De globale aktiemarkeder viste i 1. halvar 2017 positi-
ve takter, selvom styrkelsen af euroen over for den
amerikanske dollar, japanske yen og britiske pund
deempede afkastet omregnet til danske kroner.
Verdensmarkedsindekset steg i 1. halvdr 2017 med
3,1% omregnet i danske kroner. Udviklingen p3
emerging markets var bedre, idet aktierne i de udvik-
lende lande steg med 9,5% samlet set omregnet til
danske kroner.
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Ledelsesberetning

Afkastudviklingen i 1. halvar 2017

USA -0,1% 1,0%
USA Akk. -0,2% 1,0%
Europa 5,5% 6,7%
Europa Akk. 5,1% 6,7%
Japan 4,5% 1,7%
Japan Akk. 4,4% 1,7%
Nye obligationsmarkeder 4,0% 3,4%
Nye obligationsmarkeder Akk. 3,8% 3,4%
Nye Aktiemarkeder 13,2% 9,5%
Nye Aktiemarkeder Akk. 13,2% 9,5%
Globale Aktier 8,4% 3,1%
Globale Aktier Akk. 8,5% 3,1%

Resultat og formue i 1. halvar 2017

Resultat Formue Indre veerdi

i mio. kr. i kr. pr. andel

USA -2,1 1.676,6 132,25
USA AKk. -4,5 3.980,5 195,13
Europa 46,5 892,6 100,15
Europa Akk. 97,9 1.904,2 116,66
Japan 11,6 255,8 100,44
Japan Akk. 26,6 577,5 104,17
Nye obligationsmarkeder 22,3 575,4 99,51
Nye obligationsmarkeder Akk. 45,8 1.372,4 111,10
Nye Aktiemarkeder 59,3 499,4 123,09
Nye Aktiemarkeder Akk. 144,3 1.223,0 124,98
Globale Aktier 60,3 786,9 151,76
Globale Aktier Akk. 165,8 2.125,3 180,52
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Ledelsesberetning

Omkostningsprocenter

Omk.procenq Omk.procenq Omk.procent

1. halvar 2017 1. halvar 2016 1. halvar 2015

USA 0,54 0,49 0,34
USA Akk. 0,53 0,49 0,48
Europa 0,80 0,79 0,77
Europa Akk. 0,79 0,78 0,75
Japan 1,09 0,80 0,90
Japan Akk. 1,08 0,77 0,90
Nye obligationsmarkeder 0,50 0,68 0,74
Nye obligationsmarkeder Akk. 0,55 0,58 0,69
Nye Aktiemarkeder 1,58 1,30 0,77
Nye Aktiemarkeder Akk. 1,56 1,32 0,77
Globale Aktier 0,82 0,85 0,83
Globale Aktier Akk. 0,81 0,84 0,82
Aop

Aop

1. halvér 2017 1. halvér 2016 1. halvér 2015

USA 1,22 1,18 1,45
USA AKk. 1,20 1,17 1,37
Europa 2,00 2,09 2,40
Europa Akk. 1,98 2,06 2,42
Japan 1,66 1,67 2,19
Japan Akk. 1,63 1,62 2,15
Nye obligationsmarkeder 1,35 1,34 1,86
Nye obligationsmarkeder Akk. 1,24 1,28 1,77
Nye Aktiemarkeder 1,69 2,27 1,76
Nye Aktiemarkeder Akk. 1,68 2,21 1,74
Globale Aktier 1,72 1,87 1,99
Globale Aktier Akk. 1,69 1,84 1,96
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USA

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal lseses i sammenhaeng
med halv8rsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer i aktier og depotbeviser (fx
ADR’s og GDR's) udstedt af amerikanske selskaber
eller handlet pd et amerikansk reguleret marked. In-
vesteringsstilen er aktiv forvaltning baseret pd kvanti-
tative strategier. Afdelingen rddgives af MFS Interna-
tional (UK) Limited, USA og Nykredit Bank A/S.

Malet med afdelingen er at give et afkast, der som mi-
nimum er pa linje med udviklingen i markedet for
amerikanske aktier malt ved afdelingens benchmark.
Benchmark for afdelingen er MSCI Daily TR USA inkl.
nettoudbytte malt i danske kroner.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, hvor hgj

risiko kan accepteres.

Udvikling i halvdret 2017

Afdelingen opndede et afkast pa -0,12%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 0,99% i samme periode.
Afkastudviklingen var lavere end ventet primo dret,
som fglge af sveekkelsen af den amerikanske dollar
over for kroner. Afkastet var endvidere lavere end af-
delingens benchmark, hvorfor ledelsen finder afkastet
ikke tilfredsstillende.

Afdelingens relative afkast i forhold til benchmark blev
trukket ned af aktievalget, hvilket dog delvist blev
modvirket af en god fordeling pa sektorer i halvaret.

Afdelingen opndede positivt afkastbidrag ved at under-
vaegte sektoren Energi og overveegte sektoren Infor-
mationsteknologi. En overveegt i forsyningssektoren
og ejendomssektoren modvirkede dette bidrag.

Valget af selskaber bidrog negativt i sektorerne
Energi, Informationsteknologi, Sundhed og Ejendom-
me, men positivt i Finans og Varige forbrugsgoder.

P& selskabsniveau bidrog investeringerne i Apple Inc.,
Amazon.com, Baxter International, Best Buy Co., CSX
Corp., Domino’s Pizza og Philip Morris International
positivt til afdelingens afkast. Omvendt trak investe-
ringerne i Anadarko Petroleum, Autozone, DDR Corp.,
Hewlett Packard, Verizone Communications Inc. og
Wex Inc. afdelingens afkast ned i 1. halvar.

Afdelingens portefglje har i halvaret veeret veldiversifi-
ceret med en spredning i niveauet 150-200 selskaber.
I forhold til markedet har portefglje veeret balanceret
med en forventet beta pa 1 og med begraensede sek-
tor- og landeafvigelser i forhold til benchmark.

Afdelingens nettoresultat blev pa -2,1 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 1.676,6 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi pa 132,25 kr. pr. andel.

Sektorfordeling
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Specifikation af veerdipapirbeholdningen kan findes pa
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.

Investeringsforeningen Multi Manager Invest



USA

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016

Note
Renter og udbytter 17.691 15.802
Kursgevinster og -tab -8.152 -27.574
1 Andre indtaegter 102 74
Administrationsomkostninger -9.361 -6.721
Resultat fgr skat 280 -18.419
Skat -2.413 -2.047
Halvdrets nettoresultat -2.133 -20.466
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016

Note Aktiver

Likvide midler 9.574 11.131
Kapitalandele 1.671.175 1.764.495
Andre aktiver 4.650 2.513
Aktiveri alt 1.685.399 1.778.139
Passiver

Investorernes formue 1.676.567 1.776.213
Anden geeld 8.832 1.926
Passiver i alt 1.685.399 1.778.139

2 Finansielle instrumenter i procent

Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.

Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved veerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
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USA

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter
Andre indtaegter ved aktieudl&n 102 74

Andre indtaegter 102 74

Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:

Brutto fee ved aktieudI&n 204 148
Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee

Andel til Bank of New York Mellon -51 -37
Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S -51 -37
Nettoindtaegt ved aktieudlan 102 74

2 Finansielle instrumenter i procent

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,6 99,2

@vrige finansielle instrumenter 0,6 0,6

99,2 99,8

Andre aktiver/Anden geeld 0,8 0,2
Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
Nggletal 1. halvér 1. halvar 1. halvadr 1. halvar 1. halvar
2017 2016 2016 2015 2014 2013

Periodens afkast i procent -0,12 10,95 -1,29 11,35 7,73 10,47
Indre vaerdi pr. andel 132,25 143,67 127,83 149,06 118,93 105,90
Omkostningsprocent” 0,54 1,04 0,49 0,34 0,55 0,77
Sharpe ratio 0,85 0,91 0,73 0,90 1,25 0,27
Periodens nettoresultat -2.133 167.701 -20.466 158.243 79.892 113.024
Investorernes formue ultimo 1.676.567 1.776.212 1.339.617 1.456.034 1.118.454 959.552
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 12.677 12.363 10.481 9.767 9.405 9.061
Tracking error 1,58 1,72 1,61 1,81 2,44 2,40
Active share 58,25 56,00 54,32 - - -

*) Da afdelingen benytter resultatafhaengig aflgnning, forventes omkostnings-
procenten at variere fra ar til ar.
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USA Akk.

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal lseses i sammenhaeng
med halv8rsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer i aktier og depotbeviser (fx
ADR’s og GDR's) udstedt af amerikanske selskaber
eller handlet pd et amerikansk reguleret marked. In-
vesteringsstilen er aktiv forvaltning baseret pd kvanti-
tative strategier. Afdelingen rddgives af MFS Interna-
tional (UK) Limited, USA og Nykredit Bank A/S.

Malet med afdelingen er at give et afkast, der som mi-
nimum er pa linje med udviklingen i markedet for
amerikanske aktier malt ved afdelingens benchmark.
Benchmark for afdelingen er MSCI Daily TR USA inkl.
nettoudbytte malt i danske kroner.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder
pensionsopsparing, hvor hgj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvdret 2017

Afdelingen opndede et afkast pa -0,18%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 0,99% i samme periode.
Afkastudviklingen var lavere end ventet primo dret,
som fglge af sveekkelsen af den amerikanske dollar
over for kroner. Afkastet var endvidere lavere end af-
delingens benchmark, hvorfor ledelsen finder afkastet
ikke tilfredsstillende.

Afdelingens relative afkast i forhold til benchmark blev
trukket ned af aktievalget, hvilket dog delvist blev
modvirket af en god fordeling pa sektorer i halvaret.

Afdelingen opndede positivt afkastbidrag ved at under-
vaegte sektoren Energi og overveegte sektoren Infor-
mationsteknologi. En overveegt i forsyningssektoren
og ejendomssektoren modvirkede dette bidrag.

Valget af selskaber bidrog negativt i sektorerne Ener-
gi, Informationsteknologi, Sundhed og Ejendomme,
men positivt i Finans og Varige forbrugsgoder.

P& selskabsniveau bidrog investeringerne i Apple Inc.,
Amazon.com, Baxter International, Best Buy Co., CSX
Corp., Domino’s Pizza og Philip Morris International
positivt til afdelingens afkast. Omvendt trak investe-
ringerne i Anadarko Petroleum, Autozone, DDR Corp.,
Hewlett Packard, Verizone Communications Inc. og
Wex Inc. afdelingens afkast ned i 1. halvar.

Afdelingens portefglje har i halvaret veeret veldiversifi-
ceret med en spredning i niveauet 150-200 selskaber.
I forhold til markedet har portefglje veeret balanceret
med en forventet beta pd 1 og med begransede
sektor- og landeafvigelser i forhold til benchmark.

Afdelingens nettoresultat blev pa -4,5 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 3.980,5 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi pa 195,13 kr. pr. andel.

Sektorfordeling

20% —

10% —

0%

"M@1SUO[E WlojuT |
ala|dspaypuns |-
sueuld

‘BsBruagaoy ables -
J3JEAIUS WNSUoy
|3snpur L

1Baaug L
BuuAsiod_L
dadergy |
QTTRTT S =T]=Y i

Specifikation af veerdipapirbeholdningen kan findes pa
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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USA Akk.

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 43.462 37.815
Kursgevinster og -tab -19.569 -75.462
1 Andre indtaegter 277 192
Administrationsomkostninger -22.762 -15.966
Resultat fgr skat 1.408 -53.421
Skat -5.922 -4.946
Halvarets nettoresultat -4.514 -58.367
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note Aktiver
Likvide midler 22.119 12.454
Kapitalandele 3.960.317 4.153.090
Andre aktiver 5.404 5.933
Aktiver i alt 3.987.840 4.171.477
Passiver
Investorernes formue 3.980.470 4.167.566
Anden geeld 7.370 3.911
Passiver i alt 3.987.840 4.171.477
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved veerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
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USA Akk.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter
Andre indtaegter ved aktieudl&n 277 192

Andre indtaegter 277 192

Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:

Brutto fee ved aktieudl&n 549 384
Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee

Andel til Bank of New York Mellon -136 -96
Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S -136 -96
Nettoindtaegt ved aktieudlan 277 192

2 Finansielle instrumenter i procent

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 99,1 99,5

@vrige finansielle instrumenter 0,6 0,3

99,7 99,8

Andre aktiver/Anden geeld 0,3 0,2
Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
Nggletal 1. halvér 1. halvar 1. halvadr 1. halvar 1. halvar
2017 2016 2016 2015 2014 2013

Periodens afkast i procent -0,18 10,95 -1,30 11,19 7,81 10,46
Indre vaerdi pr. andel 195,13 195,48 173,90 174,97 132,09 111,28
Omkostningsprocent” 0,53 1,03 0,49 0,48 0,49 0,75
Sharpe ratio 0,86 0,91 0,74 0,90 1,23 0,28
Periodens nettoresultat -4.514 388.368 -58.367 376.420 210.912 2.622.437
Investorernes formue ultimo 3.980.470 4.167.566 3.271.527 3.578.592 2.922.760 2.622.437
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 20.398 21.320 18.813 20.452 22.127 23.567
Tracking error 1,56 1,71 1,67 1,86 2,41 2,36
Active share 58,58 55,96 54,29 - - -

*) Da afdelingen benytter resultatafhaengig aflgnning, forventes omkostnings-
procenten at variere fra ar til ar.
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Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal leeses i sammenhang
med halvdrsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer i aktier og depotbeviser (fx
ADR’s og GDR'’s) udstedt af europaziske selskaber eller
handlet pa et europzisk reguleret marked. Investe-
ringsstilen er aktiv forvaltning, og afdelingen radgives
af BlackRock.

Malet med afdelingen er at give et afkast, der som mi-
nimum er pd linje med udviklingen i markedet for
europaeiske aktier malt ved afdelingens benchmark.
Benchmark for afdelingen er MSCI Europe inkl. netto-
udbytte malt i danske kroner.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, hvor hgj
risiko kan accepteres.

Udvikling i halvdret 2017

Afdelingen opn8ede et afkast pd 5,47%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 6,67% i samme periode.
Afkastet i afdelingen var i den gvre end af ledelsens
forventning primo aret. Afkastet var imidlertid lavere
end afdelingens benchmark, hvorfor foreningens led-
else finder afkastudviklingen for ikke tilfredsstillende.

Gennem 1. halvar blev de europeeiske aktiemarkeder
positivt drevet af indtjeningsvaekst, @gget industri- og
forbrugertillidstal samt afklaring af en reekke politiske
valg.

Afdelingens afkast matchede ikke markedsafkastet
som fglge af aktievalget, selvom sektorallokering sam-
let set bidrog positivt. Sundhedssektoren var den
stgrste negative bidragyder for afdelingen, idet posi-
tionen i Shire klarede sig vaesentligt darligere end sek-
toren. Endvidere trak sdvel underveegten som aktie-
valget i sektoren Stabile forbrugsvarer det relative af-
kast ned i 1. halvdr. Tobaksselskabet Imperial Brands
udviklede sig negativt, ligesom undervaegt i Unilever
og ingen eksponering til Nestlé trak det relative afkast
ned.

Afdelingens undervaegt i energisektoren var positivt
for afkastet som fglge af faldet i olieprisen. Denne ef-
fekt pd afkastet blev imidlertid modvirket af aktievalg-
et inden for sektoren, idet positioner i producenter af
udstyr til olieudvikling udviklede sig negativt i halv-
3ret.

P& den positive side opndede afdelingen et godt afkast
i sektoren Industri, hvor selskaber som Volvo, Vinci og
Wartsila gav hgje afkast i kelvandet pd stigende om-
saetning og marginforbedringer i 1. halvar. Aktievalget
inden for sektoren Finans bidrog ligeledes positivt, idet
positioner i Danske Bank og KBC steg mere end mar-
kedet.

Gennem 1. halvar blev eksponeringen til medicinalsek-
toren gget med nye positioner i Novo Nordisk og
Bayer. Endvidere blev en position i Adidas genetable-
ret, idet selskabet fortsat vinder markedsandele i
Nordamerika. Omvendt blev afdelingens vaegt i sekto-
ren Materialer reduceret, idet gevinsten pa aktierne i
Sika blev realiseret.

Afdelingens nettoresultat blev pd 46,5 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 892,6 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi pd 100,15 kr. pr. andel.
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Specifikation af vaerdipapirbeholdningen kan findes pd
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 15.574 19.557
Kursgevinster og -tab 36.033 -108.859
1 Andre indtaegter 49 43
Administrationsomkostninger -7.136 -6.932
Resultat fgr skat 44.520 -96.191
Skat 1.957 -1.570
Halvarets nettoresultat 46.477 -97.761
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note Aktiver
Likvide midler 20.205 11.317
Kapitalandele 873.506 848.974
Andre aktiver 8.933 3.172
Aktiver i alt 902.644 863.463
Passiver
Investorernes formue 892.573 861.122
Anden geeld 10.071 2.341
Passiver i alt 902.644 863.463
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved veerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
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Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter

Andre indtaegter ved aktieudl&n

Andre indtaegter

Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:
Brutto fee ved aktieudI8n

49
49

105

Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee
Andel til Bank of New York Mellon

Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S
Nettoindtaegt ved aktieudlan

2 Finansielle instrumenter i procent
Bgrsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nggletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

Active share

1. halvar
2017

5,47
100,15
0,80
0,52
46.477
892.573
8.913
3,00
79,22

-28
-28
49

95,7
2,2

97,9
2,1

100,0

1. halvar 1. halvar 1. halvar
2016 2016 2015 2014

-5,75 -10,23 15,90 1,53
94,95 90,44 104,68 89,41
1,61 0,79 0,77 0,72
0,52 0,28 0,68 0,94
-57.729 -97.761 120.670 4.971
861.122 834.690 961.373 711.258
9.069 9.229 9.184 7.955
3,08 2,53 3,02 3,19
80,14 76,95 - -

43
43

87

-22
-22
43

98,1
1,3
99,4
0,6
100,0

1. halvar
2013

6,01
76,35
0,82
-0,07
33.943
601.643
7.880
2,83

16
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Europa Akk.

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal laeses i sammenhang
med halvarsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer i aktier og depotbeviser (fx
ADR’s og GDR'’s) udstedt af europaeiske selskaber eller
handlet pd et europaisk reguleret marked. Investe-
ringsstilen er aktiv forvaltning, og afdelingen radgives
af BlackRock.

Malet med afdelingen er at give et afkast, der som mi-
nimum er pa linje med udviklingen i markedet for eu-
ropeeiske aktier malt ved afdelingens benchmark.
Benchmark for afdelingen er MSCI Europe inkl. netto-
udbytte malt i danske kroner.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder
pensionsopsparing, hvor hgj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvdret 2017

Afdelingen opndede et afkast pd 5,14%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 6,67% i samme periode.
Afkastet i afdelingen var i den gvre end af ledelsens
forventning primo &ret. Afkastet var imidlertid lavere
end afdelingens benchmark, hvorfor foreningens led-
else finder afkastudviklingen for ikke tilfredsstillende.

Gennem 1. halvar blev de europeeiske aktiemarkeder
positivt drevet af indtjeningsvaekst, @get industri- og
forbrugertillidstal samt afklaring af en reaekke politiske
valg.

Afdelingens afkast matchede ikke markedsafkastet
som fglge af aktievalget, selvom sektorallokering sam-
let set bidrog positivt. Sundhedssektoren var den
stgrste negative bidragyder for afdelingen, idet posi-
tionen i Shire klarede sig vaesentligt darligere end sek-
toren. Endvidere trak sdvel underveegten som aktie-
valget i sektoren Stabile forbrugsvarer det relative af-
kast ned i 1. halvar. Tobaksselskabet Imperial Brands
udviklede sig negativt, ligesom undervaegt i Unilever
og ingen eksponering til Nestlé trak det relative afkast
ned.

Afdelingens undervaegt i energisektoren var positivt
for afkastet som fglge af faldet i olieprisen. Denne ef-
fekt pd afkastet blev imidlertid modvirket af aktievalg-
et inden for sektoren, idet positioner i producenter af
udstyr til olieudvikling udviklede sig negativt i halv-
3ret.

P& den positive side opndede afdelingen et godt afkast
i sektoren Industri, hvor selskaber som Volvo, Vinci og
Wartsila gav hgje afkast i kglvandet p& stigende om-
seetning og marginforbedringer i 1. halvar. Aktievalget
inden for sektoren Finans bidrog ligeledes positivt, idet
positioner i Danske Bank og KBC steg mere end mar-
kedet.

Gennem 1. halvar blev eksponeringen til medicinalsek-
toren gget med nye positioner i Novo Nordisk og
Bayer. Endvidere blev en position i Adidas genetable-
ret, idet selskabet fortsat vinder markedsandele i
Nordamerika. Omvendt blev afdelingens vaegt i sek-
toren Materialer reduceret, idet gevinsten pa aktierne i
Sika blev realiseret.

Afdelingens nettoresultat blev p§ 97,9 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 1.904,2 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi p§ 116,66 kr. pr. andel.

Sektorfordeling
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Specifikation af vaerdipapirbeholdningen kan findes p%
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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Europa Akk.

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 34.510 40.867
Kursgevinster og -tab 80.712 -243.834
1 Andre indtaegter 97 88
Administrationsomkostninger -15.565 -14.708
Resultat fgr skat 99.754 -217.587
Skat -1.863 -3.280
Halvarets nettoresultat 97.891 -220.867
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note Aktiver
Likvide midler 36.808 23.267
Kapitalandele 1.869.698 1.866.168
Andre aktiver 19.356 8.254
Aktiver i alt 1.925.862 1.897.689
Passiver
Investorernes formue 1.904.213 1.892.507
Anden geeld 21.649 5.182
Passiver i alt 1.925.862 1.897.689
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved veerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
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Europa Akk.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter

Andre indtaegter ved aktieudl&n 97 88
Andre indtaegter 97 88
Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:

Brutto fee ved aktieudl&n 207 176

Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee
Andel til Bank of New York Mellon -55 -44
Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S -55 -44
Nettoindtaegt ved aktieudlan 97 88

2 Finansielle instrumenter i procent

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 96,0 98,1
@vrige finansielle instrumenter 1,9 1,2
97,9 99,3
Andre aktiver/Anden geeld 2,1 0,7
Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
Nggletal 1. halvar 1. halvér 1. halvér 1. halvdr 1. halvdr
2017 2016 2016 2015 2014 2013
Periodens afkast i procent 5,14 -5,66 -10,17 15,99 1,51 6,15
Indre vaerdi pr. andel 116,66 110,95 105,64 122,13 104,23 88,89
Omkostningsprocent 0,79 1,59 0,78 0,75 0,77 0,80
Sharpe ratio 0,52 0,52 0,29 0,69 0,95 -0,08
Periodens nettoresultat 97.891 -131.815 -220.867 309.133 22.954 97.426
Investorernes formue ultimo 1.904.213 1.892.507 1.726.792 2.230.192 1.723.899 1.700.630
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 16.323 17.057 16.346 18.260 16.540 19.132
Tracking error 2,99 3,08 2,53 3,02 3,19 2,84
Active share 79,14 80,07 76,91 - - -
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Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal laeses i sammenhang
med halv8rsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer i aktier og depotbeviser (fx
ADR’s og GDR’s) udstedt af japanske selskaber eller
handlet pd et japansk reguleret marked. Investerings-
stilen er aktiv forvaltning, og afdelingen rddgives af
Lazard Asset Management.

M8let med afdelingen er at give et afkast, der som mi-
nimum er pa linje med udviklingen i markedet for ja-
panske aktier malt ved afdelingens benchmark. Bench-
mark for afdelingen er MSCI Japan inkl. nettoudbytte
malt i danske kroner.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, hvor hgj
risiko kan accepteres.

Udvikling i halvéret 2017

Afdelingen opndede et afkast pd 4,46%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 1,65% i samme periode.
Afkastet i afdelingen var i den gvre end af forventning-
en og noget hgjere end afdelingens benchmark. Af-
kastet findes tilfredsstillende.

Afdelingens afkast oversteg markedsudviklingen i 1.
halv8r som fglge af overvaegt og aktievalget i sektoren
Informationsteknologi samt som fglge af undervaegt
og aktievalget i sektoren Varige forbrugsgoder. End-
videre bidrog aktievalget inden for forsyningssektoren
positivt til afdelingens relative afkast. Omvendt trak
overveegt og aktievalget inden for sektoren Finans af-
kastet ned, ligesom manglende eksponering til sekto-
rerne Stabile forbrugsgoder og Telekommunikation re-
ducerede det relative afkast i afdelingen.

P& selskabsniveau bidrog positioner i Tokyo Electron
og Nintendo positivt til afdelingens afkast, mens be-
holdninger i ORIX, Sumitomo Mitsui Trust Holdings og
Nomura Holdings trak det relative afkast ned i 1. halv-
ar.

Afdelingens nettoresultat blev pd 11,6 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 255,8 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi pd 100,44 kr. pr. andel.

Sektorfordeling
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Specifikation af veerdipapirbeholdningen kan findes pa
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 3.312 2.691
Kursgevinster og -tab 11.663 -31.054
1 Andre indtaegter 22 20
Administrationsomkostninger -2.873 -1.741
Resultat fgr skat 12.124 -30.084
Skat -496 -404
Halvarets nettoresultat 11.628 -30.488
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note Aktiver
Likvide midler 3.992 1.369
Kapitalandele 253.626 258.226
Andre aktiver 50 54
Aktiver i alt 257.668 259.649
Passiver
Investorernes formue 255.778 259.167
Anden geeld 1.890 482
Passiver i alt 257.668 259.649
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved veerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
Investeringsforeningen Multi Manager Invest 21



Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter

Andre indtaegter ved aktieudl&n

Andre indtaegter

Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:
Brutto fee ved aktieudI8n

22
22

44

Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee
Andel til Bank of New York Mellon

Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S
Nettoindtaegt ved aktieudlan

2 Finansielle instrumenter i procent
Bgrsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nggletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

Active share

1. halvar
2017

4,46
100,44
1,09
0,50
11.628
255.778
2.546
6,09
82,51

-11
-11

97,8
1,5

99,3
0,7

100,0

1. halvar 1. halvar 1. halvar
2016 2016 2015 2014

10,69 -12,52 24,73 -0,03
96,15 75,99 91,72 73,56
1,58 0,80 0,90 0,89
0,47 0,25 0,40 0,47
25.539 -30.488 49.281 2.014
259.167 213.149 257.266 172.966
2.695 2.804 2.805 2.352
6,13 5,28 6,15 5,14
82,98 85,01 - -

20
20

40

-10
-10
20

99,3
0,5
99,8
0,2
100,0

1. halvar
2013

12,83
70,64
0,94
0,02
22.432
183.962
2.605
4,89

22
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Japan Akk.

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal laeses i sammenhang
med halv8rsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer i aktier og depotbeviser (fx
ADR’s og GDR’s) udstedt af japanske selskaber eller
handlet pd et japansk reguleret marked. Investerings-
stilen er aktiv forvaltning, og afdelingen rddgives af
Lazard Asset Management.

M8let med afdelingen er at give et afkast, der som mi-
nimum er pa linje med udviklingen i markedet for ja-
panske aktier malt ved afdelingens benchmark. Bench-
mark for afdelingen er MSCI Japan inkl. nettoudbytte
malt i danske kroner.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing,herunder
pensionsopsparing, hvor hgj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvéret 2017

Afdelingen opndede et afkast pd 4,44%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 1,65% i samme periode.
Afkastet i afdelingen var i den gvre end af forventning-
en og noget hgjere end afdelingens benchmark. Af-
kastet findes tilfredsstillende.

Afdelingens afkast oversteg markedsudviklingen i 1.
halv8r som fglge af overvaegt og aktievalget i sektoren
Informationsteknologi samt som fglge af undervaegt
og aktievalget i sektoren Varige forbrugsgoder. End-
videre bidrog aktievalget inden for forsyningssektoren
positivt til afdelingens relative afkast. Omvendt trak
overveegt og aktievalget inden for sektoren Finans af-
kastet ned, ligesom manglende eksponering til sekto-
rerne Stabile forbrugsgoder og Telekommunikation re-
ducerede det relative afkast i afdelingen.

P& selskabsniveau bidrog positioner i Tokyo Electron
og Nintendo positivt til afdelingens afkast, mens be-
holdninger i ORIX, Sumitomo Mitsui Trust Holdings og
Nomura Holdings trak det relative afkast ned i 1.
halvar.

Afdelingens nettoresultat blev pd 26,6 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 577,5 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi pd 104,17 kr. pr. andel.

Sektorfordeling

20% —

10% —

sueUld_L
|3snpur L
dadergy |
BuuAsiod_L
ala|dspaypuns |-

"M@1SUO[E WlojuT |
‘BsBruagaoy ables -

Specifikation af veerdipapirbeholdningen kan findes pa
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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Japan Akk.

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 7.788 6.068
Kursgevinster og -tab 26.509 -77.126
1 Andre indtaegter 58 42
Administrationsomkostninger -6.566 -3.901
Resultat fgr skat 27.789 -74.917
Skat -1.172 -911
Halvarets nettoresultat 26.617 -75.828
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note Aktiver
Likvide midler 6.133 2.892
Kapitalandele 575.436 589.424
Andre aktiver 267 121
Aktiver i alt 581.836 592.437
Passiver
Investorernes formue 577.450 591.372
Anden geeld 4.386 1.065
Passiver i alt 581.836 592.437
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved veerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
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Japan Akk.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter

Andre indtaegter ved aktieudl&n 58 42
Andre indtaegter 58 42
Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:

Brutto fee ved aktieudI&n 114 84

Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee
Andel til Bank of New York Mellon -28 21
Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S -28 21
Nettoindtaegt ved aktieudlan 58 42

2 Finansielle instrumenter i procent

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,2 99,3
@vrige finansielle instrumenter 1,0 0,5
99,2 99,8
Andre aktiver/Anden geeld 0,8 0,2
Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
Nggletal 1. halvér 1. halvar 1. halvadr 1. halvar 1. halvar
2017 2016 2016 2015 2014 2013
Periodens afkast i procent 4,44 10,76 -12,53 24,89 -0,02 13,21
Indre vaerdi pr. andel 104,17 99,75 78,78 95,08 76,14 73,12
Omkostningsprocent 1,08 1,53 0,77 0,90 0,84 0,90
Sharpe ratio 0,51 0,48 0,26 0,43 0,51 0,05
Periodens nettoresultat 26.617 49.286 -75.828 129.144 3.260 56.549
Investorernes formue ultimo 577.450 591.372 471.254 653.804 490.290 487.950
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.543 5.928 5.982 6.876 6.440 6.672
Tracking error 6,11 6,15 5,26 6,10 5,08 4,84
Active share 82,51 82,98 85,01 - - -
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Nye obligationsmarkeder

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal laeses i sammenhang
med halv8rsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer i et bredt udsnit af statsobliga-
tioner udstedt i lokale emerging markets valutaer og i
vestlige valutaer samt i emerging markets erhvervsob-
ligationer. Investeringsstilen er aktiv forvaltning, og
afdelingen rédgives af Investec Asset Management.

M8let med afdelingen er at give et afkast, der som
minimum er pd linje med udviklingen i markedet for
emerging markets obligationer malt ved afdelingens
benchmark. Benchmark for afdelingen er 50% JPMor-
gan Government Bond Index - Emerging Markets Glo-
bal Diversified EUR + 25% JPMorgan Emerging Mar-
kets Bond Index Global Diversified Hedged to EUR +
25% JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond In-
dex Broad Diversified Hedged to EUR.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, hvor mid-
del risiko kan accepteres.

Udvikling i halvdret 2017

Afdelingen opndede et afkast pd 4,01%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 3,38% i samme periode.
Afkastet var hgjere end ledelsens forventninger primo
dret. Afkastet i afdelingen var samtidig hgjere end
benchmark, hvorfor ledelsen finder afkastudviklingen
tilfredsstillende.

Markedet for emerging markets obligationer udviklede
sig positivt i 1. halvar som fglge af begyndende vaekst
i en reekke udviklende lande. Samtidig blev inflations-
presset i en reekke emerging markets lande generelt
mindre end ventet. Endvidere reduceredes frygten for
Trumps udtalelser om importrestriktioner for produkt-
er fra emerging markets landene i Igbet af halvaret.

Afdelingens hgjere afkast end benchmark i 1. halvar
kan tilskrives positive bidrag fra hvert af underseg-
menterne; dollar obligationer, lokal valuta obligationer
0og emerging markets valutaer.

En overvaegt i mexicanske peso bidrog positivt til af-
delingens afkast i 1. halvar, idet markedet blev mindre
nervgs for den fremtidige handelsudvikling mellem
USA og Mexico. Afdelingen opndede endvidere et posi-
tivt afkastbidrag fra en overvaegt i tyrkiske lira,

hvorimod en underveegt i kinesiske renminbi trak det
relative afkast i afdelingen ned.

En overvaegt i begyndelsen af dret i argentinske obli-
gationer udstedt i lokal valuta udviklede sig positivt,
idet Argentina i Igbet af halvdret blev inkluderet i di-
verse obligationsindeks. Efter inklusionen blev gevins-
ten af disse positioner realiseret. En overveegt af
mexicanske statsobligationer udstedt i peso udviklede
sig tillige positivt i halviret. Manglende eksponering til
peruvianske statsobligationer modvirkede relativt af-
delingens afkast, idet de lave rentespaend pad disse
obligationer blev indsneaevret yderligere.

En overvaegt af lange mexicanske erhvervsobligationer
bidrog positivt i halvaret, ligesom afdelingens brasili-
anske erhvervsobligationer gav gode afkast.

Afdelingens nettoresultat blev pa 22,3 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 575,4 mio.

kr. svarende til en indre vaerdi pa 99,51 kr. pr. andel.

Regionsfordeling

Nordamerika .
Ovrige

Asien

Afrika

Europa
Sydamerika

Specifikation af veerdipapirbeholdningen kan findes pa
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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Nye obligationsmarkeder

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 16.781 17.168
Kursgevinster og -tab 8.635 26.494
1 Andre indtaegter 29 64
Administrationsomkostninger -2.895 -3.656
Resultat fgr skat 22.550 40.070
Skat -241 -315
Halvarets nettoresultat 22.309 39.755
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note Aktiver
Likvide midler 33.730 7.728
Obligationer 523.667 532.073
Afledte finansielle instrumenter 14.780 13.539
Andre aktiver 80.608 10.924
Aktiver i alt 652.785 564.264
Passiver
Investorernes formue 575.375 553.067
Afledte finansielle instrumenter 6.745 6.409
Anden geeld 70.665 4.788
Passiver i alt 652.785 564.264
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Noter til poster i resultatopggrelsen er alene vist i halv8rsregnskabet i
det omfang afdelingen, administrationsselskabet eller tredjemand har
modtaget afkast eller afholdt omkostninger ved veerdipapirfinan-
sieringstransaktioner, jf. omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved veerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
Totalerne i noterne vil i nogle tilfeelde derfor ikke stemme til resultatop-
gorelsesposten.
Investeringsforeningen Multi Manager Invest 27



Nye obligationsmarkeder

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter
Andre indtaegter ved aktieudl&n 29 64

Andre indtaegter 29 64

Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:

Brutto fee ved aktieudl8n 55 128
Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee

Andel til Bank of New York Mellon -13 -32
Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S -13 -32
Nettoindtaegt ved aktieudlan 29 64

2 Finansielle instrumenter i procent

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 66,0 88,3

@vrige finansielle instrumenter 13,3 9,0

79,3 97,3

Andre aktiver/Anden geeld 20,7 2,7
Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
Nggletal 1. halvér 1. halvar 1. halvadr 1. halvar 1. halvar
2017 2016 2016 2015 2014 2013

Periodens afkast i procent 4,01 8,41 7,59 1,78 5,67 -6,64
Indre vaerdi pr. andel 99,51 95,67 94,95 94,52 93,03 98,17
Omkostningsprocent” 0,50 1,21 0,68 0,74 0,72 0,67
Sharpe ratio 0,09 0,17 0,16 0,05 0,06 -
Periodens nettoresultat 22.309 44.401 39.755 13.130 25.856 -32.097
Investorernes formue ultimo 575.375 553.068 564.738 559.066 489.678 438.606
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.782 5.780 5.947 5.914 5.263 4.467

*) Da afdelingen benytter resultatafhaengig aflgnning, forventes omkostnings-
procenten at variere fra ar til ar.
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Nye obligationsmarkeder Akk.

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal laeses i sammenhang
med halv8rsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer i et bredt udsnit af statsobliga-
tioner udstedt i lokale emerging markets valutaer og i
vestlige valutaer samt i emerging markets erhvervsob-
ligationer. Investeringsstilen er aktiv forvaltning, og
afdelingen rédgives af Investec Asset Management.

M8let med afdelingen er at give et afkast, der som mi-
nimum er pa linje med udviklingen i markedet for
emerging markets obligationer malt ved afdelingens
benchmark. Benchmark for afdelingen er 50% JPMor-
gan Government Bond Index - Emerging Markets Glo-
bal Diversified EUR + 25% JPMorgan Emerging Mar-
kets Bond Index Global Diversified Hedged to EUR +
25% JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond In-
dex Broad Diversified Hedged to EUR.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder
pensionsopsparing, hvor middel risiko kan accepteres.

Udvikling i halvdret 2017

Afdelingen opndede et afkast pd 3,77%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 3,38% i samme periode.
Afkastet var hgjere end ledelsens forventninger primo
dret. Afkastet i afdelingen var samtidig hgjere end
benchmark, hvorfor ledelsen finder afkastudviklingen
tilfredsstillende.

Markedet for emerging markets obligationer udviklede
sig positivt i 1. halvar som fglge af begyndende vaekst
i en reekke udviklende lande. Samtidig blev inflations-
presset i en reekke emerging markets lande generelt
mindre end ventet. Endvidere reduceredes frygten for
Trumps udtalelser om importrestriktioner for produk-
ter fra emerging markets landene i Igbet af halvaret.

Afdelingens hgjere afkast end benchmark i 1. halvar
kan tilskrives positive bidrag fra hvert af underseg-
menterne; dollar obligationer, lokal valuta obligationer
0og emerging markets valutaer.

En overvaegt i mexicanske peso bidrog positivt til af-
delingens afkast i 1. halvar, idet markedet blev mindre
nervgs for den fremtidige handelsudvikling mellem
USA og Mexico. Afdelingen opndede endvidere et posi-
tivt afkastbidrag fra en overvaegt i tyrkiske lira,

hvorimod en underveegt i kinesiske renminbi trak det
relative afkast i afdelingen ned.

En overvaegt i begyndelsen af dret i argentinske obli-
gationer udstedt i lokal valuta udviklede sig positivt,
idet Argentina i Igbet af halvdret blev inkluderet i di-
verse obligationsindeks. Efter inklusionen blev gevinst-
en af disse positioner realiseret. En overveaegt af mexi-
canske statsobligationer udstedt i peso udviklede sig
tillige positivt i halvdret. Manglende eksponering til
peruvianske statsobligationer modvirkede relativt af-
delingens afkast, idet de lave rentespaend pé disse ob-
ligationer blev indsnaevret yderligere.

En overvaegt af lange mexicanske erhvervsobligationer
bidrog positivt i halvaret, ligesom afdelingens brasili-
anske erhvervsobligationer gav gode afkast.

Afdelingens nettoresultat blev pad 45,8 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 1.372,4 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi pa 111,10 kr. pr. andel.

Regionsfordeling

MNordamerika .
Ovrige

Asien

Afrika

Europa

Sydamerika

Specifikation af veerdipapirbeholdningen kan findes pa
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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Nye obligationsmarkeder Akk.

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 38.948 33.130
Kursgevinster og -tab 14.613 51.846
1 Andre indtaegter 63 160
Administrationsomkostninger -7.229 -6.186
Resultat fgr skat 46.395 78.950
Skat -635 -573
Halvarets nettoresultat 45.760 78.377
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note  Aktiver
Likvide midler 91.497 11.172
Obligationer 1.236.607 1.161.055
Kapitalandele 801 1.439
Afledte finansielle instrumenter 32.764 28.117
Andre aktiver 187.643 25.356
Aktiver i alt 1.549.312 1.227.139
Passiver
Investorernes formue 1.372.429 1.205.687
Afledte finansielle instrumenter 14.770 12.642
Anden geeld 162.113 8.810
Passiver i alt 1.549.312 1.227.139
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Noter til poster i resultatopgarelsen er alene vist i halv8rsregnskabet i
det omfang afdelingen, administrationsselskabet eller tredjemand har
modtaget afkast eller afholdt omkostninger ved veerdipapirfinan-
sieringstransaktioner, jf. omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved vaerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
Totalerne i noterne vil i nogle tilfeelde derfor ikke stemme til resultatop-
gorelsesposten.
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Nye obligationsmarkeder Akk.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter
Andre indtaegter ved aktieudl&n 63 160

Andre indtaegter 63 160

Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:

Brutto fee ved aktieudl&n 127 320
Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee

Andel til Bank of New York Mellon -32 -80
Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S -32 -80
Nettoindtaegt ved aktieudlan 63 160

2 Finansielle instrumenter i procent

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 65,5 89,1

@vrige finansielle instrumenter 14,2 8,2

79,7 97,3

Andre aktiver/Anden geeld 20,3 2,7
Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
Nggletal 1. halvér 1. halvar 1. halvadr 1. halvar 1. halvar
2017 2016 2016 2015 2014 2013

Periodens afkast i procent 3,77 8,38 7,54 1,64 5,67 -6,66
Indre vaerdi pr. andel 111,10 107,07 106,24 105,90 102,29 105,87
Omkostningsprocent” 0,55 1,11 0,58 0,69 0,69 0,68
Sharpe ratio 0,07 0,15 0,14 0,03 0,04 -
Periodens nettoresultat 45.760 86.707 78.377 24.999 65.188 -90.612
Investorernes formue ultimo 1.372.429 1.205.687 1.130.675 1.073.847 1.253.402 1.266.721
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 12.353 11.260 10.642 10.140 12.253 11.959

*) Da afdelingen benytter resultatafhaengig aflgnning, forventes omkostnings-
procenten at variere fra ar til ar.
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Nye Aktiemarkeder

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal laeses i sammenhang
med halv8rsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer i emerging markets aktier. In-
vesteringsstilen er aktiv forvaltning, og afdelingen rad-
gives af Sands Capital Management.

M8let med afdelingen er at give et afkast, der som mi-
nimum er pa linje med udviklingen i markedet for
emerging markets aktier malt ved afdelingens bench-
mark. Benchmark for afdelingen er MSCI Emerging
Markets Free Index inkl. nettoudbytter malt i danske
kroner.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, hvor hgj
risiko kan accepteres.

Udvikling i halvdret 2017

Afdelingen opndede et afkast pa 13,20%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 9,52% i samme periode.
Afkastet oversteg veesentligt ledelsens forventning
primo &ret. Afkastet var samtidig noget hgjere end
benchmark og findes tilfredsstillende.

Den relative afkastudvikling i afdelingen i forhold til
benchmark var positiv i 1. halvdr som fglge af aktie-
valget, hvor top-bidragsyderne var Alibaba, Mercado-
Libre, Adani Ports, Medy-Tox og Housing Development
Finance. Modsat trak afdelingens investeringer i Mag-
nit, Hikma Pharmaceuticals, Taiwan Semiconductors
og Lupin det relative afkast ned i 1. halvar.

Seerligt afdelingens aktievalg og overvaegt i det indiske
aktiemarked medfgrte det hgjere afkast i afdelingen
end benchmark. Ved udgangen af halvdret udgjorde
investeringerne i Indien ca. 30% af afdelingens for-
mue. Indiens vaegt i benchmark udgjorde ca. 9% ulti-
mo juni.

Gennem fgrste halvar tilkebtes aktier i selskaberne
Yandex, HDFC Bank, Netshoes og Groupo Aeroportu-
ario del Sureste, mens positionerne i selskaberne BIM
Birlesik Magazalar, Shriram Transport Finance, Shan-
dong Weigao Group Medical og Universal Robina blev
frasolgt.

Afdelingens nettoresultat blev pd 59,3 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 499,4 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi pd 123,09 kr. pr. andel.

Regionsfordeling

@vrige

MNordamerika Afrika

Sydamerika

Asien —

Europa

Specifikation af veerdipapirbeholdningen kan findes pa
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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Nye Aktiemarkeder

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 3.034 3.357
Kursgevinster og -tab 64.211 8.064
1 Andre indtaegter 38 29
Administrationsomkostninger -7.792 -5.709
Resultat fgr skat 59.491 5.741
Skat -240 -260
Halvarets nettoresultat 59.251 5.481
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note  Aktiver
Likvide midler 13.781 16.559
Kapitalandele 485.811 424.632
Afledte finansielle instrumenter 8.967 12.183
Andre aktiver 386 122
Aktiver i alt 508.945 453.496
Passiver
Investorernes formue 499.443 452.147
Anden geeld 9.502 1.349
Passiver i alt 508.945 453.496
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved vaerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
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Nye Aktiemarkeder

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter
Andre indtaegter ved aktieudl&n 38 29

Andre indtaegter 38 29

Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:

Brutto fee ved aktieudl8n 72 59
Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee

Andel til Bank of New York Mellon -17 -15
Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S -17 -15
Nettoindtaegt ved aktieudlan 38 29

2 Finansielle instrumenter i procent

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 95,4 96,1

@vrige finansielle instrumenter 2,7 3,6

98,1 99,7

Andre aktiver/Anden geeld 1,9 0,3
Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
Nggletal 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvdr 1. halvar
2017 2016 2016 2015 2014 2013

Periodens afkast i procent 13,20 4,78 1,00 10,47 5,57 -5,27
Indre vaerdi pr. andel 123,09 110,37 106,38 115,21 104,15 99,28
Omkostningsprocent” 1,58 1,49 1,30 0,77 0,91 0,95
Sharpe ratio 0,33 0,20 0,04 0,20 - -
Periodens nettoresultat 59.251 22.810 5.481 40.407 18.188 -14.178
Investorernes formue ultimo 499.443 452.148 454.819 479.515 476.583 250.901
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.058 4.096 4.275 4.162 4.576 2.527
Tracking error 6,20 6,03 7,21 5,71 4,16 -
Active share 84,64 86,53 86,63 - - -

*) Da afdelingen benytter resultatafhaengig aflgnning, forventes omkostnings-
procenten at variere fra ar til ar.
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Nye Aktiemarkeder Akk.

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal laeses i sammenhang
med halv8rsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer i emerging markets aktier. In-
vesteringsstilen er aktiv forvaltning, og afdelingen rad-
gives af Sands Capital Management.

M8let med afdelingen er at give et afkast, der som mi-
nimum er pa linje med udviklingen i markedet for
emerging markets aktier malt ved afdelingens bench-
mark. Benchmark for afdelingen er MSCI Emerging
Markets Free Index inkl. nettoudbytter malt i danske
kroner.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder
pensionsopsparing, hvor hgj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvdret 2017

Afdelingen opndede et afkast pa 13,20%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 9,52% i samme periode.
Afkastet oversteg veesentligt ledelsens forventning
primo &ret. Afkastet var samtidig noget hgjere end
benchmark og findes tilfredsstillende.

Den relative afkastudvikling i afdelingen i forhold til
benchmark var positiv i 1. halvdr som fglge af aktie-
valget, hvor top-bidragsyderne var Alibaba, Mercado-
Libre, Adani Ports, Medy-Tox og Housing Development
Finance. Modsat trak afdelingens investeringer i Mag-
nit, Hikma Pharmaceuticals, Taiwan Semiconductors
og Lupin det relative afkast ned i 1. halvar.

Seerligt afdelingens aktievalg og overvaegt i det indiske
aktiemarked medfgrte det hgjere afkast i afdelingen
end benchmark. Ved udgangen af halvdret udgjorde
investeringerne i Indien ca. 30% af afdelingens for-
mue. Indiens vaegt i benchmark udgjorde ca. 9%
ultimo juni.

Gennem fgrste halvar tilkebtes aktier i selskaberne
Yandex, HDFC Bank, Netshoes og Groupo Aeroportu-
ario del Sureste, mens positionerne i selskaberne BIM
Birlesik Magazalar, Shriram Transport Finance, Shan-
dong Weigao Group Medical og Universal Robina blev
frasolgt.

Afdelingens nettoresultat blev pa 144,3 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 1.223,0 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi pa 124,98 kr. pr. andel.

Regionsfordeling

Nordamerika Europa

Afrika

Asien — Sydamerika

Ovrige

Specifikation af veerdipapirbeholdningen kan findes pa
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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Nye Aktiemarkeder Akk.

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 7.385 7.972
Kursgevinster og -tab 156.188 11.857
1 Andre indtaegter 99 41
Administrationsomkostninger -18.773 -13.814
Resultat fgr skat 144.899 6.056
Skat -599 -619
Halvarets nettoresultat 144.300 5.437
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note  Aktiver
Likvide midler 32.036 41.403
Kapitalandele 1.190.840 1.021.241
Afledte finansielle instrumenter 21.956 28.863
Andre aktiver 950 301
Aktiver i alt 1.245.782 1.091.808
Passiver
Investorernes formue 1.223.001 1.088.751
Anden geeld 22.781 3.057
Passiver i alt 1.245.782 1.091.808
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved vaerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
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Nye Aktiemarkeder Akk.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter
Andre indtaegter ved aktieudl&n 99 41

Andre indtaegter 99 41

Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:

Brutto fee ved aktieudl8n 199 83
Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee

Andel til Bank of New York Mellon -50 21
Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S -50 21
Nettoindtaegt ved aktieudlan 99 41

2 Finansielle instrumenter i procent

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 95,6 95,9

@vrige finansielle instrumenter 2,5 3,8

98,1 99,7

Andre aktiver/Anden geeld 1,9 0,3
Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
Nggletal 1. halvér 1. halvar 1. halvadr 1. halvar 1. halvar
2017 2016 2016 2015 2014 2013

Periodens afkast i procent 13,20 4,81 1,00 10,28 5,72 -5,09
Indre vaerdi pr. andel 124,98 110,40 106,39 115,06 104,29 99,33
Omkostningsprocent” 1,56 1,47 1,32 0,77 0,85 0,91
Sharpe ratio 0,33 0,19 0,03 0,19 - -
Periodens nettoresultat 144.300 45.398 5.437 105.186 32.248 -58.280
Investorernes formue ultimo 1.223.001 1.088.751 1.043.798 1.181.969 1.081.578 1.079.034
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 9.786 9.861 9.810 10.273 10.372 10.863
Tracking error 6,17 6,00 7,19 5,69 4,27 -
Active share 84,64 86,53 86,63 - - -

*) Da afdelingen benytter resultatafhaengig aflgnning, forventes omkostnings-
procenten at variere fra ar til ar.
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Globale Aktier

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal laeses i sammenhang
med halv8rsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investerings-
stilen er aktiv, og afdelingen forvaltes af amerikanske
Harding Loevner LP.

Malet med afdelingen er at give et afkast, der som
minimum er pa linje med udviklingen i det globale
aktiemarked malt ved afdelingens benchmark. Bench-
mark for afdelingen er MSCI All Country World Daily
TR inkl. nettoudbytter malt i danske kroner.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, hvor hgj
risiko kan accepteres.

Udvikling i halvdret 2017
Afdelingen opndede et afkast pd 8,40%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 3,08% i samme periode.
Afkastet oversteg ledelsens forventning primo aret og
var samtidig noget hgjere end benchmark. Afkastet
findes derfor tilfredsstillende.

Afdelingen gav et bedre resultat end benchmark
takket vaere fokus pd vaekstselskaber, der klarede sig
bedre end value-selskaber i 1. halvdr. Afdelingen gav
sdledes et bedre afkast i syv ud af otte sektorer, hvor
afdelingen havde eksponering. Afdeling ngd endvidere
godt af ikke at vaere eksponeret til sektorerne Tele-
kommunikation, Ejendomme og Forsyningsselskaber.

M3lt pd geografiske omrader opndede afdelingen et
merafkast i alle regioner med undtagelse i Eurozonen.
Underveegt i USA samt ingen veegt i Canada, der blev
negativt pavirket af olie- og rdvaresektorerne, bidrog
ligeledes positivt til afdelingens afkast.

P& selskabsniveau var de stgrste bidragsydere til af-
kastet positioner i IT-sektoren som IPG Photonics,
Paypal og Tencent, samt emerging markets relaterede
finansielle selskaber som AIA, ICIC Bank og HDFC
Bank. Amerikanske finansielle selskaber og selskaber i
olieservicebranchen trak derimod afdelingens afkast
ned i halvaret.

Afdelingens nettoresultat blev pd 60,3 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 786,9 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi pa 151,76 kr. pr. andel.

Sektorfordeling
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Specifikation af veerdipapirbeholdningen kan findes pd
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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Globale Aktier

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 6.119 6.466
Kursgevinster og -tab 60.821 -8.739
1 Andre indtaegter 71 57
Administrationsomkostninger -6.371 -6.195
Resultat fgr skat 60.640 -8.411
Skat -381 -714
Halvarets nettoresultat 60.259 -9.125
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note Aktiver
Likvide midler 20.722 10.206
Kapitalandele 767.724 732.663
Andre aktiver 1.318 1.206
Aktiver i alt 789.764 744.075
Passiver
Investorernes formue 786.862 738.657
Anden geeld 2.902 5.418
Passiver i alt 789.764 744.075
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved veerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
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Globale Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter

Andre indtaegter ved aktieudl&n

Andre indtaegter

Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:
Brutto fee ved aktieudI8n

71
71

141

Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee
Andel til Bank of New York Mellon

Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S
Nettoindtaegt ved aktieudlan

2 Finansielle instrumenter i procent
Bgrsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

Andre aktiver/Anden geeld

Finansielle instrumenter i procent

Nggletal

Periodens afkast i procent
Indre veerdi pr. andel
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Periodens nettoresultat
Investorernes formue ultimo
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
Tracking error

Active share

1. halvar
2017

8,40
151,76
0,82
0,92
60.259
786.862
5.185
3,08
90,25

-35
-35

94,8
4,7

99,5
0,5

100,0

1. halvar 1. halvar 1. halvar
2016 2016 2015 2014

7,83 -1,37 12,05 6,05
147,25 134,69 147,19 122,04
1,75 0,85 0,83 0,81
0,85 0,78 - -
54.277 -9.125 88.948 29.046
738.656 680.259 788.037 515.300
5.016 5.051 5.354 4.222
3,00 2,69 - -
90,92 89,53 - -

57
57

115

-29
-29
57

95,8
3,3
99,1
0,9
100,0

1. halvar
2013

4,79
105,45
0,88
14.395
371.392
3.522

40
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Globale Aktier Akk.

Afdelingsberetning

Denne afdelingsberetning skal laeses i sammenhang
med halv8rsrapportens gvrige afsnit for at give et
fyldestggrende billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsomrade og profil

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investerings-
stilen er aktiv, og afdelingen forvaltes af amerikanske
Harding Loevner LP.

Malet med afdelingen er at give et afkast, der som mi-
nimum er pa linje med udviklingen i det globale aktie-
marked malt ved afdelingens benchmark. Benchmark
for afdelingen er MSCI All Country World Daily TR inkl.
nettoudbytter malt i danske kroner.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder
pensionsopsparing, hvor hgj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvdret 2017
Afdelingen opndede et afkast pd 8,46%. Afdelingens
benchmark gav et afkast pa 3,08% i samme periode.
Afkastet oversteg ledelsens forventning primo aret og
var samtidig noget hgjere end benchmark. Afkastet
findes derfor tilfredsstillende.

Afdelingen gav et bedre resultat end benchmark
takket vaere fokus pd vaekstselskaber, der klarede sig
bedre end value-selskaber i 1. halvdr. Afdelingen gav
sdledes et bedre afkast i syv ud af otte sektorer, hvor
afdelingen havde eksponering. Afdeling ngd endvidere
godt af ikke at vaere eksponeret til sektorerne Tele-
kommunikation, Ejendomme og Forsyningsselskaber.

M3lt pd geografiske omrader opndede afdelingen et
merafkast i alle regioner med undtagelse i Eurozonen.
Underveegt i USA samt ingen veegt i Canada, der blev
negativt pavirket af olie- og rdvaresektorerne, bidrog
ligeledes positivt til afdelingens afkast.

P& selskabsniveau var de stgrste bidragsydere til af-
kastet positioner i IT-sektoren som IPG Photonics,
Paypal og Tencent, samt emerging markets relaterede
finansielle selskaber som AIA, ICIC Bank og HDFC
Bank. Amerikanske finansielle selskaber og selskaber i
olieservicebranchen trak derimod afdelingens afkast
ned i halvaret.

Afdelingens nettoresultat blev p8 165,8 mio. kr. Ultimo
juni 2017 udgjorde formuen i afdelingen 2.125,3 mio.
kr. svarende til en indre vaerdi pa 180,52 kr. pr. andel.

Sektorfordeling
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Specifikation af veerdipapirbeholdningen kan findes pa
hjemmesiden multimanagerinvest.dk. Beholdningsover-
sigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til
foreningen.
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Globale Aktier Akk.

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 1. halvar 1. halvar
2017 2016
Note
Renter og udbytter 16.688 16.011
Kursgevinster og -tab 167.246 -21.446
1 Andre indtaegter 221 112
Administrationsomkostninger -16.987 -15.053
Resultat fgr skat 167.168 -20.376
Skat -1.391 -1.745
Halvarets nettoresultat 165.777 -22.121
30. juni 31. dec.
Balance i 1.000 kr. 2017 2016
Note Aktiver
Likvide midler 58.285 27.160
Kapitalandele 2.071.040 1.930.380
Andre aktiver 3.656 3.082
Aktiver i alt 2,132,981 1.960.622
Passiver
Investorernes formue 2.125.258 1.946.293
Anden geeld 7.723 14.329
Passiver i alt 2.132.981 1.960.622
2 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af finansielle instrumenter mv., se side 45
under faellesnoter.
Andre indtaegter er vist i halv8rsregnskabet i det omfang afdelingen,
administrationsselskabet eller tredjemand har modtaget afkast eller
afholdt omkostninger ved veerdipapirfinansieringstransaktioner, jf.
omtalen under afsnittet “Foreningens noter”.
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Globale Aktier Akk.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1  Andre indtagter

Andre indtaegter ved aktieudl&n 221 112
Andre indtaegter 221 112
Gebyrindteegt ved aktieudldn specificeres saledes:

Brutto fee ved aktieudI&n 447 224

Direkte og indirekte omkostninger og gebyrer fratrukket i brutto fee
Andel til Bank of New York Mellon -113 -56
Andel til Nykredit Portefglje Administration A/S -113 -56
Nettoindtaegt ved aktieudlan 221 112

2 Finansielle instrumenter i procent

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 94,7 95,7
@vrige finansielle instrumenter 4,8 3,4
99,5 99,1
Andre aktiver/Anden geeld 0,5 0,9
Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
Nggletal 1. halvar 1. halvdr 1. halvdr 1. halvaér 1. halvar
2017 2016 2016 2015 2014 2013
Periodens afkast i procent 8,46 7,78 -1,42 12,13 5,98 4,78
Indre vaerdi pr. andel 180,52 166,45 152,24 153,91 122,17 105,61
Omkostningsprocent 0,81 1,71 0,84 0,82 0,81 0,86
Sharpe ratio 0,92 0,86 0,78 - - -
Periodens nettoresultat 165.777 144.796 -22.121 203.364 84.075 44.262
Investorernes formue ultimo 2.125.258 1.946.293 1.793.626 1.816.285 1.450.531 1.125.110
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 11.773 11.694 11.782 11.801 11.873 10.654
Tracking error 3,06 2,98 2,66 - - -
Active share 90,25 90,91 89,53 - - -
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Halvarsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse
med regnskabsbestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v., herunder Finanstilsynets bekendt-
ggrelse om finansielle rapporter for investeringsfore-
ninger m.v.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til &rs-
rapporten 2016. Arsrapporten 2016 indeholder den
fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis, hvortil
der henvises.

Der er ikke foretaget review eller revision af halvars-
rapporten.

Praesentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet praesenteres i hele 1.000 i afde-
lingens funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er
udregnet pd baggrund af de faktiske tal med totaler,
hvilket er den matematisk mest korrekte metode. En
efterregning af sumtotalerne vil i visse tilfaelde give en
afrundingsdifference, som er udtryk for, at de bag-
vedliggende decimaler ikke fremg&r for regnskabslze-
seren.

Andre indtaegter og udgifter
Andre indtaegter indeholder modtagne og afgivne ge-
byrer ved aktieudl@n. Belgbet er specificeret i noterne.

Nggletal

Regnskabs- og nggletal er opgjort i henhold til be-
kendtggrelse om finansielle rapporter for danske
UCITS samt retningslinjer fra Investeringsfondsbran-
chen.

Der er ingen eendringer i beregningsprincipper i for-
hold til &rsrapporten 2016.

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den p&-
geeldende afdeling i perioden. Afkastet opggres som
endring i indre veerdi fra primo til ultimo perioden
med korrektion for evt. udlodning til investorerne i
aret.

Indre veerdi pr. andel

Indre veerdi pr. andel beregnes som investorernes for-
mue divideret med antal cirkulerende andele ultimo pe-
rioden.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens ad-
ministrationsomkostninger for perioden divideret med
gennemsnitsformuen, hvor gennemsnitsformuen op-
ggres som et gennemsnit af de daglige formuevaerdier
i perioden.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i
forhold til den patagede risiko. Nggletallet beregnes
som det historiske afkast minus den risikofri rente di-
videret med standardafvigelsen p& det manedlige af-
kast i perioden. Sharpe ratio opggres alene, hvis afde-
lingens levetid er minimum 36 méaneder og hgjst for
en 60-maneders periode.

Tracking Error

Tracking Error er et mal for variation i forskellen pd
afkastet mellem afdelingen og dens benchmark.
Nggletallet beregnes for en periode p& de seneste 3
ar, dog kun hvis afdelingens levetid er minimum 36
méaneder.

Active Share

Active Share er et udtryk for, hvor stor en andel af
portefgljen, der ikke er sammenfaldende med det
valgte benchmark p8 et bestemt tidspunkt, som her
er pr. statusdagen.
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Forenin noter

Oplysninger om Vardipapirfinansieringstransaktioner
Foreningen er omfattet af EU forordning 2015/2365 af 25. november 2015 om gennemsigtighed af veerdipapirfinansieringstransaktioner og vedrgrende
genanvendelse samt om andring af forordning (EU) nr. 648/2012.

Forordningen indebaerer at drsrapporter, der aflaegges efter 13. januar 2017, skal medtage oplysninger om vaerdipapirfinansieringstransaktioner defineret
som genkgbstransaktioner, udl&n af vaerdipapirer eller rdvarer og indl&n af vaerdipapirer eller r@varer og buy/sell-back-forretninger, sell/buy-back-forretninger
og margenldn og om eventuelle total return swaps. Nedenfor er, ud fra en fortolkning af kravene, medtaget de vaesentligste oplysninger om de omfattede
finansielle instrumenter i den udstreekning data forefandtes og kunne fremskaffes pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen.

Foreningen indgar aftaler om vaerdipapirudl&n med fuld sikkerhedsstillelse, som indgar pa seerskilte konti og depoter hos foreningens depotselskab, Nykredit Bank A/S.

Ved repo- og reverse repo-forretninger udveksles dagligt sikkerhedsstillelse med modparten Nykredit Bank A/S i form af kontanter, svarende til

2endringen i markedsvaerdien af de udl@nte obligationer i forhold til markedsveerdien ved aftalens indg8else.

AktieudI&n foretages med Nordea Bank AB, Sverige, som direkte I8ner eller Bank of New York Mellon som I&neagent, der pr. 30. juni 2017 har tilknyttet falgende
modparter til sit I8neprogram:

- BNP Paribas (Frankrig)

- Citigroup Global Markets Limited (Storbritannien)
- Credit Suisse Securities (Europe) Limited (Schweiz)
- Credit Suisse Securities (USA) LLC (USA)

- Deutsche Bank, AG (Tyskland)

- HSBC Bank PLC (Storbritannien)

- ING Bank NV (Holland)

- J.P. Morgan Securities LLC (USA)

- JP Morgan Securities, Plc. (USA)

- Merrill Lynch International (USA)

- Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Inc. (USA)
- Societe Generale (Frankrig)

- UBS AG (Schweiz)

Sikkerhedsstillelsen bestar af kontanter, bgrsnoterede danske obligationer, amerikanske statsobligationer ellerbgrsnoterede aktier fra ledende markedsindeks.

Sikkerhedsstillelsen foretages b&de bilateralt og via en tredje part (Tripartyaftale). Sikkerhedsstillelsen er diversificeret, s&ledes at koncentrationsandelen af
en udsteder ikke overstiger 20% af afdelingens formue.

Pr. 30. juni 2017 udgjorde de regnskabsmaessige vaerdier i 1.000 kr. af:

Udlante
vaerdipapirer i
pct. af
Andel af udldnte vaerdipapirer til
Udlante Lante Afgivet vaerdi irer i pct. radi for
vaerdi irer vaerdi irer Mod sikkerhed sikkerhed af formuen udldn
USA 210.720 - 224.472 - 12% 13%
USA Akk. 595.388 - 638.657 - 14% 15%
Europa 68.851 - 75.334 - 8% 8%
Europa Akk. 111.949 - 123.239 - 6% 6%
Japan - - - - 0% 0%
Japan Akk. 24.207 - 27.045 - 4% 4%
Nye obligationsmarkeder 57.420 - 61.709 - 10% 11%
Nye obligationsmarkeder Akk. 138.873 - 150.310 - 12% 11%
Nye Aktiemarkeder 44.171 - 46.950 - 10% 9%
Nye Aktiemarkeder Akk. 210.099 - 224.819 - 19% 18%
Globale Aktier 136.093 - 149.147 - 18% 18%
Globale Aktier Akk. 376.991 - 412.250 - 19% 18%

Forening i alt 1.974.761 - 2.133.933 - 13%
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Forenin noter

Pr. 31. december 2016 udgjorde de regnskabsmaessige veerdier i 1.000 kr. af:

Udlante
vaerdipapirer i
pct. af
Andel af udldnte vaerdipapirer til
Udlante Lante Afgivet veaerdipapirer i pct. radighed for
vaerdi irer vaerdi irer Mod sikkerhed sikkerhed af formuen udlén
USA 217.042 - 232.236 - 12% 12%
USA Akk. 452.158 - 487.005 - 11% 11%
Europa 58.718 - 63.383 - 7% 7%
Europa Akk. 114.086 - 123.543 - 6% 6%
Japan 8.961 - 9.865 - 3% 3%
Japan Akk. 42.965 - 47.395 - 7% 7%
Nye obligationsmarkeder 26.884 - 28.315 - 5% 5%
Nye obligationsmarkeder Akk. 44.302 - 46.533 - 4% 4%
Nye Aktiemarkeder 72.483 - 80.128 - 16% 17%
Nye Aktiemarkeder Akk. 188.086 - 204.844 - 17% 18%
Globale Aktier 99.758 - 110.160 - 14% 14%
Globale Aktier Akk. 333.804 - 365.189 - 17% 17%
Forening i alt 1.659.250 - 1.798.596 - 10%
Pr. 30. juni 2017 udgjorde arten af den modtagne sikkerhed i 1.000 kr. af:
Obligationer Obligationer
udstedt af EU- udstedt af Aktier udstedt af EU- Aktier udstedt Modtagen
medlems-stater andre stater medlems-stater af andre stater Likvide midler sikkerhed i alt
USA - - - 224.472 - 224.472
USA Akk. - - - 638.657 - 638.657
Europa - - 57.233 18.102 - 75.334
Europa Akk. - - 96.928 26.311 - 123.239
Japan - - - - - -
Japan Akk. - - - 27.045 - 27.045
Nye obligationsmarkeder 34.361 27.348 - - - 61.709
Nye obligationsmarkeder Akk. 81.044 69.266 - - - 150.310
Nye Aktiemarkeder - - - 46.950 - 46.950
Nye Aktiemarkeder Akk. - - - 224.819 - 224.819
Globale Aktier - - 23.304 125.844 - 149.147
Globale Aktier Akk. - - 27.946 384.304 - 412.250
Forening i alt 115.405 96.614 205.410 1.716.504 - 2.133.933
Pr. 31. december 2016 udgjorde arten af den modtagne sikkerhed i 1.000 kr. af:
Obligationer Obligationer
udstedt af EU- udstedt af Aktier udstedt af EU- Aktier udstedt Modtagen
medlems-stater andre stater medlems-stater af andre stater Likvide midler sikkerhed i alt
USA - - 9.368 222.867 - 232.236
USA Akk. - - 72.206 414.798 - 487.005
Europa - - - 63.383 - 63.383
Europa Akk. - - - 123.543 - 123.543
Japan - - 620 9.246 - 9.865
Japan Akk. - - 15.852 31.543 - 47.395
Nye obligationsmarkeder - 28.315 - - - 28.315
Nye obligationsmarkeder Akk. - 46.533 - - - 46.533
Nye Aktiemarkeder - - 62.761 17.367 - 80.128
Nye Aktiemarkeder Akk. - - 128.338 76.506 - 204.844
Globale Aktier - - 32.432 77.728 - 110.160
Globale Aktier Akk. - - - 365.189 - 365.189
Forening i alt - 74.848 321.578 1.402.171 - 1.798.596
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Forenin noter

Pr. 30. juni 2017 udgjorde Igbetidsprofilen p& de udldnte papirer i 1.000 kr. af:

Ubestemt
Mindre end 1 dag 1-7 dage 7 dage - 1 mdned 1 - 3 méned 3 méneder-14r Mereend1&r Igbetid
Japan - - - - - - -
Nye obligationsmarkeder - - - - - 57.420 -
Nye obligationsmarkeder Akk. - - - - - 138.873 -
Japan Akk. - - - - - - 24.207
Nye Aktiemarkeder - - - - - - 44.171
Europa - - - - - - 68.851
Europa Akk. - - - - - - 111.949
Globale Aktier - - - - - - 136.093
Nye Aktiemarkeder Akk. - - - - - - 210.099
Globale Aktier Akk. - - - - - - 376.991
USA - - - - - - 210.720
USA Akk. - - - - - - 595.388
Forening i alt - - - - - 196.292 1.778.468
Pr. 31. december 2016 udgjorde Igbetidsprofilen p& de udldnte papirer i 1.000 kr. af:
Ubestemt
Mindre end 1 dag 1-7 dage 7 dage - 1 mdned 1 - 3 méned 3 méneder-14r Mereend1&r Igbetid
USA - - - - - - 217.042
USA Akk. - - - - - - 452.158
Europa - - - - - - 58.718
Europa Akk. - - - - - - 114.086
Japan - - - - - - 8.961
Japan Akk. - - - - - - 42.965
Nye obligationsmarkeder - - - - - 26.884 -
Nye obligationsmarkeder Akk. - - - - - 44.302 -
Nye Aktiemarkeder - - - - - - 72.483
Nye Aktiemarkeder Akk. - - - - - - 188.086
Globale Aktier - - - - - - 99.758
Globale Aktier Akk. - - - - - - 333.804
Forening i alt - - - - - 71.187 1.588.063
Pr. 30. juni 2017 udgjorde Igbetidsprofilen p& den modtagne sikkerhed i 1.000 kr. af:
Ubestemt
Mindre end 1 dag 1-7 dage 7 dage - 1 mdned 1 - 3 méned 3 méneder-14r Mereend1&r Igbetid
USA - - - - - - 224.472
USA Akk. - - - - - - 638.657
Europa - - - - - - 75.334
Europa Akk. - - - - - - 123.239
Japan - - - - - - -
Japan Akk. - - - - - - 27.045
Nye obligationsmarkeder - - - - - 61.709 -
Nye obligationsmarkeder Akk. - - - - - 150.310 -
Nye Aktiemarkeder - - - - - - 46.950
Nye Aktiemarkeder Akk. - - - - - - 224.819
Globale Aktier - - - - - - 149.147
Globale Aktier Akk. - - - - - - 412.250
Forening i alt - - - - - 212.019 1.921.914
Pr. 31. december 2016 udgjorde Igbetidsprofilen pd den modtagne sikkerhed i 1.000 kr. af:
Ubestemt
Mindre end 1 dag 1-7 dage 7 dage - 1 mdned 1 - 3 méned 3 méneder-14r Mereend1&r Igbetid
USA - - - - - - 232.236
USA Akk. - - - - - - 487.005
Europa - - - - - - 63.383
Europa Akk. - - - - - - 123.543
Japan - - - - - - 9.865
Japan Akk. - - - - - - 47.395
Nye obligationsmarkeder - - - - - 28.315 -
Nye obligationsmarkeder Akk. - - - - - 46.533 -
Nye Aktiemarkeder - - - - - - 80.128
Nye Aktiemarkeder Akk. - - - - - - 204.844
Globale Aktier - - - - - - 110.160
Globale Aktier Akk. - - - - - - 365.189
Forening i alt - - - - - 74.848 1.723.749
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Forenin noter

Pr. 30. juni 2017 specificerede Total Return Swaps sig som fglgende i 1.000 kr.:

Afkast ar til dato Marl di
Nye obligationsmarkeder 230 4.980
Nye obligationsmarkeder Akk. 494 10.659
Forening i alt 723 15.639

dtaget sikkerhed Art af sikkerhed Lgbetid for modtaget sikkerhed
1.691 Likvide midler Ubestemt Igbetid
7.038 Likvide midler Ubestemt Igbetid
8.729

Pr. 31. december 2016 specificerede Total Return Swaps sig som fglgende i 1.000 kr.:

Afkast ar til dato Marl di
Nye obligationsmarkeder 21 922
Nye obligationsmarkeder Akk. 41 1.821
Forening i alt 62 2.742

dtaget sikkerhed Art af sikkerhed Lgbetid for modtaget sikkerhed
775 Likvide midler Ubestemt Igbetid
705 Likvide midler Ubestemt Igbetid
1.480
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Foreningens noter

. 1. halvdr 1. halvadr 1. halvar 1. halvar

Hoved- og nggletalsoversigt 2016 2016 2015 2014 2013
Periodens afkast i procent
USA 10,95 -1,29 11,35 7,73 10,47
USA Akk. 10,95 -1,30 11,19 7,81 10,46
Europa -5,75 -10,23 15,90 1,53 6,01
Europa Akk. -5,66 -10,17 15,99 1,51 6,15
Japan 10,69 -12,52 24,73 -0,03 12,83
Japan Akk. 10,76 -12,53 24,89 -0,02 13,21
Nye obligationsmarkeder 8,41 7,59 1,78 5,67 -6,64
Nye obligationsmarkeder Akk. 8,38 7,54 1,64 5,67 -6,66
Nye Aktiemarkeder 4,78 1,00 10,47 5,57 -5,27
Nye Aktiemarkeder Akk. 4,81 1,00 10,28 5,72 -5,09
Globale Aktier 7,83 -1,37 12,05 6,05 4,79
Globale Aktier Akk. 7,78 -1,42 12,13 5,98 4,78
Indre vaerdi pr. andel
USA 143,67 127,83 149,06 118,93 105,90
USA Akk. 195,48 173,90 174,97 132,09 111,28
Europa 94,95 90,44 104,68 89,41 76,35
Europa Akk. 110,95 105,64 122,13 104,23 88,89
Japan 96,15 75,99 91,72 73,56 70,64
Japan Akk. 99,75 78,78 95,08 76,14 73,12
Nye obligationsmarkeder 95,67 94,95 94,52 93,03 98,17
Nye obligationsmarkeder Akk. 107,07 106,24 105,90 102,29 105,87
Nye Aktiemarkeder 110,37 106,38 115,21 104,15 99,28
Nye Aktiemarkeder Akk. 110,40 106,39 115,06 104,29 99,33
Globale Aktier 147,25 134,69 147,19 122,04 105,45
Globale Aktier Akk. 166,45 152,24 153,91 122,17 105,61
Omkostningsprocent
USA ™ 1,04 0,49 0,34 0,55 0,77
USA Akk.™ 1,03 0,49 0,48 0,49 0,75
Europa 1,61 0,79 0,77 0,72 0,82
Europa Akk. 1,59 0,78 0,75 0,77 0,80
Japan 1,58 0,80 0,90 0,89 0,94
Japan Akk. 1,53 0,77 0,90 0,84 0,90
Nye obligationsmarkeder ™) 1,21 0,68 0,74 0,72 0,67
Nye obligationsmarkeder Akk. ™ 1,11 0,58 0,69 0,69 0,68
Nye Aktiemarkeder ) 1,49 1,30 0,77 0,91 0,95
Nye Aktiemarkeder Akk. ) 1,47 1,32 0,77 0,85 0,91
Globale Aktier 1,75 0,85 0,83 0,81 0,88
Globale Aktier Akk. 1,71 0,84 0,82 0,81 0,86
Sharpe ratio
USA 0,91 0,73 0,90 1,25 0,27
USA Akk. 0,91 0,74 0,90 1,23 0,28
Europa 0,52 0,28 0,68 0,94 -0,07
Europa Akk. 0,52 0,29 0,69 0,95 -0,08
Japan 0,47 0,25 0,40 0,47 0,02
Japan Akk. 0,48 0,26 0,43 0,51 0,05
Nye obligationsmarkeder 0,17 0,16 0,05 0,06 -
Nye obligationsmarkeder Akk. 0,15 0,14 0,03 0,04 -
Nye Aktiemarkeder 0,20 0,04 0,20 - -
Nye Aktiemarkeder Akk. 0,19 0,03 0,19 - -
Globale Aktier 0,85 0,78 - - -
Globale Aktier Akk. 0,86 0,78 - - -
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Foreningens noter

1. halvdr 1. halvdr 1. halvadr 1. halvar

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.)

USA

USA Akk.

Europa

Europa Akk.

Japan

Japan Akk.

Nye obligationsmarkeder
Nye obligationsmarkeder Akk.
Nye Aktiemarkeder

Nye Aktiemarkeder Akk.
Globale Aktier

Globale Aktier Akk.

Investorernes formue ultimo (i 1.000

kr.)

USA

USA Akk.

Europa

Europa Akk.

Japan

Japan Akk.

Nye obligationsmarkeder
Nye obligationsmarkeder Akk.
Nye Aktiemarkeder

Nye Aktiemarkeder Akk.
Globale Aktier

Globale Aktier Akk.

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

USA

USA Akk.

Europa

Europa Akk.

Japan

Japan Akk.

Nye obligationsmarkeder
Nye obligationsmarkeder Akk.
Nye Aktiemarkeder

Nye Aktiemarkeder Akk.
Globale Aktier

Globale Aktier Akk.

Tracking Error

USA

USA Akk.

Europa

Europa Akk.

Japan

Japan Akk.

Nye obligationsmarkeder
Nye obligationsmarkeder Akk.
Nye Aktiemarkeder

Nye Aktiemarkeder Akk.
Globale Aktier

Globale Aktier Akk.

2016

167.701
388.368
-57.729
-131.815
25.539
49.286
44.401
86.707
22.810
45.398
54.277
144.796

1.776.212
4.167.566
861.122
1.892.507
259.167
591.372
553.068
1.205.687
452.148
1.088.751
738.656
1.946.293

12.363
21.320
9.069
17.057
2.695
5.928
5.780
11.260
4.096
9.861
5.016
11.694

2016

-20.466
-58.367
-97.761
-220.867
-30.488
-75.828
39.755
78.377
5.481
5.437
-9.125
-22.121

1.339.617
3.271.527
834.690
1.726.792
213.149
471.254
564.738
1.130.675
454.819
1.043.798
680.259
1.793.626

10.481
18.813
9.229
16.346
2.804
5.982
5.947
10.642
4.275
9.810
5.051
11.782

1,61
1,67
2,53
2,53
5,28
5,26

7,21
7,19
2,69
2,66

2015

158.243
376.420
120.670
309.133
49.281
129.144
13.130
24.999
40.407
105.186
88.948
203.364

1.456.034
3.578.592
961.373
2.230.192
257.266
653.804
559.066
1.073.847
479.515
1.181.969
788.037
1.816.285

9.767
20.452
9.184
18.260
2.805
6.876
5.914
10.140
4.162
10.273
5.354
11.801

1,81
1,86
3,02
3,02
6,15
6,10

5,71
5,69

2014

79.892
210.912
4.971
22.954
2.014
3.260
25.856
65.188
18.188
32.248
29.046
84.075

1.118.454
2.922.760
711.258
1.723.899
172.966
490.290
489.678
1.253.402
476.583
1.081.578
515.300
1.450.531

9.405
22.127
7.955
16.540
2.352
6.440
5.263
12.253
4.576
10.372
4.222
11.873

2,44
2,41
3,19
3,19
5,14
5,08

4,16
4,27

2013

113.024
2.622.437
33.943
97.426
22.432
56.549
-32.097
-90.612
-14.178
-58.280
14.395
44.262

959.552
2.622.437
601.643
1.700.630
183.962
487.950
438.606
1.266.721
250.901
1.079.034
371.392
1.125.110

9.061
23.567
7.880
19.132
2.605
6.672
4.467
11.959
2.527
10.863
3.522
10.654
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Foreningens noter

1. halvdr 1. halvdr 1. halvadr 1. halvar

2016 2016 2015 2014 2013
Active Share
USA 56,00 54,32 - - -
USA Akk. 55,96 54,29 - - -
Europa 80,14 76,95 - - -
Europa Akk. 80,07 76,91 - - -
Japan 82,98 85,01 - - -
Japan Akk. 82,98 85,01 - - -
Nye obligationsmarkeder - - - - -
Nye obligationsmarkeder Akk. - - - - -
Nye Aktiemarkeder 86,53 86,63 - - -
Nye Aktiemarkeder Akk. 86,53 86,63 - - -
Globale Aktier 90,92 89,53 - - -
Globale Aktier Akk. 90,91 89,53 - - -

* ) Da afdelingen benytter resultatafhaengig aflgnning, forventes omkostningsprocenten at variere fra ar til ar.
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
USA

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016

Kabitalandele
USD 651.88 pr. 30-06-2017

ABBVIE INC 72,51 17.214

ACCENTURE PLC-CL A 117,13 5.785
ACTIVISION BLIZZARD INC 36,11 8.930
ADOBE SYSTEMS INC 141,44 3.822 102,95 752
AES CORP 11,11 2.191 11,62 2.598
AETNA INC 151,83 15.382 124,01 5.299
AFLAC INC 69,60 13.723
AGNC INVESTMENT CORP 21,29 4.805 18,13 5.199
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC 143,06 8.624

ALEXANDRIA REAL ESTATE EOUIT 120,47 2.147

ALLERGAN PLC 243,09 9.071

ALPHABET INC-CL A 929,68 27.811 792,45 26.770
ALPHABET INC-CL C 908,73 23.340 771,82 22.341
ALTRIA GROUP INC 74,47 23.206 67,62 24.653
AMAZON.COM INC 968,00 29.033 749,87 33.605
AMGEN INC 172,23 7.851 146,21 13.772
ANADARKO PETROLEUM CORP 45,34 7.893 69,73 13.762
ANNALY CAPITAL MANAGEMENT IN 12,05 4.939 9,97 6.030
ANTERO RESOURCES CORP 23,65 6.312
APACHE CORP 63,47 3.068
APPLE INC 144,02 61.436 115,82 48.690
APPLIED MATERIALS INC 41,31 12.240 32,27 13.443
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 41,38 18.227 45,65 22.720
ARISTA NETWORKS INC 149,79 2.153 96,77 2.436
ARTHUR J GALLAGHER & CO 57,25 11.190

ASSURED GUARANTY LTD 37,77 11.060
AT&T INC 37,73 11.974 42,53 15.222
AUTOZONE INC 789,79 12.900
AXIS CAPITAL HOLDINGS LTD 65,27 4.842
BANK OF AMERICA CORP 24,26 31.953 22,10 26.336
BAXTER INTERNATIONAL INC 60,54 14.626 44,34 13.821
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B 162,98 9.474
BERRY GLOBAL GROUP INC 57,01 3.261 48,73 3.190
BEST BUY CO INC 57,33 24.169 42,67 14.261
BIOGEN INC 271,36 13.447 283,58 12.277
BRANDYWINE REALTY TRUST 17,53 2.170 16,51 2.335
BRISTOL-MYERS SOUIBB CO 55,72 8.582 58,44 2.783
BROADCOM LTD 233,05 13.305 176,77 16.500
BRUNSWICK CORP 62,73 2.511 54,54 2.498
BUNGE LTD 74,60 8.218 72,24 4.149
CARLISLE COS INC 110,29 10.806
CARNIVAL CORP 65,57 8.004 52,06 8.725
CDW CORP/DE 62,53 2.521

CELGENE CORP 129,87 29.546 115,75 18.791
CENTERPOINT ENERGY INC 27,38 11.049 24,64 11.859
CENTURYLINK INC 23,78 7.018
CHARTER COMMUNICATIONS INC-A 336,85 11.069 287,92 11.176
CHEVRON CORP 104,33 13.485 117,70 17.485
CHIMERA INVESTMENT CORP 18,63 4.370 17,02 7.277
CHUBB LTD 145,38 11.172 132,12 11.510
CIGNA CORP 167,39 1.958

CINEMARK HOLDINGS INC 38,36 3.651
CISCO SYSTEMS INC 31,30 26.881 30,22 29.354
CITIGROUP INC 66,88 29.694 59,43 20.830
CITRIX SYSTEMS INC 89,31 6.891
COACH INC 35,02 2.039
COMCAST CORP-CLASS A 38,92 34.835 69,05 27.608
COMMSCOPE HOLDING CO INC 37,20 2.588
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest

USA

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
CONSOLIDATED EDISON INC 80,82 2.202 73,68 2.349
CONSTELLATION BRANDS INC-A 193,73 4.327 153,31 3.876
COPA HOLDINGS SA-CLASS A 117,00 6.292 90,83 4.269
COPART INC 31,79 7.893 55,41 10.514
CORPORATE OFFICE PROPERTIES 35,03 4.170 31,22 4.207
CSX CORP 54,56 7.501 35,93 5.575
CUMMINS INC 162,22 6.581 136,67 2.905
CVS HEALTH CORP 80,46 9.201 78,91 7.162
DDR CORP 15,27 8.945
DISCOVER FINANCIAL SERVICES 62,19 11.899 72,09 10.482
DOLBY LABORATORIES INC-CL A 48,96 2.053 45,19 2.168
DOMINO'S PIZZA INC 211,53 10.659 159,24 11.897
DR HORTON INC 34,57 3.763 27,33 3.367
DTE ENERGY COMPANY 105,79 7.309 98,51 7.716
DUKE ENERGY CORP 77,62 2.845
DXC TECHNOLOGY CO 76,72 11.212
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 118,24 4.344 93,70 1.969
ELECTRONIC ARTS INC 105,72 12.867 78,76 15.186
ELI LILLY & CO 82,30 14.396 73,55 14.584
ENTERGY CORP 76,77 13.281 73,47 13.395
EOT CORP 58,59 7.091
EOUITY COMMONWEALTH 31,60 6.202
EOUITY LIFESTYLE PROPERTIES 86,34 17.818 72,10 11.577
ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A 76,49 1.966
EVEREST RE GROUP LTD 254,59 11.315
EXELON CORP 36,07 16.415 35,49 18.340
EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO 63,84 10.273 68,79 3.498
EXXON MOBIL CORP 80,73 8.200 90,26 19.421
F5 NETWORKS INC 144,72 2.772
FACEBOOK INC-A 150,98 10.713 115,05 30.726
FIDELITY NATIONAL INFO SERV 85,40 10.924
FIFTH THIRD BANCORP 26,97 4.034
FIRST AMERICAN FINANCIAL 44,69 2.228
FIRSTENERGY CORP 30,97 5.551
FLEETCOR TECHNOLOGIES INC 144,21 9.859 141,52 5.147
FOOT LOCKER INC 49,28 6.436 70,89 7.814
GENERAL ELECTRIC CO 27,01 1.360 31,60 10.855
GENERAL MOTORS CO 34,93 3.135 34,84 5.467
GILEAD SCIENCES INC 71,61 10.601
GLOBAL PAYMENTS INC 90,32 3.162 69,41 11.818
GRAND CANYON EDUCATION INC 78,41 4.331
H&R BLOCK INC 30,91 2.488
HARRIS CORP 109,08 8.229
HASBRO INC 111,51 8.455 77,79 4.791
HCA HEALTHCARE INC 87,20 13.448 74,02 12.278
HEWLETT PACKARD ENTERPRIS 16,59 9.547 23,14 24.573
HONEYWELL INTERNATIONAL INC 133,29 6.758 115,85 6.631
HUNTSMAN CORP 19,08 7.480
INGERSOLL-RAND PLC 75,04 3.326
INGREDION INC 119,21 8.425 124,96 9.945
INTEL CORP 33,74 23.576 36,27 28.195
INTL BUSINESS MACHINES CORP 153,83 9.744 165,99 2.825
INTUIT INC 132,81 8.176 114,61 12.425
JM SMUCKER CO/THE 128,06 11.779
JOHNSON & JOHNSON 132,29 39.873 115,21 39.714
JPMORGAN CHASE & CO 91,40 46.626 86,29 47.440
KIMCO REALTY CORP 18,35 2.080 25,16 3.264
LAM RESEARCH CORP 141,43 3.819 105,73 3.043
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
USA

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
USD 651.88 pr. 30-06-2017
LAZARD LTD-CL A 46,33 11.041
LEAR CORP 142,08 10.705 132,37 11.276
LKO CORP 30,65 6.196
LYONDELLBASELL INDU-CL A 84,39 5.369 85,78 2.434
MCKESSON CORP 164,54 3.984 140,45 5.061
MEDTRONIC PLC 88,75 13.308 71,23 12.108
MERCK & CO. INC. 58,87 18.370
METLIFE INC 54,94 13.525 53,89 15.039
MFA FINANCIAL INC 8,39 8.062 7,63 8.256
MICROSOFT CORP 68,93 24.474 62,14 21.361
MID-AMERICA APARTMENT COMM 97,92 2.958
MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A 43,19 8.146 44,33 13.629
MORGAN STANLEY 44,56 3.687 42,25 9.156
MURPHY OIL CORP 31,13 5.131
MURPHY USA INC 61,47 1.951
NCR CORPORATION 40,84 3.308 40,56 3.725
NEWFIELD EXPLORATION CO 40,50 8.489
NEWMONT MINING CORP 34,07 5.849
NEXTERA ENERGY INC 140,13 7.465
NOBLE ENERGY INC 28,30 2.296
NORFOLK SOUTHERN CORP 121,70 2.559 108,07 2.601
NORTHROP GRUMMAN CORP 256,71 13.535 232,58 13.902
NUCOR CORP 57,87 10.000 59,52 11.583
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 71,23 3.049
OGE ENERGY CORP 34,79 11.050
OMEGA HEALTHCARE INVESTORS 33,02 5.398 31,26 5.829
OWENS CORNING 66,92 4.843 51,56 5.409
PACCAR INC 66,04 2.318 63,90 2.567
PARKER HANNIFIN CORP 159,82 8.815
PATTERSON-UTI ENERGY INC 20,19 1.982 26,92 3.023
PFIZER INC 32,48 7.833
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 117,45 15.087 91,49 13.322
PHILLIPS 66 86,41 10.608
PIEDMONT OFFICE REALTY TRU-A 21,08 4.107 20,91 2.357
PILGRIM'S PRIDE CORP 21,92 3.889 18,99 1.351
PINNACLE FOODS INC 59,40 3.456
PIONEER NATURAL RESOURCES CO 159,58 7.042
POPULAR INC 41,71 3.879
PRICELINE GROUP INC/THE 1.870,52 16.278 1.466,06 11.916
PROCTER & GAMBLE CO/THE 87,15 15.963 84,08 17.458
PRUDENTIAL FINANCIAL INC 108,14 19.829 104,06 12.100
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GP 43,88 8.182
PVH CORP 90,24 9.547
OUALCOMM INC 65,20 2.702
RAYTHEON COMPANY 161,48 8.159
REGAL BELOIT CORP 81,55 10.410 69,25 4.322
REGENCY CENTERS CORP 62,64 2.120 68,95 2.302
REINSURANCE GROUP OF AMERICA 125,83 4.851
RETAIL PROPERTIES OF AME - A 12,21 1.979 15,33 2.316
RICE ENERGY INC 21,35 8.294
ROSS STORES INC 57,73 1.920
ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD 109,23 13.051
RPC INC 20,21 5.210
SCHLUMBERGER LTD 65,84 6.833 83,95 9.877
SCRIPPS NETWORKS INTER-CL A 68,31 10.401
SEAGATE TECHNOLOGY 38,75 1.884
SIMON PROPERTY GROUP INC 161,76 5.745 177,67 7.154
SNAP-ON INC 158,00 6.015 171,27 11.568
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest

USA

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
SPECTRUM BRANDS HOLDINGS INC 125,04 2.757 122,33 3.964
SPIRIT AEROSYSTEMS HOLD-CL A 57,94 6.865 58,35 8.825
STATE STREET CORP 89,73 2.354 77,72 2.180
STEEL DYNAMICS INC 35,58 2.019
STORE CAPITAL CORP 22,45 11.382 24,71 14.195
STRYKER CORP 138,78 9.993 119,81 3.196
SUN COMMUNITIES INC 76,61 1.647
SUNTRUST BANKS INC 54,85 4.716
SYNOPSYS INC 72,93 10.674 58,86 5.217
T ROWE PRICE GROUP INC 74,21 6.276 75,26 13.907
TAHOE RESOURCES INC 9,42 3.062
TARGET CORP 72,23 3.414
TECH DATA CORP 101,00 5.675
TECHNIPFMC PLC 27,20 4.042
TEXAS INSTRUMENTS INC 76,93 7.090 72,97 826
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 141,10 14.875
THOR INDUSTRIES INC 104,52 7.601 100,05 8.293
TJX COMPANIES INC 72,17 3.503
TOTAL SYSTEM SERVICES INC 58,25 4.877
TRANSDIGM GROUP INC 248,96 2.369
TWENTY-FIRST CENTURY FOX-A 28,04 2.950
TWO HARBORS INVESTMENT CORP 9,91 8.556
TYSON FOODS INC-CL A 62,63 11.859 61,68 5.223
UNION PACIFIC CORP 108,91 13.636 103,68 14.715
UNITED RENTALS INC 112,71 6.663 105,58 2.753
UNITED TECHNOLOGIES CORP 122,11 13.060 109,62 13.291
UNITED THERAPEUTICS CORP 143,43 7.182
UNITEDHEALTH GROUP INC 185,42 29.935 160,04 26.985
UNIVAR INC 29,20 9.888 28,37 9.868
URBAN OUTFITTERS INC 28,48 8.933
VALERO ENERGY CORP 67,46 13.057
VALIDUS HOLDINGS LTD 51,97 1.460 55,01 1.752
VANTIV INC - CL A 63,34 6.845 59,62 7.273
VERIZON COMMUNICATIONS INC 44,66 5.091 53,38 29.851
VISA INC-CLASS A SHARES 93,78 13.252 78,02 9.889
VMWARE INC-CLASS A 87,43 9.904 78,73 6.959
WAL-MART STORES INC 75,68 20.056 69,12 18.647
WASTE MANAGEMENT INC 73,35 1.393 70,91 1.527
WELLS FARGO & CO 55,41 6.655 55,11 8.686
WEX INC 111,60 11.048
WP CAREY INC 66,01 2.242 59,09 2.229
YUM! BRANDS INC 63,33 2.092
ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC 128,40 3.379 103,20 3.080
Kapitalandele i alt 1.671.175 1.764.495
31001 Side 4 af 4



Investeringsforeningen Multi Manager Invest
USA Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016

Kabitalandele
USD 651.88 pr. 30-06-2017

ABBVIE INC 72,51 41.984

ACCENTURE PLC-CL A 117,13 13.610
ACTIVISION BLIZZARD INC 36,11 21.029
ADOBE SYSTEMS INC 141,44 9.049 102,95 1.771
AES CORP 11,11 5.188 11,62 6.117
AETNA INC 151,83 37.516 124,01 12.469
AFLAC INC 69,60 32.288
AGNC INVESTMENT CORP 21,29 11.712 18,13 12.233
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC 143,06 20.418

ALEXANDRIA REAL ESTATE EOUIT 120,47 5.085

ALLERGAN PLC 243,09 21.477

ALPHABET INC-CL A 929,68 66.937 792,45 63.015
ALPHABET INC-CL C 908,73 54.173 771,82 52.516
ALTRIA GROUP INC 74,47 56.211 67,62 58.015
AMAZON.COM INC 968,00 68.926 749,87 79.119
AMGEN INC 172,23 19.148 146,21 32.405
ANADARKO PETROLEUM CORP 45,34 18.691 69,73 32.407
ANNALY CAPITAL MANAGEMENT IN 12,05 12.047 9,97 14.188
ANTERO RESOURCES CORP 23,65 14.862
APACHE CORP 63,47 7.212
APPLE INC 144,02 148.328 115,82 114.608
APPLIED MATERIALS INC 41,31 29.851 32,27 31.630
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 41,38 43.811 45,65 53.477
ARISTA NETWORKS INC 149,79 5.250 96,77 5.727
ARTHUR J GALLAGHER & CO 57,25 26.336

ASSURED GUARANTY LTD 37,77 26.023
AT&T INC 37,73 23.709 42,53 35.820
AUTOZONE INC 789,79 30.366
AXIS CAPITAL HOLDINGS LTD 65,27 11.393
BANK OF AMERICA CORP 24,26 66.017 22,10 62.003
BAXTER INTERNATIONAL INC 60,54 35.673 44,34 32.519
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B 162,98 22.291
BERRY GLOBAL GROUP INC 57,01 8.112 48,73 7.499
BEST BUY CO INC 57,33 58.257 42,67 33.561
BIOGEN INC 271,36 31.841 283,58 28.887
BRANDYWINE REALTY TRUST 17,53 5.399 16,51 5.499
BRISTOL-MYERS SOUIBB CO 55,72 20.930 58,44 6.555
BROADCOM LTD 233,05 32.452 176,77 38.830
BRUNSWICK CORP 62,73 6.247 54,54 5.873
BUNGE LTD 74,60 19.458 72,24 9.754
CARLISLE COS INC 110,29 25.426
CARNIVAL CORP 65,57 19.157 52,06 20.537
CDW CORP/DE 62,53 6.148

CELGENE CORP 129,87 70.925 115,75 44.229
CENTERPOINT ENERGY INC 27,38 26.392 24,64 27.902
CENTURYLINK INC 23,78 16.518
CHARTER COMMUNICATIONS INC-A 336,85 26.212 287,92 26.315
CHEVRON CORP 104,33 31.918 117,70 41.139
CHIMERA INVESTMENT CORP 18,63 10.657 17,02 17.121
CHUBB LTD 145,38 26.455 132,12 27.103
CIGNA CORP 167,39 4.635

CINEMARK HOLDINGS INC 38,36 8.597
CISCO SYSTEMS INC 31,30 62.287 30,22 69.094
CITIGROUP INC 66,88 71.089 59,43 49.023
CITRIX SYSTEMS INC 89,31 16.213
COACH INC 35,02 4.798
COMCAST CORP-CLASS A 38,92 83.870 69,05 64.979
COMMSCOPE HOLDING CO INC 37,20 6.084

31002 Side 1 af 4



Investeringsforeningen Multi Manager Invest
USA Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
CONSOLIDATED EDISON INC 80,82 5.442 73,68 5.527
CONSTELLATION BRANDS INC-A 193,73 10.647 153,31 9.112
COPA HOLDINGS SA-CLASS A 117,00 15.037 90,83 10.053
COPART INC 31,79 13.357 55,41 24.737
CORPORATE OFFICE PROPERTIES 35,03 10.261 31,22 9.890
CSX CORP 54,56 18.294 35,93 13.118
CUMMINS INC 162,22 16.049 136,67 6.794
CVS HEALTH CORP 80,46 22.012 78,91 16.865
DDR CORP 15,27 21.047
DISCOVER FINANCIAL SERVICES 62,19 28.174 72,09 24.665
DOLBY LABORATORIES INC-CL A 48,96 5.109 45,19 5.100
DOMINO'S PIZZA INC 211,53 25.240 159,24 28.007
DR HORTON INC 34,57 9.260 27,33 7.916
DTE ENERGY COMPANY 105,79 17.308 98,51 18.170
DUKE ENERGY CORP 77,62 6.689
DXC TECHNOLOGY CO 76,72 26.549
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 118,24 10.287 93,70 4.637
ELECTRONIC ARTS INC 105,72 30.468 78,76 35.754
ELI LILLY & CO 82,30 34.087 73,55 34.342
ENTERGY CORP 76,77 32.392 73,47 31.516
EOT CORP 58,59 16.789
EOUITY COMMONWEALTH 31,60 15.126
EOUITY LIFESTYLE PROPERTIES 86,34 42.753 72,10 27.251
ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A 76,49 4.631
EVEREST RE GROUP LTD 254,59 27.596
EXELON CORP 36,07 39.216 35,49 43.169
EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO 63,84 24.325 68,79 8.235
EXXON MOBIL CORP 80,73 15.087 90,26 45.706
F5 NETWORKS INC 144,72 6.521
FACEBOOK INC-A 150,98 25.516 115,05 72.305
FIDELITY NATIONAL INFO SERV 85,40 26.643
FIFTH THIRD BANCORP 26,97 9.492
FIRST AMERICAN FINANCIAL 44,69 5.434
FIRSTENERGY CORP 30,97 13.071
FLEETCOR TECHNOLOGIES INC 144,21 23.344 141,52 12.119
FOOT LOCKER INC 49,28 15.697 70,89 18.385
GENERAL ELECTRIC CO 27,01 3.221 31,60 25.557
GENERAL MOTORS CO 34,93 7.646 34,84 12.864
GILEAD SCIENCES INC 71,61 24.962
GLOBAL PAYMENTS INC 90,32 7.486 69,41 27.823
GRAND CANYON EDUCATION INC 78,41 10.255
H&R BLOCK INC 30,91 6.068
HARRIS CORP 109,08 19.487
HASBRO INC 111,51 20.620 77,79 11.271
HCA HEALTHCARE INC 87,20 26.681 74,02 28.900
HEWLETT PACKARD ENTERPRIS 16,59 22.718 23,14 58.021
HONEYWELL INTERNATIONAL INC 133,29 16.484 115,85 15.600
HUNTSMAN CORP 19,08 17.618
INGERSOLL-RAND PLC 75,04 7.824
INGREDION INC 119,21 20.548 124,96 23.401
INTEL CORP 33,74 55.644 36,27 66.366
INTL BUSINESS MACHINES CORP 153,83 23.766 165,99 6.641
INTUIT INC 132,81 19.358 114,61 29.253
JM SMUCKER CO/THE 128,06 27.737
JOHNSON & JOHNSON 132,29 96.438 115,21 93.458
JPMORGAN CHASE & CO 91,40 112.005 86,29 111.670
KIMCO REALTY CORP 18,35 1.648 25,16 7.673
LAM RESEARCH CORP 141,43 9.461 105,73 7.159
31002 Side 2 af 4



Investeringsforeningen Multi Manager Invest
USA Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
USD 651.88 pr. 30-06-2017
LAZARD LTD-CL A 46,33 26.928
LEAR CORP 142,08 25.842 132,37 26.536
LKO CORP 30,65 14.577
LYONDELLBASELL INDU-CL A 85,78 5.726
MCKESSON CORP 164,54 9.432 140,45 11.918
MEDTRONIC PLC 88,75 31.505 71,23 28.506
MERCK & CO. INC. 58,87 43.252
METLIFE INC 54,94 32.025 53,89 35.414
MFA FINANCIAL INC 8,39 19.662 7,63 19.426
MICROSOFT CORP 68,93 58.896 62,14 50.275
MID-AMERICA APARTMENT COMM 97,92 6.955
MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A 43,19 19.288 44,33 32.088
MORGAN STANLEY 44,56 8.731 42,25 21.561
MURPHY OIL CORP 31,13 12.062
MURPHY USA INC 61,47 4.590
NCR CORPORATION 40,84 7.832 40,56 8.769
NEWFIELD EXPLORATION CO 40,50 19.973
NEWMONT MINING CORP 34,07 13.776
NEXTERA ENERGY INC 140,13 17.676
NOBLE ENERGY INC 28,30 5.689
NORFOLK SOUTHERN CORP 121,70 6.367 108,07 6.115
NORTHROP GRUMMAN CORP 256,71 32.051 232,58 32.736
NUCOR CORP 57,87 24.390 59,52 27.252
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 71,23 7.178
OGE ENERGY CORP 34,79 26.949
OMEGA HEALTHCARE INVESTORS 33,02 12.897 31,26 13.703
OWENS CORNING 66,92 11.467 51,56 12.737
PACCAR INC 66,04 5.767 63,90 6.034
PARKER HANNIFIN CORP 159,82 21.499
PATTERSON-UTI ENERGY INC 20,19 4,932 26,92 7.112
PFIZER INC 32,48 18.430
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 117,45 35.712 91,49 31.362
PHILLIPS 66 86,41 24,981
PIEDMONT OFFICE REALTY TRU-A 21,08 10.017 20,91 5.542
PILGRIM'S PRIDE CORP 21,92 9.486 18,99 3.181
PINNACLE FOODS INC 59,40 8.428
PIONEER NATURAL RESOURCES CO 159,58 16.672
POPULAR INC 41,71 9.611
PRICELINE GROUP INC/THE 1.870,52 38.690 1.466,06 28.049
PROCTER & GAMBLE CO/THE 87,15 37.797 84,08 41.111
PRUDENTIAL FINANCIAL INC 108,14 47.904 104,06 28.485
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GP 43,88 19.250
PVH CORP 90,24 22.482
OUALCOMM INC 65,20 6.357
RAYTHEON COMPANY 161,48 19.900
REGAL BELOIT CORP 81,55 24.650 69,25 10.179
REGENCY CENTERS CORP 62,64 5.172 68,95 5.418
REINSURANCE GROUP OF AMERICA 125,83 11.407
RETAIL PROPERTIES OF AME - A 12,21 4.827 15,33 5.448
RICE ENERGY INC 21,35 19.531
ROSS STORES INC 57,73 4.684
ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD 109,23 31.259
RPC INC 20,21 12.707
SCHLUMBERGER LTD 65,84 16.177 83,95 23.253
SCRIPPS NETWORKS INTER-CL A 68,31 25.368
SEAGATE TECHNOLOGY 38,75 4.596
SIMON PROPERTY GROUP INC 161,76 13.605 177,67 16.846
SNAP-ON INC 158,00 14.671 171,27 27.217
31002 Side 3 af 4



Investeringsforeningen Multi Manager Invest

USA Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
SPECTRUM BRANDS HOLDINGS INC 125,04 6.723 122,33 9.327
SPIRIT AEROSYSTEMS HOLD-CL A 57,94 16.744 58,35 20.764
STATE STREET CORP 89,73 5.831 77,72 5.129
STEEL DYNAMICS INC 35,58 4.749
STORE CAPITAL CORP 22,45 27.309 24,71 33.414
STRYKER CORP 138,78 23.662 119,81 7.525
SUN COMMUNITIES INC 76,61 3.878
SUNTRUST BANKS INC 54,85 11.096
SYNOPSYS INC 72,93 26.032 58,86 12.274
T ROWE PRICE GROUP INC 74,21 15.307 75,26 32.719
TAHOE RESOURCES INC 9,42 7.200
TARGET CORP 72,23 8.032
TECH DATA CORP 101,00 13.437
TECHNIPFMC PLC 27,20 9.857
TEXAS INSTRUMENTS INC 76,93 16.787 72,97 1.944
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 141,10 35.001
THOR INDUSTRIES INC 104,52 18.604 100,05 19.512
TJX COMPANIES INC 72,17 5.886
TOTAL SYSTEM SERVICES INC 58,25 11.548
TRANSDIGM GROUP INC 248,96 5.579
TWENTY-FIRST CENTURY FOX-A 28,04 6.940
TWO HARBORS INVESTMENT CORP 9,91 20.867
TYSON FOODS INC-CL A 62,63 28.080 61,68 12.287
UNION PACIFIC CORP 108,91 32.287 103,68 34.651
UNITED RENTALS INC 112,71 16.083 105,58 6.473
UNITED TECHNOLOGIES CORP 122,11 30.931 109,62 31.305
UNITED THERAPEUTICS CORP 143,43 16.899
UNITEDHEALTH GROUP INC 185,42 72.324 160,04 63.500
UNIVAR INC 29,20 23.413 28,37 23.238
URBAN OUTFITTERS INC 28,48 21.030
VALERO ENERGY CORP 67,46 31.313
VALIDUS HOLDINGS LTD 51,97 3.458 55,01 4,126
VANTIV INC - CL A 63,34 16.695 59,62 17.111
VERIZON COMMUNICATIONS INC 44,66 12.054 53,38 70.264
VISA INC-CLASS A SHARES 93,78 31.571 78,02 23.282
VMWARE INC-CLASS A 87,43 24.156 78,73 16.374
WAL-MART STORES INC 75,68 48.104 69,12 43.896
WASTE MANAGEMENT INC 73,35 3.298 70,91 3.595
WELLS FARGO & CO 55,41 15.758 55,11 20.455
WEX INC 111,60 26.023
WP CAREY INC 66,01 5.418 59,09 5.244
YUM! BRANDS INC 63,33 4.927
ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC 128,40 8.005 103,20 7.253
Kapitalandele i alt 3.960.317 4.153.090
31002 Side 4 af 4



Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Europa

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kabitalandele
CHF 680.71 pr. 30-06-2017
CIE FINANCIERE RICHEMONT-REG 79,00 18.222
GEBERIT AG-REG 447,20 5.717 408,20 5.351
SIKA AG-BR 4.892,00 5.497
ZURICH INSURANCE GROUP AG 280,40 19.704
DKK 100.00 br. 31-12-2016
CARLSBERG AS-B 609,50 2.124
DANSKE BANK A/S 250,40 20.379 214,20 21.327
DSV A/S 400,00 10.510 314,20 4.888
NETS A/S 129,50 2.612 123,60 5.018
NOVO NORDISK A/S-B 278,80 14.773
PANDORA A/S 924,00 7.478
EUR 743.50 br. 30-06-2017
ADIDAS AG 167,75 15.376
ASML HOLDING NV 114,10 13.661 106,65 8.956
ATLANTIA SPA 22,26 7.181
AXA SA 23,95 16.014 23,99 24.054
BANCO SANTANDER SA 5,79 15.549 4,96 8.936
BANK OF IRELAND 0,23 10.112
BAYER AG-REG 113,20 25.661
BNP PARIBAS 60,55 19.845
CAIXABANK S.A 4,18 6.827
CONTINENTAL AG 188,95 15.862 183,70 14.640
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 33,49 16.765
EIFFAGE 79,56 12.513
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 84,17 22.762 80,45 21.450
FRESENIUS SE & CO KGAA 75,06 18.247 74,26 17.903
HEIDELBERGCEMENT AG 88,63 9.582
ING GROEP NV 15,10 23.314 13,37 23.912
INNOGY SE 33,01 3.183
INTESA SANPAOLO 2,78 893
KBC GROEP NV 66,41 23.972 58,83 13.899
KERING 298,20 21.072 213,30 21.754
KONINKLIJKE DSM NV 63,64 7.064 56,96 13.499
KONINKLIJKE KPN NV 2,80 22.451 2,81 20.268
MERCK KGAA 105,75 21.267 99,15 20.006
NN GROUP NV 32,20 11.406
PERNOD RICARD SA 117,25 16.402
RENAULT SA 79,25 15.011 84,51 22.074
SCHAEFFLER AG 12,58 5.759 14,07 5.511
SCOUT24 AG 32,25 4.312 33,83 4.552
STEINHOFF INTERNATIONAL H NV 4,90 10.028
TELEFONICA SA 9,04 15.493 8,82 18.399
TELENET GROUP HOLDING NV 55,15 12.939 52,72 12.447
TELEPERFORMANCE 112,15 10.530 95,30 9.580
TENARIS SA 13,65 17.314 16,97 16.563
THALES SA 94,24 13.117 92,13 10.545
UNICREDIT SPA 2,73 7.065
UNILEVER NV-CVA 48,32 5.346
VINCI SA 74,73 23.947 64,70 19.627
WARTSILA OY] ABP 51,75 9.459 42,68 7.851
GBP 846.76 pr. 30-06-2017 (871.08 pr. 31-12-2016)
ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC 2.936,00 14.621 2.745,00 6.998
ASTRAZENECA PLC 5.135,00 17.425 4.437,50 18.539
AUTO TRADER GROUP PLC 380,00 7.287 409,00 8.118
BAE SYSTEMS PLC 633,50 16.055 591,50 11.881
BHP BILLITON PLC 1.306,50 12.195
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 5.234,00 28.427 4.621,50 32.110
CRH PLC 2.734,00 22.224 2.830,00 19.033
IMPERIAL BRANDS PLC 3.448,50 23.731 3.542,50 14.675
LLOYDS BANKING GROUP PLC 66,15 11.759 62,51 12.275
31003 Side 1 af 2



Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Europa

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
GBP 846.76 pr. 30-06-2017 (871.08 pr. 31-12-2016)
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP 3.646,00 18.376 2.914,00 15.347
MERLIN ENTERTAINMENT 480,50 10.215 448,60 9.833
PRUDENTIAL PLC 1.761,00 16.741 1.627,50 6.902
RANDGOLD RESOURCES LTD 6.415,00 12.086
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 7.784,00 25.737
RIO TINTO PLC 3.242,00 8.441 3.158,50 8.513
ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS 2.354,00 24.281
SHIRE PLC 4.238,00 23.815 4.684,00 27.246
UNILEVER PLC 4.155,00 10.274
WEIR GROUP PLC/THE 1.731,00 16.006 1.890,00 15.159
WOOD GROUP (JOHN) PLC 640,50 11.636 876,00 10.053
WORLDPAY GROUP PLC 314,80 11.892 269,90 8.147
WPP PLC 1.816,00 11.361
NOK 77.82 pr. 30-06-2017
NORSK HYDRO ASA 46,28 11.026
SEK 77.29 pr. 30-06-2017 (77.60 pr. 31-12-2016)
ASSA ABLOY AB-B 185,10 5.678 169,10 10.804
HENNES & MAURITZ AB-B SHS 253,40 9.599
HEXAGON AB-B SHS 400,50 19.273 325,50 18.651
INTERNATIONAL PETROLEUM CORP 25,00 109
LUNDIN PETROLEUM AB 198,10 5.320
SANDVIK AB 112,70 11.587
VOLVO AB-B SHS 143,60 21.649 106,40 22.046
Kapitalandele i alt 873.506 848.974
31003 Side 2 af 2



Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Europa Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kabitalandele
CHF 680.71 pr. 30-06-2017
CIE FINANCIERE RICHEMONT-REG 79,00 39.227
GEBERIT AG-REG 447,20 12.268 408,20 11.736
SIKA AG-BR 4.892,00 11.910
ZURICH INSURANCE GROUP AG 280,40 43.289
DKK 100.00 br. 31-12-2016
CARLSBERG AS-B 609,50 4.655
DANSKE BANK A/S 250,40 43.607 214,20 47.039
DSV A/S 400,00 22.492 314,20 10.721
NETS A/S 129,50 5.799 123,60 11.041
NOVO NORDISK A/S-B 278,80 31.733
PANDORA A/S 924,00 16.367
EUR 743.50 br. 30-06-2017
ADIDAS AG 167,75 32.856
ASML HOLDING NV 114,10 30.176 106,65 19.644
ATLANTIA SPA 22,26 15.685
AXA SA 23,95 34.533 23,99 52.960
BANCO SANTANDER SA 5,79 33.310 4,96 19.634
BANK OF IRELAND 0,23 23.112
BAYER AG-REG 113,20 54.699
BNP PARIBAS 60,55 43.711
CAIXABANK S.A 4,18 14.704
CONTINENTAL AG 188,95 33.934 183,70 32.163
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 33,49 35.782
EIFFAGE 79,56 26.805
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & 84,17 47.990 80,45 47.173
FRESENIUS SE & CO KGAA 75,06 39.618 74,26 40.311
HEIDELBERGCEMENT AG 88,63 20.900
ING GROEP NV 15,10 50.087 13,37 52.743
INNOGY SE 33,01 6.929
INTESA SANPAOLO 2,78 1.904
KBC GROEP NV 66,41 51.353 58,83 30.509
KERING 298,20 45.008 213,30 47.792
KONINKLIJKE DSM NV 63,64 14.936 56,96 29.345
KONINKLIJKE KPN NV 2,80 48.018 2,81 44.469
MERCK KGAA 105,75 45.535 99,15 43.907
NN GROUP NV 32,20 24.895
PERNOD RICARD SA 117,25 35.268
RENAULT SA 79,25 32.248 84,51 48.370
SCHAEFFLER AG 12,58 12.316 14,07 12.105
SCOUT24 AG 32,25 9.190 33,83 9.888
STEINHOFF INTERNATIONAL H NV 4,90 22.056
TELEFONICA SA 9,04 33.668 8,82 40.346
TELENET GROUP HOLDING NV 55,15 27.349 52,72 26.887
TELEPERFORMANCE 112,15 22.601 95,30 21.010
TENARIS SA 13,65 37.531 16,97 36.365
THALES SA 94,24 28.256 92,13 23.258
UNICREDIT SPA 2,73 15.522
UNILEVER NV-CVA 48,32 11.592
VINCI SA 74,73 51.169 64,70 42.989
WARTSILA OY] ABP 51,75 20.264 42,68 17.187
GBP 846.76 pr. 30-06-2017 (871.08 pr. 31-12-2016)
ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC 2.936,00 30.463 2.745,00 15.398
ASTRAZENECA PLC 5.135,00 37.329 4.437,50 40.240
AUTO TRADER GROUP PLC 380,00 15.712 409,00 17.890
BAE SYSTEMS PLC 633,50 34.257 591,50 25.933
BHP BILLITON PLC 1.306,50 26.590
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 5.234,00 59.773 4.621,50 70.448
CRH PLC 2.734,00 48.028 2.830,00 41.761
IMPERIAL BRANDS PLC 3.448,50 49.569 3.542,50 31.799
LLOYDS BANKING GROUP PLC 66,15 25.104 62,51 26.793
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Europa Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
GBP 846.76 pr. 30-06-2017 (871.08 pr. 31-12-2016)
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP 3.646,00 39.560 2.914,00 34.154
MERLIN ENTERTAINMENT 480,50 21.897 448,60 21.902
PRUDENTIAL PLC 1.761,00 34.923 1.627,50 15.066
RANDGOLD RESOURCES LTD 6.415,00 26.458
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 7.784,00 54.994
RIO TINTO PLC 3.242,00 18.239 3.158,50 18.797
ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS 2.354,00 54.124
SHIRE PLC 4.238,00 51.760 4.684,00 60.844
UNILEVER PLC 4.155,00 21.649
WEIR GROUP PLC/THE 1.731,00 34.146 1.890,00 33.362
WOOD GROUP (JOHN) PLC 640,50 25.039 876,00 22.030
WORLDPAY GROUP PLC 314,80 25.588 269,90 17.913
WPP PLC 1.816,00 25.059
NOK 77.82 pr. 30-06-2017
NORSK HYDRO ASA 46,28 23.675
SEK 77.29 pr. 30-06-2017 (77.60 pr. 31-12-2016)
ASSA ABLOY AB-B 185,10 11.662 169,10 24.165
HENNES & MAURITZ AB-B SHS 253,40 21.051
HEXAGON AB-B SHS 400,50 41.246 325,50 40.545
INTERNATIONAL PETROLEUM CORP 25,00 243
LUNDIN PETROLEUM AB 198,10 11.397
SANDVIK AB 112,70 25.470
VOLVO AB-B SHS 143,60 47.018 106,40 48.358
Kapitalandele i alt 1.869.698 1.866.168
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Japan

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kabitalandele
JPY 5.80 pr. 30-06-2017 (6.04 pr. 31-12-2016)
AMADA HOLDINGS CO LTD 1.298,00 6.431 1.305,00 5.269
ASAHI KASEI CORP 1.207,50 10.719 1.019,50 10.044
DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INC 2.026,50 10.534 1.946,00 11.221
DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD 3.838,00 5.901 3.196,00 5.447
FANUC CORP 21.655,00 8.418 19.815,00 8.503
HITACHI LTD 689,40 12.799 632,00 13.026
HULIC CO LTD 1.147,00 3.653 1.039,00 2.882
IZUMI CO LTD 6.380,00 9.587 5.040,00 5.605
KANSAI ELECTRIC POWER CO INC 1.547,00 10.277 1.278,00 6.658
KOMATSU LTD 2.854,50 10.682 2.647,50 10.993
LIXIL GROUP CORP 2.809,00 6.959 2.654,00 7.315
MAKITA CORP 4.155,00 12.439 7.830,00 13.014
MARUI GROUP CO LTD 1.707,00 4.488
MIRACA HOLDINGS INC 5.050,00 6.475 5.250,00 7.457
MITSUBISHI CORP 2.356,00 8.365 2.490,00 9.812
MITSUBISHI UF] FINANCIAL GRO 754,80 11.469 720,20 9.350
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 205,40 9.825 209,80 11.144
NIDEC CORP 11.510,00 8.748 10.085,00 15.178
NINTENDO CO LTD 37.680,00 8.089 24.540,00 6.971
NIPPON STEEL & SUMITOMO META 2.538,00 7.863 2.607,00 8.966
NIPPON YUSEN KK 217,00 4.066
NITTO DENKO CORP 9.240,00 5.146 8.969,00 5.529
NOMURA HOLDINGS INC 673,40 11.920 689,10 13.540
ORIX CORP 1.740,00 13.265 1.824,00 15.445
SEIBU HOLDINGS INC 2.077,00 3.856
SONY CORP 4.286,00 7.708 3.275,00 6.532
SOUARE ENIX HOLDINGS CO LTD 3.680,00 1.580
SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDIN 4.019,00 10.936 4.183,00 12.667
TAKASHIMAYA CO LTD 1.069,00 9.365 964,00 9.381
TOKYO ELECTRON LTD 15.160,00 15.040 11.045,00 12.150
TOKYU FUDOSAN HOLDINGS CORP 664,00 5.578 690,00 5.572
Kapitalandele i alt 253.626 258.226
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Japan Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kabitalandele
JPY 5.80 pr. 30-06-2017 (6.04 pr. 31-12-2016)
AMADA HOLDINGS CO LTD 1.298,00 14.391 1.305,00 11.689
ASAHI KASEI CORP 1.207,50 24.239 1.019,50 22.799
DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INC 2.026,50 23.796 1.946,00 25.558
DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD 3.838,00 13.004 3.196,00 12.112
FANUC CORP 21.655,00 18.845 19.815,00 19.282
HITACHI LTD 689,40 29.038 632,00 29.757
HULIC CO LTD 1.147,00 8.292 1.039,00 6.588
IZUMI CO LTD 6.380,00 21.728 5.040,00 12.825
KANSAI ELECTRIC POWER CO INC 1.547,00 23.300 1.278,00 15.147
KOMATSU LTD 2.854,50 24.196 2.647,50 25.075
LIXIL GROUP CORP 2.809,00 15.808 2.654,00 16.715
MAKITA CORP 4.155,00 28.204 7.830,00 29.673
MARUI GROUP CO LTD 1.707,00 10.214
MIRACA HOLDINGS INC 5.050,00 15.616 5.250,00 18.150
MITSUBISHI CORP 2.356,00 19.082 2.490,00 22.545
MITSUBISHI UF] FINANCIAL GRO 754,80 25.942 720,20 21.273
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 205,40 22.221 209,80 25.375
NIDEC CORP 11.510,00 19.900 10.085,00 34.561
NINTENDO CO LTD 37.680,00 19.238 24.540,00 16.464
NIPPON STEEL & SUMITOMO META 2.538,00 17.773 2.607,00 20.437
NIPPON YUSEN KK 217,00 9.233
NITTO DENKO CORP 9.240,00 11.579 8.969,00 12.577
NOMURA HOLDINGS INC 673,40 27.008 689,10 30.900
ORIX CORP 1.740,00 30.012 1.824,00 35.168
SEIBU HOLDINGS INC 2.077,00 8.760
SONY CORP 4.286,00 17.506 3.275,00 14.965
SOUARE ENIX HOLDINGS CO LTD 3.680,00 3.565
SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDIN 4.019,00 24.809 4.183,00 28.873
TAKASHIMAYA CO LTD 1.069,00 21.211 964,00 21.325
TOKYO ELECTRON LTD 15.160,00 33.686 11.045,00 27.370
TOKYU FUDOSAN HOLDINGS CORP 664,00 12.686 690,00 12.774
Kapitalandele i alt 575.436 589.424
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye obligationsmarkeder

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
ARS 39.25 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830788682 95,82 1.486
FXF deliverable FXF(D)830789602 95,82 1.926
FXF deliverable FXF(D)830790743 95,82 541
BRL 216.60 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771730 98,17 -10.483
FXF deliverable FXF(D)830787230 98,39 -7.170
FXF deliverable FXF(D)830787243 98,39 -7.170
FXF deliverable FXF(D)830787595 98,39 775
FXF deliverable FXF(D)830787596 98,39 1.957
FXF deliverable FXF(D)830789653 98,39 15.486
FXF deliverable FXF(D)830790658 98,39 949
FXF non-deliverable FXF(ND)830408251 98,17 1.110
TU 307587 31013 99,38 -102
CLP 1.05 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771199 99,31 -2.956
FXF deliverable FXF(DY830771247 99,31 -2.518
FXF deliverable FXF(D)830771451 99,31 -1.817
FXF deliverable FXF(DY830771467 99,31 -2.670
FXF deliverable FXF(D)830787086 99,48 17.925
FXF deliverable FXF(D)830788493 99,48 3.540
FXF non-deliverable FXF(ND)830408339 99,31 -1.825
CNY 96.15 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830775940 97,88 -1.252
FXF deliverable FXF(D)830777655 97,88 -27.312
FXF deliverable FXF(D)830778420 97,88 -1.365
FXF deliverable FXF(D)830785173 97,88 -1.817
FXF deliverable FXF(D)830790194 97,88 31.144
FXF non-deliverable FXF(ND)830405618 98,71 -13.928
FXF non-deliverable FXF(ND)830406631 98,71 -1.110
FXF non-deliverable FXF(ND)830407193 98,71 -16.511
FXF non-deliverable FXF(ND)830408222 98,71 2.493
TU 305122 31013 99,67 6
TU 305123 31013 99,67 8
COP 0.23 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771198 98,54 -586
FXF deliverable FXF(D)830771232 98,54 -193
FXF deliverable FXF(D)830771236 98,54 -280
FXF deliverable FXF(D)830771246 98,54 -208
FXF deliverable FXF(D)830771489 98,54 -431
FXF deliverable FXF(D)830771499 98,54 -258
FXF deliverable FXF(D)830771500 98,54 -215
FXF deliverable FXF(D)830787885 98,68 -9.487
FXF deliverable FXF(D)830788500 98,68 14.096
FXF deliverable FXF(D)830788922 98,68 -4.972
FXF deliverable FXF(D)830788924 98,68 -552
FXF deliverable FXF(D)830790368 98,68 -4.190
FXF deliverable FXF(D)830790451 98,68 -4.913
FXF non-deliverable FXF(ND)830408286 98,54 -1.161
FXF non-deliverable FXF(ND)830408299 98,54 2.884
FXF non-deliverable FXF(ND)830408303 98,54 3.796
CZK 28.47 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830774367 101,02 10.034
FXF deliverable FXF(D)830784836 101,02 3.099
FXF deliverable FXF(D)830785678 100,71 5.238
FXF deliverable FXF(D)830790673 100,71 3.636
TU 302674 31013 100,66 170 100,55 73
TU 307559 31013 100,59 52
DKK 100.00 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830769277 100,11 -4.745
FXF deliverable FXF(D)830770739 100,11 112.831
FXF deliverable FXF(D)830788222 100,12 57.069
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Nye obligationsmarkeder

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
DKK 100.00 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830789043 100,12 1.632
EGP 35.98 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830776513 97,30 3.087
FXF deliverable FXF(D)830781478 96,37 5.398
FXF deliverable FXF(D)830783324 95,94 2.962
FXF deliverable FXF(D)830783475 95,94 2.965
FXF non-deliverable FXF(ND)830405626 99,29 468
FXF non-deliverable FXF(ND)830406503 99,29 -468
FXF non-deliverable FXF(ND)830408080 98,47 -2.165
FXF non-deliverable FXF(ND)830408082 99,47 -466
FXF non-deliverable FXF(ND)830408092 99,47 -1.721
FXF non-deliverable FXF(ND)830408098 99,47 537
FXF non-deliverable FXF(ND)830408102 98,47 1.220
FXF non-deliverable FXF(ND)830408105 98,47 945
FXF non-deliverable FXF(ND)830408107 99,47 533
FXF non-deliverable FXF(ND)830408112 99,47 544
FXF non-deliverable FXF(ND)830408115 99,47 574
FXF non-deliverable FXF(ND)830408227 98,14 166 92,16 169
FXF non-deliverable FXF(ND)830408228 98,14 2.249 92,16 2.283
EUR 743.55 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830770178 100,08 5.905
FXF deliverable FXF(D)830770191 100,08 58
FXF deliverable FXF(D)830770330 100,08 1.142
FXF deliverable FXF(D)830770337 100,08 2.036
FXF deliverable FXF(D)830770355 100,08 -1.563
FXF deliverable FXF(D)830770762 100,08 141.086
FXF deliverable FXF(D)830771892 100,08 -22.026
FXF deliverable FXF(D)830772208 100,08 2.084
FXF deliverable FXF(D)830774367 100,38 -9.849
FXF deliverable FXF(D)830777195 100,09 1.196
FXF deliverable FXF(D)830777198 100,09 1.201
FXF deliverable FXF(D)830777217 100,09 1.225
FXF deliverable FXF(D)830777220 100,09 1.395
FXF deliverable FXF(D)830777248 100,09 296
FXF deliverable FXF(D)830777304 100,09 3.888
FXF deliverable FXF(D)830777897 100,09 4.311
FXF deliverable FXF(D)830778098 100,09 189
FXF deliverable FXF(D)830778232 100,09 1.571
FXF deliverable FXF(D)830778767 100,09 1.250
FXF deliverable FXF(D)830785678 100,25 -5.135
FXF deliverable FXF(D)830788600 100,09 -13.321
FXF deliverable FXF(D)830788653 100,09 236.955
FXF deliverable FXF(D)830788656 100,09 -4.837
FXF deliverable FXF(D)830788905 100,09 -744
FXF deliverable FXF(D)830789213 100,09 -1.265
FXF deliverable FXF(D)830790374 100,09 -1.643
FXF deliverable FXF(D)830790381 100,09 -951
FXF deliverable FXF(D)830790389 100,09 -1.097
FXF deliverable FXF(D)830790393 100,09 -1.463
FXF deliverable FXF(D)830790424 100,09 -1.990
GBP 846.76 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830788657 99,94 -5.924
LONG GILT FUTURE SEP17 -2,31 78
GHS 148.32 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830777103 75,74 -673
FXF deliverable FXF(D)830777333 75,74 -2.331
FXF deliverable FXF(D)830790367 46,53 714
FXF non-deliverable FXF(ND)830408020 75,74 1.257 87,84 1.623
FXF non-deliverable FXF(ND)830408074 75,74 1.747 87,84 2.255
HUF 2.41 por. 31-12-2016
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye obligationsmarkeder

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016

instri er

HUF 2.41 pbr. 31-12-2016

FXF deliverable FXF(D)830769886 99,99 -1.083
FXF deliverable FXF(D)830770916 99,99 266
FXF deliverable FXF(D)830770920 99,99 266
FXF deliverable FXF(D)830770976 99,99 199
FXF deliverable FXF(D)830771131 99,99 797
FXF deliverable FXF(D)830788293 100,06 -1.255
IDR 0.05 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771392 98,33 2.715
FXF deliverable FXF(D)830771679 98,33 2.779
FXF deliverable FXF(D)Y830771868 98,33 5.044
FXF deliverable FXF(D)830771877 98,33 862
FXF deliverable FXF(D)830788431 98,45 2.119
FXF deliverable FXF(D)830788553 98,45 3.216
INDONESIA GOVT INDOGB 05/2031 TRS F 113,10 2.677 104,88 2.656
INDONESIA GOVT INDOGB 09/2026 TRS F 110,57 2.303 103,06 2.297
ILS 186.80 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830789748 99,98 -112
FXF deliverable FXF(D)830789958 99,98 -4.856
FXF deliverable FXF(D)830790206 99,98 -1.681
FXF deliverable FXF(D)830790398 99,98 -1.177
TU 304940 31013 101,33 -138 100,37 -34
TU 304944 31013 101,03 -114 100,04 -10
TU 305885 31013 101,30 -135
TU 305919 31013 101,32 -95
INR 10.39 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771640 99,01 8.128
FXF deliverable FXF(D)830771694 99,01 16.161
FXF deliverable FXF(D)830788563 98,77 12.171
TU 304918 31013 100,00 -7
TU 304947 31013 100,00 -23
TU 305023 31013 100,00 -8
TU 305024 31013 100,00 -10
TU 305379 31013 100,00 -4
KES 6.88 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)Y830740151 97,20 -2.571
FXF deliverable FXF(D)830743032 97,20 2.373
KRW 0.58 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771380 99,88 -4.999
FXF deliverable FXF(D)830771417 99,88 -3.599
FXF deliverable FXF(D)830771633 99,88 -3.895
FXF deliverable FXF(D)830771645 99,88 -7.789
FXF deliverable FXF(D)830771651 99,88 -4.934
FXF deliverable FXF(D)830788585 99,85 -1.680
KOREA 3YR BND FUT MAR17 0,14 26
KZT 2.02 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830776642 99,37 2.656
MAD 69.65 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771142 99,54 1.429
FXF deliverable FXF(D)830771459 99,54 1.154
MXN 34.22 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830769899 98,82 1.349
FXF deliverable FXF(D)830770082 98,82 2.928
FXF deliverable FXF(D)830770758 98,82 -24.503
FXF deliverable FXF(D)830771196 98,82 4.568
FXF deliverable FXF(D)830771486 98,82 1.712
FXF deliverable FXF(D)830771497 98,82 3.043
FXF deliverable FXF(D)830771921 98,82 1.062
FXF deliverable FXF(D)830788640 98,47 -24.059
FXF deliverable FXF(D)830789095 98,47 1.621
FXF deliverable FXF(D)830789290 98,47 1.642
FXF deliverable FXF(D)830789752 98,47 1.404
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye obligationsmarkeder

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
MXN 36.02 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830790642 98,47 -1.064
TU 029943 31013 100,02 -85 100,02 -165
TU 304072 31013 100,02 -233
MYR 151.86 pr. 30-06-2017 (157.15 pr. 31-12-2016)
TU 029977 31013 102,33 56 102,39 59
NGN 2.13 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830774057 99,54 11
FXF deliverable FXF(D)830777439 94,81 -1.477
FXF deliverable FXF(D)830777442 98,56 -1.536
FXF deliverable FXF(D)830785314 94,81 1.477
FXF deliverable FXF(D)830787401 98,56 1.536
FXF non-deliverable FXF(ND)830407101 99,54 -689 93,50 -701
FXF non-deliverable FXF(ND)830407112 97,23 -1.459
FXF non-deliverable FXF(ND)830407115 99,54 -689 93,50 -701
FXF non-deliverable FXF(ND)830407180 96,03 357
FXF non-deliverable FXF(ND)830407189 96,03 1.072
FXF non-deliverable FXF(ND)830407207 99,54 1.367 93,50 1.392
PEN 200.79 br. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830787779 98,98 2.280
FXF deliverable FXF(D)830788700 98,98 13.328
FXF non-deliverable FXF(ND)830408238 98,94 -1.587
FXF non-deliverable FXF(ND)830408293 98,94 -2.372
FXF non-deliverable FXF(ND)830408316 98,94 17.475
FXF non-deliverable FXF(ND)830408319 98,94 6.705
FXF non-deliverable FXF(ND)830408322 98,94 989
PHP 14.18 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(DY830771097 99,18 2.704
FXF deliverable FXF(D)830771100 99,18 975
FXF deliverable FXF(D)Y830771103 99,18 2.708
FXF deliverable FXF(D)830771119 99,18 2.057
FXF deliverable FXF(D)830771383 99,18 8.125
FXF deliverable FXF(D)830788867 98,94 4.786
FXF deliverable FXF(D)830788875 98,94 2.411
PLN 168.88 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830769722 99,55 -824
FXF deliverable FXF(D)830770178 99,55 -6.042
FXF deliverable FXF(D)830770191 99,55 -59
FXF deliverable FXF(D)830770211 99,55 -2.320
FXF deliverable FXF(D)830770330 99,55 -1.169
FXF deliverable FXF(D)830770337 99,55 -2.078
FXF deliverable FXF(D)830770648 99,55 4.859
FXF deliverable FXF(D)830770659 99,55 6.568
FXF deliverable FXF(D)830770674 99,55 4.346
FXF deliverable FXF(D)830770706 99,55 2.175
FXF deliverable FXF(D)830770893 99,55 9.548
FXF deliverable FXF(D)830787607 99,62 -1.594
FXF deliverable FXF(D)830787876 99,62 -1.138
FXF deliverable FXF(D)830788072 99,62 -1.664
FXF deliverable FXF(D)830788238 99,62 16.416
FXF deliverable FXF(D)830788247 99,62 8.086
TU 306598 31013 101,90 -38
RON 163.78 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830770884 99,89 -1.489
FXF deliverable FXF(D)Y830770886 99,89 -1.577
FXF deliverable FXF(D)830777195 99,87 -1.192
FXF deliverable FXF(D)830777198 99,87 -1.197
FXF deliverable FXF(D)830777217 99,87 -1.221
FXF deliverable FXF(D)830777220 99,87 -1.390
FXF deliverable FXF(D)830777248 99,87 -295
FXF deliverable FXF(D)830777304 99,87 -3.876
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye obligationsmarkeder

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
RON 163.12 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830777897 99,87 -4.279
FXF deliverable FXF(D)830778098 99,87 -188
FXF deliverable FXF(D)830778232 99,87 -1.564
FXF deliverable FXF(D)830778767 99,87 -1.245
FXF deliverable FXF(D)830779217 99,87 -3.053
FXF deliverable FXF(D)830788608 99,87 5.268
RUB 11.55 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771492 98,32 48
FXF deliverable FXF(D)830771504 98,32 2.154
FXF deliverable FXF(D)Y830771751 98,32 1.835
FXF deliverable FXF(D)830772631 96,16 -3.831
FXF deliverable FXF(D)830775988 99,56 -4.606
FXF deliverable FXF(D)830788258 98,11 -1.123
FXF deliverable FXF(D)830788438 98,11 -11.907
FXF deliverable FXF(D)830788445 98,11 2.258
FXF deliverable FXF(D)830789092 98,11 1.360
FXF deliverable FXF(D)830790404 98,11 4.440
FXF deliverable FXF(D)830790418 98,11 5.069
FXF non-deliverable FXF(ND)830406269 98,32 3.360
FXF non-deliverable FXF(ND)830407105 96,16 7.000
FXF non-deliverable FXF(ND)830407147 99,56 4.606 95,38 4.633
FXF non-deliverable FXF(ND)830407516 98,32 4.917
FXF non-deliverable FXF(ND)830407521 98,32 3.013
FXF non-deliverable FXF(ND)830407971 98,32 4.997
FXF non-deliverable FXF(ND)830407980 98,32 4.346
FXF non-deliverable FXF(ND)830408035 98,32 -3.533
FXF non-deliverable FXF(ND)830408043 98,32 -1.902
SGD 487.96 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771352 99,84 -25.469
FXF deliverable FXF(D)830771374 99,84 -44
FXF deliverable FXF(D)830788743 99,80 -25.738
THB 19.69 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771362 99,70 2.990
FXF deliverable FXF(D)830771405 99,70 2.992
FXF deliverable FXF(D)830771628 99,70 3.248
FXF deliverable FXF(D)830771662 99,70 8.357
FXF deliverable FXF(D)830788751 99,73 6.880
FXF deliverable FXF(D)830788757 99,73 9.290
FXF deliverable FXF(D)830788758 99,73 4.680
FXF deliverable FXF(D)830789629 99,73 -1.470
FXF deliverable FXF(D)830789758 99,73 -566
FXF deliverable FXF(D)830789930 99,73 -1.709
FXF deliverable FXF(D)830790042 99,73 -1.803
FXF deliverable FXF(D)830790282 99,73 -1.416
FXF deliverable FXF(D)830790577 99,73 -536
TRY 200.29 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)Y830770670 98,23 -6.020
FXF deliverable FXF(D)830770699 98,23 -2.903
FXF deliverable FXF(DY830770725 98,23 -4.925
FXF deliverable FXF(D)830771428 98,23 -13
FXF deliverable FXF(D)830771919 98,23 -79
FXF deliverable FXF(D)830772006 98,23 -79
FXF deliverable FXF(DY830772369 98,23 -669
FXF deliverable FXF(D)830772859 98,23 -610
FXF deliverable FXF(DY830773355 98,23 -157
FXF deliverable FXF(D)830773488 98,23 -334
FXF deliverable FXF(D)830783664 97,48 7.843
FXF deliverable FXF(D)830788621 97,48 2.570
FXF deliverable FXF(D)830790520 97,48 4.005
TWD 21.87 pr. 31-12-2016
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Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instri er
TWD 21.87 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771398 100,25 -1.136
FXF deliverable FXF(D)830771407 100,25 -1.116
FXF deliverable FXF(D)830771684 100,25 -5.861
FXF deliverable FXF(D)830788574 99,73 22.814
UGX 0.20 br. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830763518 97,39 999
FXF deliverable FXF(D)830763522 97,39 997
FXF deliverable FXF(D)830763525 97,39 958
FXF deliverable FXF(D)830768768 97,39 -1.743
FXF deliverable FXF(D)830768833 97,39 -1.211
USD 704.96 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830740151 99,96 2.267
FXF deliverable FXF(D)830743032 99,96 -2.273
FXF deliverable FXF(D)830763518 99,81 -1.032
FXF deliverable FXF(D)830763522 99,81 -1.031
FXF deliverable FXF(D)830763525 99,81 -990
FXF deliverable FXF(D)830768768 99,81 1.713
FXF deliverable FXF(D)830768833 99,81 1.182
FXF deliverable FXF(D)830769277 99,81 4.776
FXF deliverable FXF(D)830769722 99,81 819
FXF deliverable FXF(D)830769886 99,81 1.072
FXF deliverable FXF(D)830769888 99,81 1.621
FXF deliverable FXF(D)830769899 99,81 -1.338
FXF deliverable FXF(D)830770082 99,81 -2.923
FXF deliverable FXF(D)830770211 99,81 2.321
FXF deliverable FXF(D)830770314 99,81 -653
FXF deliverable FXF(D)830770355 99,81 1.593
FXF deliverable FXF(D)830770648 99,81 -4.940
FXF deliverable FXF(D)830770659 99,81 -6.655
FXF deliverable FXF(D)830770670 99,81 6.199
FXF deliverable FXF(D)830770674 99,81 -4.380
FXF deliverable FXF(D)830770699 99,81 2.938
FXF deliverable FXF(D)830770706 99,81 -2.178
FXF deliverable FXF(D)830770725 99,81 4.989
FXF deliverable FXF(D)830770739 99,81 -113.628
FXF deliverable FXF(D)830770758 99,81 24.712
FXF deliverable FXF(D)830770762 99,81 -142.313
FXF deliverable FXF(D)830770884 99,81 1.515
FXF deliverable FXF(D)830770886 99,81 1.598
FXF deliverable FXF(D)830770893 99,81 -9.477
FXF deliverable FXF(D)830770916 99,81 -262
FXF deliverable FXF(D)830770920 99,81 -262
FXF deliverable FXF(D)830770976 99,81 -196
FXF deliverable FXF(D)830771097 99,81 -2.679
FXF deliverable FXF(D)830771100 99,81 -966
FXF deliverable FXF(D)830771103 99,81 -2.687
FXF deliverable FXF(D)830771113 99,81 -9.571
FXF deliverable FXF(D)830771119 99,81 -2.038
FXF deliverable FXF(D)830771131 99,81 -788
FXF deliverable FXF(D)830771142 99,81 -1.427
FXF deliverable FXF(D)830771196 99,81 -4.651
FXF deliverable FXF(D)830771198 99,81 588
FXF deliverable FXF(D)830771199 99,81 3.040
FXF deliverable FXF(D)830771232 99,81 193
FXF deliverable FXF(D)830771236 99,81 281
FXF deliverable FXF(D)830771246 99,81 208
FXF deliverable FXF(D)830771247 99,81 2.594
FXF deliverable FXF(D)830771352 99,81 25.784
FXF deliverable FXF(D)830771362 99,81 -3.010
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Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
USD 704.96 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771374 99,81 45
FXF deliverable FXF(D)830771380 99,81 5.161
FXF deliverable FXF(D)830771383 99,81 -8.061
FXF deliverable FXF(D)830771392 99,81 -2.747
FXF deliverable FXF(D)830771398 99,81 1.149
FXF deliverable FXF(D)830771405 99,81 -3.014
FXF deliverable FXF(D)830771407 99,81 1.130
FXF deliverable FXF(D)830771417 99,81 3.716
FXF deliverable FXF(D)830771428 99,81 13
FXF deliverable FXF(D)830771451 99,81 1.866
FXF deliverable FXF(D)830771459 99,81 -1.157
FXF deliverable FXF(D)830771467 99,81 2.746
FXF deliverable FXF(D)830771486 99,81 -1.741
FXF deliverable FXF(D)830771489 99,81 431
FXF deliverable FXF(D)830771492 99,81 -48
FXF deliverable FXF(D)830771497 99,81 -3.094
FXF deliverable FXF(D)830771499 99,81 259
FXF deliverable FXF(D)830771500 99,81 215
FXF deliverable FXF(D)830771504 99,81 -2.153
FXF deliverable FXF(D)830771628 99,81 -3.267
FXF deliverable FXF(D)830771633 99,81 4.024
FXF deliverable FXF(D)830771640 99,81 -8.170
FXF deliverable FXF(D)830771645 99,81 8.048
FXF deliverable FXF(D)830771651 99,81 5.097
FXF deliverable FXF(D)830771662 99,81 -8.416
FXF deliverable FXF(D)830771679 99,81 -2.827
FXF deliverable FXF(D)830771684 99,81 5.945
FXF deliverable FXF(D)830771694 99,81 -16.246
FXF deliverable FXF(D)830771730 99,86 10.275
FXF deliverable FXF(D)830771751 99,81 -1.826
FXF deliverable FXF(D)830771868 99,81 -5.072
FXF deliverable FXF(D)830771877 99,81 -867
FXF deliverable FXF(D)830771892 99,81 21.914
FXF deliverable FXF(D)830771919 99,81 79
FXF deliverable FXF(D)830771921 99,81 -1.061
FXF deliverable FXF(D)830772006 99,81 79
FXF deliverable FXF(D)830772208 99,81 -2.066
FXF deliverable FXF(D)830772369 99,81 666
FXF deliverable FXF(D)830772631 99,45 3.823
FXF deliverable FXF(D)830772821 99,81 -103
FXF deliverable FXF(D)830772859 99,81 610
FXF deliverable FXF(D)830773355 99,81 157
FXF deliverable FXF(D)830773426 99,81 -2.709
FXF deliverable FXF(D)830773488 99,81 334
FXF deliverable FXF(D)830774057 99,94 -9
FXF deliverable FXF(D)830775940 99,33 1.210
FXF deliverable FXF(D)830775988 99,94 4.426
FXF deliverable FXF(D)830776513 99,19 -2.803
FXF deliverable FXF(D)830776642 99,94 -2.533
FXF deliverable FXF(D)830777103 99,94 810
FXF deliverable FXF(D)830777333 99,94 2.814
FXF deliverable FXF(D)830777439 99,49 1.236
FXF deliverable FXF(D)830777442 99,84 1.320
FXF deliverable FXF(D)830777655 99,33 26.618
FXF deliverable FXF(D)830778420 99,33 1.332
FXF deliverable FXF(D)830779217 99,72 2.864
FXF deliverable FXF(D)830781478 98,92 -5.175
FXF deliverable FXF(D)830783324 98,78 -2.834
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
USD 651.88 pr. 30-06-2017

FXF deliverable FXF(D)830783475 98,78 -2.822
FXF deliverable FXF(D)830783664 99,72 -7.344
FXF deliverable FXF(D)830784836 97,64 -2.898
FXF deliverable FXF(D)830785173 99,33 1.777
FXF deliverable FXF(D)830785314 99,49 -1.235
FXF deliverable FXF(D)830787086 99,72 -17.803
FXF deliverable FXF(D)830787230 99,77 7.234
FXF deliverable FXF(D)830787243 99,77 7.163
FXF deliverable FXF(D)830787401 99,84 -1.429
FXF deliverable FXF(D)830787595 99,77 -786
FXF deliverable FXF(D)830787596 99,77 -1.987
FXF deliverable FXF(D)830787607 99,72 1.588
FXF deliverable FXF(D)830787779 99,72 -2.257
FXF deliverable FXF(D)830787876 99,72 1.130
FXF deliverable FXF(D)830787885 99,72 9.965
FXF deliverable FXF(D)830788072 99,72 1.653
FXF deliverable FXF(D)830788076 99,72 -5.579
FXF deliverable FXF(D)830788222 99,72 -56.408
FXF deliverable FXF(D)830788238 99,72 -16.281
FXF deliverable FXF(D)830788247 99,72 -8.025
FXF deliverable FXF(D)830788258 99,72 1.169
FXF deliverable FXF(D)830788293 99,72 1.243
FXF deliverable FXF(D)830788431 99,72 -2.129
FXF deliverable FXF(D)830788438 99,72 12.339
FXF deliverable FXF(D)830788445 99,72 -2.339
FXF deliverable FXF(D)830788493 99,72 -3.526
FXF deliverable FXF(D)830788500 99,72 -14.680
FXF deliverable FXF(D)830788553 99,72 -3.233
FXF deliverable FXF(D)830788563 99,72 -12.226
FXF deliverable FXF(D)830788574 99,72 -23.094
FXF deliverable FXF(D)830788585 99,72 1.709
FXF deliverable FXF(D)830788600 99,72 13.070
FXF deliverable FXF(D)830788608 99,72 -5.162
FXF deliverable FXF(D)830788621 99,72 -2.551
FXF deliverable FXF(D)830788640 99,72 23.885
FXF deliverable FXF(D)830788653 99,72 -234.430
FXF deliverable FXF(D)830788656 99,72 4.786
FXF deliverable FXF(D)830788657 99,72 5.889
FXF deliverable FXF(D)830788661 99,72 10.598
FXF deliverable FXF(D)830788682 99,72 -1.533
FXF deliverable FXF(D)830788700 99,72 -13.197
FXF deliverable FXF(D)830788743 99,72 25.611
FXF deliverable FXF(D)830788751 99,72 -6.851
FXF deliverable FXF(D)830788757 99,72 -9.255
FXF deliverable FXF(D)830788758 99,72 -4.660
FXF deliverable FXF(D)830788867 99,72 -4.887
FXF deliverable FXF(D)830788875 99,72 -2.460
FXF deliverable FXF(D)830788905 99,72 733
FXF deliverable FXF(D)830788922 99,72 5.153
FXF deliverable FXF(D)830788924 99,72 574
FXF deliverable FXF(D)830789043 99,72 -1.616
FXF deliverable FXF(D)830789092 99,72 -1.400
FXF deliverable FXF(D)830789095 99,72 -1.622
FXF deliverable FXF(D)830789213 99,72 1.244
FXF deliverable FXF(D)830789290 99,72 -1.649
FXF deliverable FXF(D)830789602 99,72 -1.953
FXF deliverable FXF(D)830789629 99,72 1.467
FXF deliverable FXF(D)830789653 99,77 -15.412
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
USD 651.88 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830789748 99,72 111
FXF deliverable FXF(D)830789752 99,72 -1.407
FXF deliverable FXF(D)830789758 99,72 566
FXF deliverable FXF(D)830789930 99,72 1.708
FXF deliverable FXF(D)830789958 99,72 4.814
FXF deliverable FXF(D)830790042 99,72 1.802
FXF deliverable FXF(D)830790194 99,33 -31.108
FXF deliverable FXF(D)830790206 99,72 1.667
FXF deliverable FXF(D)830790282 99,72 1.416
FXF deliverable FXF(D)830790367 99,72 -1.470
FXF deliverable FXF(D)830790368 99,72 4.237
FXF deliverable FXF(D)830790374 99,72 1.646
FXF deliverable FXF(D)830790381 99,72 953
FXF deliverable FXF(D)830790389 99,72 1.099
FXF deliverable FXF(D)830790393 99,72 1.464
FXF deliverable FXF(D)830790398 99,72 1.177
FXF deliverable FXF(D)830790404 99,72 -4.456
FXF deliverable FXF(D)830790418 99,72 -5.089
FXF deliverable FXF(D)830790424 99,72 1.992
FXF deliverable FXF(D)830790451 99,72 4.951
FXF deliverable FXF(D)830790519 99,72 5.782
FXF deliverable FXF(D)830790520 99,72 -4.010
FXF deliverable FXF(D)830790577 99,72 536
FXF deliverable FXF(D)830790642 99,72 1.065
FXF deliverable FXF(D)830790658 99,77 -951
FXF deliverable FXF(D)830790673 98,45 -3.641
FXF deliverable FXF(D)830790743 99,72 -545
FXF non-deliverable FXF(ND)830405618 99,90 14.417
FXF non-deliverable FXF(ND)830405626 99,90 -811
FXF non-deliverable FXF(ND)830406269 99,81 -2.922
FXF non-deliverable FXF(ND)830406503 99,90 812
FXF non-deliverable FXF(ND)830406631 99,90 1.165
FXF non-deliverable FXF(ND)830407101 99,94 664 99,29 714
FXF non-deliverable FXF(ND)830407105 99,45 -6.403
FXF non-deliverable FXF(ND)830407112 99,81 1.491
FXF non-deliverable FXF(ND)830407115 99,94 662 99,29 712
FXF non-deliverable FXF(ND)830407147 99,94 -4.001 99,29 -4.299
FXF non-deliverable FXF(ND)830407180 99,67 -319
FXF non-deliverable FXF(ND)830407189 99,67 -939
FXF non-deliverable FXF(ND)830407193 99,90 17.185
FXF non-deliverable FXF(ND)830407207 99,94 -1.092 99,29 -1.173
FXF non-deliverable FXF(ND)830407516 99,81 -4.489
FXF non-deliverable FXF(ND)830407521 99,81 -2.753
FXF non-deliverable FXF(ND)830407971 99,81 -4.695
FXF non-deliverable FXF(ND)830407980 99,81 -4.178
FXF non-deliverable FXF(ND)830408020 99,94 -1.667 99,29 -1.791
FXF non-deliverable FXF(ND)830408035 99,81 3.375
FXF non-deliverable FXF(ND)830408043 99,81 1.812
FXF non-deliverable FXF(ND)830408074 99,94 -2.327 99,29 -2.501
FXF non-deliverable FXF(ND)830408080 99,81 2.495
FXF non-deliverable FXF(ND)830408082 99,92 540
FXF non-deliverable FXF(ND)830408092 99,92 1.978
FXF non-deliverable FXF(ND)830408098 99,92 -565
FXF non-deliverable FXF(ND)830408102 99,81 -1.289
FXF non-deliverable FXF(ND)830408105 99,81 -989
FXF non-deliverable FXF(ND)830408107 99,92 -565
FXF non-deliverable FXF(ND)830408112 99,92 -565
FXF non-deliverable FXF(ND)830408115 99,92 -594
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Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
USD 704.96 pr. 31-12-2016
FXF non-deliverable FXF(ND)830408222 99,90 -2.523
FXF non-deliverable FXF(ND)830408227 99,49 -164 98,67 -176
FXF non-deliverable FXF(ND)830408228 99,49 -2.226 98,67 -2.387
FXF non-deliverable FXF(ND)830408238 99,81 1.552
FXF non-deliverable FXF(ND)830408251 99,86 -1.052
FXF non-deliverable FXF(ND)830408286 99,81 1.123
FXF non-deliverable FXF(ND)830408293 99,81 2.318
FXF non-deliverable FXF(ND)830408299 99,81 -2.884
FXF non-deliverable FXF(ND)830408303 99,81 -3.804
FXF non-deliverable FXF(ND)830408316 99,81 -17.165
FXF non-deliverable FXF(ND)830408319 99,81 -6.592
FXF non-deliverable FXF(ND)830408322 99,81 -973
FXF non-deliverable FXF(ND)830408335 99,81 -4.868
FXF non-deliverable FXF(ND)830408339 99,81 1.874
ZAR 51.55 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830769888 98,45 -1.685
FXF deliverable FXF(D)830770314 98,45 655
FXF deliverable FXF(D)830771113 98,45 9.729
FXF deliverable FXF(D)830772821 98,45 107
FXF deliverable FXF(D)830773426 98,45 2.700
FXF deliverable FXF(D)830788076 98,37 5.496
FXF deliverable FXF(D)830788661 98,37 -10.385
FXF deliverable FXF(D)830790519 98,37 -5.746
FXF non-deliverable FXF(ND)830408335 98,45 4.842
R186 BOND FUTURE AUG17 -1,26 -75
R186 BOND FUTURE FEB17 -0,73 -6
R2030 BOND FUTURE AUG17 -0,62 -19
R2030 BOND FUTURE FEB17 -0,85 -52
R2032 BOND FUTURE AUG17 -1,44 -14
R2037 BOND FUTURE AUG17 -1,18 -25
R2037 BOND FUTURE FEB17 -0,97 -78
R207 BOND FUTURE AUG17 -0,10 -1
R207 BOND FUTURE FEB17 -0,20 -13
R208 BOND FUTURE AUG17 0,06 2
R208 BOND FUTURE FEB17 -0,13 -6
TU 300930 31013 111,76 -110 110,88 -110
TU 300993 31013 111,85 -49 110,97 -65
TU 301037 31013 112,38 -66 111,50 -116
TU 301077 31013 111,47 -110
fled: instr er i alt 8.035 7.130
Obliaationer
ARS 39.25 pr. 30-06-2017
ARGENTINA POM ARGPOM 0 06/21/20 102,60 3.549
ARGNT BONAR ARGBON 0 03/01/18 101,33 474
ARGNT BONAR ARGBON 0 03/01/20 102,12 1.264
ARGNT BONAR ARGBON 0 10/09/17 104,73 204
BONTES 18 ARGTES 15.5 10/17/26 100,38 2.808
BONTES 18 ARGTES 16 10/17/23 99,63 2.787
BRL 196.75 pr. 30-06-2017 (216.60 pr. 31-12-2016)
BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/19 1.063,34 456 1.033,14 488
BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/21 1.047,13 1.244 1.011,66 4.946
BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/23 990,88 9.684
BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/25 980,15 5.987
BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/27 970,65 1.217
BRAZIL REP OF BRAZIL 12.5 01/05/22 113,36 3.457 105,25 3.534
BRAZIL-LTN BLTN 0 01/01/19 880,78 3.696 812,53 10.794
BRAZIL-LTN BLTN 0 01/01/20 797,00 6.272
BRAZIL-LTN BLTN 0 07/01/20 754,46 8.930
MORGAN STANLEY MS 11.5 10/22/20 103,00 1.673
CLP 0.98 pr. 30-06-2017
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Obligationer
CLP 0.98 pr. 30-06-2017
TESORERIA PESOS BTPCL 5 03/01/35 105,09 2.989
COP 0.21 pr. 30-06-2017 (0.23 pr. 31-12-2016)
COLOMBIA REP OF COLOM 7.75 04/14/21 106,93 1.250 104,12 1.340
COLOMBIA TES COLTES 10 07/24/24 121,74 7.739 117,76 9.401
COLOMBIA TES COLTES 11 07/24/20 113,71 3.058
COLOMBIA TES COLTES 6 04/28/28 95,22 761 89,89 791
COLOMBIA TES COLTES 7.5 08/26/26 106,79 1.169 102,67 1.237
FINDETER FDT 7.875 08/12/24 102,33 867 94,47 881
EUR 743.55 pr. 31-12-2016
ARGENT-EURDIS ARGENT 7.82 12/31/33 97,65 1.299
ARGENTINA ARGENT 3.875 01/15/22 96,22 715
ARGENTINA ARGENT 5 01/15/27 88,42 657
IVORY COAST-PDI IVYCST 5.125 06/15/25 101,83 757
NEMAK SAB DE CV TNEMAK 3.25 03/15/24 101,97 4.776
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4.875 02/21/2 104,39 4.486
GBP 846.76 pr. 30-06-2017
GAZPROM GAZPRU 4.25 04/06/24 103,51 2.980
RZD CAPITAL LTD RURAIL 7.487 03/25/31 124,40 3.055
HUF 2.41 pr. 31-12-2016
HUNGARY GOVT HGB 3 06/26/24 102,21 812
HUNGARY GOVT HGB 5.5 06/24/25 119,33 1.469
HUNGARY GOVT HGB 6 11/24/23 123,44 1.676
IDR 0.05 por. 30-06-2017 (0.05 pr. 31-12-2016)
EUROPEAN INVT BK EIB 6.95 02/06/20 101,66 1.462 96,96 1.492
INDONESIA GOV'T INDOGB 10 02/15/28 119,87 1.568 114,50 1.603
INDONESIA GOV'T INDOGB 10.25 07/15/2 114,88 1.627 111,63 1.691
INDONESIA GOV'T INDOGB 10.25 07/15/2 121,05 2.468 115,55 2.521
INDONESIA GOV'T INDOGB 12.8 06/15/21 119,41 3.083
INDONESIA GOV'T INDOGB 5.625 05/15/2 94,29 2.395 89,53 2.433
INDONESIA GOV'T INDOGB 6.625 05/15/3 91,31 1.592 85,20 1.589
INDONESIA GOV'T INDOGB 8.375 03/15/2 108,37 4.396 102,50 4.448
INDONESIA GOV'T INDOGB 8.375 03/15/3 108,10 2.117 100,92 835
INDONESIA GOV'T INDOGB 8.375 09/15/2 110,57 79 103,06 79
INDONESIA GOV'T INDOGB 8.75 05/15/31 113,10 1.097 104,88 1.088
INDONESIA GOV'T INDOGB 9 03/15/29 114,15 5.553 106,10 5.521
INDONESIA GOV'T INDOGB 9.5 07/15/31 118,81 554 110,23 550
INTERAMER DEV BK IADB 7.35 09/12/18 101,95 2.663 98,69 2.758
ILS 186.80 pbr. 30-06-2017
ISRAEL FIXED ILGOV 2 03/31/27 100,05 5.326
ISRAEL FIXED ILGOV 3.75 03/31/47 107,55 2.401
ISRAEL FIXED ILGOV 5.5 01/31/42 141,57 153
MXN 36.02 pr. 30-06-2017 (34.22 pr. 31-12-2016)
AMERICA MOVIL SA AMXLMM 7.125 12/09 96,50 1.588 93,50 1.462
MEXICAN BONOS MBONO 10 11/20/36 130,23 1.664
MEXICAN BONOS MBONO 10 12/05/24 119,20 1.438 115,23 2.642
MEXICAN BONOS MBONO 6.5 06/09/22 96,57 2.643
MEXICAN BONOS MBONO 6.5 06/10/21 99,83 13.291 97,47 10.882
MEXICAN BONOS MBONO 7.75 05/29/31 107,43 3.453 99,90 990
MEXICAN BONOS MBONO 7.75 11/13/42 106,33 2.953
MEXICAN BONOS MBONO 7.75 11/23/34 107,55 4.786 99,22 1.115
MEXICAN BONOS MBONO 7.75 12/14/17 101,21 3.463
MEXICAN BONOS MBONO 8 06/11/20 103,75 3.198 102,89 5.760
MEXICAN BONOS MBONO 8 11/07/47 109,44 3.433
PETROLEOS MEXICA PEMEX 7.19 09/12/24 91,32 3.299 85,74 2.943
MYR 157.15 por. 31-12-2016
MALAYSIA GOVT MGS 3.26 03/01/18 99,90 2.355
MALAYSIA GOVT MGS 3.314 10/31/17 100,08 9.642
MALAYSIA GOVT MGS 3.48 03/15/23 98,27 603 96,09 610
MALAYSIA GOVT MGS 3.492 03/31/20 99,97 1.664 99,53 1.714
MALAYSIA GOVT MGS 3.58 09/28/18 100,40 3.690 100,25 3.812
MALAYSIA GOVT MGS 3.62 11/30/21 99,98 1.541 99,87 1.593
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Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Obligationer
MYR 151.86 pr. 30-06-2017 (157.15 pr. 31-12-2016)
MALAYSIA GOVT MGS 3.659 10/15/20 100,24 294 99,70 302
MALAYSIA GOVT MGS 3.759 03/15/19 100,75 719 100,56 743
MALAYSIA GOVT MGS 3.8 08/17/23 99,44 3.664 98,19 3.743
MALAYSIA GOVT MGS 3.892 03/15/27 98,32 2.440 96,89 2.488
MALAYSIA GOVT MGS 3.955 09/15/25 99,85 960 96,73 962
MALAYSIA GOVT MGS 4.012 09/15/17 100,20 5.802 100,65 1.131
MALAYSIA GOVT MGS 4.16 07/15/21 101,97 491 101,88 508
MALAYSIA GOVT MGS 4.254 05/31/35 97,26 563 94,46 566
MALAYSIA GOVT MGS 4.378 11/29/19 102,18 982 102,15 1.016
MALAYSIA GOVT MGS 4.392 04/15/26 102,88 1.261 100,18 1.270
MALAYSIA INVEST MGII 4.07 09/30/26 99,74 1.957 97,55 1.981
PEN 210.26 pr. 31-12-2016
PERU B SOBERANO PERUGB 6.85 02/12/4 97,18 785
PERU B SOBERANO PERUGB 6.9 08/12/37 109,45 941 100,21 2.132
REPUBLIC OF PERU PERU 6.35 08/12/28 106,77 2.078 100,04 2.038
REPUBLIC OF PERU PERU 6.95 08/12/31 110,56 788 102,24 2.605
REPUBLIC OF PERU PERU 8.2 08/12/26 113,53 2.246
PLN 175.79 pr. 30-06-2017 (168.88 pr. 31-12-2016)
POLAND GOVT BOND POLGB 1.5 04/25/20 98,33 4.555 96,80 4.308
POLAND GOVT BOND POLGB 1.75 07/25/2 97,30 3.399 95,38 3.201
POLAND GOVT BOND POLGB 2.5 07/25/26 94,54 6.347 91,70 6.406
POLAND GOVT BOND POLGB 2.5 07/25/27 93,11 2.710
POLAND GOVT BOND POLGB 5.25 10/25/2 109,53 6.076 109,34 7.839
RON 163.12 pr. 30-06-2017 (163.78 pr. 31-12-2016)
ROMANIA GOVT ROMGB 3.5 12/19/22 103,55 3.226 102,34 3.201
ROMANIA GOVT ROMGB 4.75 02/24/25 107,83 9.296 108,87 6.161
ROMANIA GOVT ROMGB 5.8 07/26/27 115,08 2.628
ROMANIA GOVT ROMGB 5.85 04/26/23 115,96 2.270 115,62 1.363
RSD 6.03 pr. 31-12-2016
SERBIA T-BONDS SERBGB 5.75 07/21/23 100,59 1.874
RUB 11.55 pr. 31-12-2016
EUROPEAN INVT BK EIB 6.75 06/13/17 98,80 1.245
RUSSIA-OFZ RFLB 7.05 01/19/28 95,26 514
RUSSIA-OFZ RFLB 7.1 10/16/24 96,24 2.258
RUSSIA-OFZ RFLB 7.7 03/23/33 98,31 1.509
RUSSIA-OFZ RFLB 7.75 09/16/26 100,15 11.238 96,03 3.917
RUSSIA-OFZ RFLB 8.5 09/17/31 106,22 1.841
THB 19.69 pr. 31-12-2016
THAILAND GOVT THAIGB 1.25 03/12/28 92,82 187
THAILAND GOVT THAIGB 2.125 12/17/26 94,19 1.978
THAILAND GOVT THAIGB 2.875 06/17/46 91,60 1.004
THAILAND GOVT THAIGB 3.4 06/17/36 105,65 1.550
THAILAND GOVT THAIGB 3.625 06/16/23 106,87 5.275
THAILAND GOVT THAIGB 3.65 06/20/31 107,53 4.773
THAILAND GOVT THAIGB 3.65 12/17/21 106,55 3.605
THAILAND GOVT THAIGB 3.775 06/25/32 104,54 720
THAILAND GOVT THAIGB 3.85 12/12/25 108,83 867
THAILAND GOVT THAIGB 3.875 06/13/19 105,00 1.079
THAILAND GOVT THAIGB 4.875 06/22/29 118,36 1.491
TRY 185.08 pr. 30-06-2017 (200.29 br. 31-12-2016)
TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.6 02/11/ 101,95 6.638 97,27 12.775
TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.7 02/17/ 100,39 1.603 99,54 3.797
TURKEY GOVT BOND TURKGB 8 03/12/25 88,23 159 83,53 163
TURKEY GOVT BOND TURKGB 8.5 07/10/1 96,59 3.024 95,56 3.237
TURKEY GOVT BOND TURKGB 8.5 09/14/2 92,64 1.596 89,73 1.673
TURKEY GOVT BOND TURKGB 8.8 11/14/1 97,27 6.626 97,49 7.187
TURKEY GOVT BOND TURKGB 9 07/24/24 93,81 2.331 89,40 2.404
TURKEY GOVT BOND TURKGB 9.2 09/22/2 95,63 1.354 93,71 1.435
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
AES EL SALV TRUS AES 6.75 03/28/23 90,00 2.933 92,33 3.255
ALFA S.A. ALFAA 6.875 03/25/44 108,98 3.552 97,40 3.433
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Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Obligationer
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
ANGLOGOLD HOLDS ANGSJ 5.125 08/01/2 104,62 3.410 99,00 3.490
ARGENT-$DIS ARGENT 8.28 12/31/33 108,00 2.669
ARGENT-GDP ARGENT 0 12/15/35 9,45 1.515
BANCO CREDITO/PA BCP 6.875 09/16/26 113,42 2.957 111,40 3.141
BANCO DE BOGOTA BANBOG 6.25 05/12/2 106,64 3.476
BANCO NAL CR BNALCR 5.875 04/25/21 104,44 3.404 101,79 3.588
BANCO NAL CR BNALCR 6.25 11/01/23 105,51 1.376 100,44 1.416
BBVA BANCOMER SA BBVASM 6.75 09/30/ 113,44 2.958 109,68 3.093
BBVA COLOMBIA SA BANGAN 4.875 04/21 98,38 3.467
BECLE SA DE CV JBYCMX 3.75 05/13/25 96,93 1.708
BRASKEM FIN LTD BRASKM 5.75 04/15/21 104,31 2.380 105,42 2.601
BRF SA BRFSBZ 4.75 05/22/24 98,67 3.216 97,81 5.723
CABCORP CAMEBO 5.75 01/31/27 106,25 1.524
CEMEX SAB CEMEX 7.75 04/16/26 111,12 3.134
COLOMBIA REP OF COLOM 10.375 01/28/3 149,75 1.584
COLOMBIA REP OF COLOM 7.375 09/18/37 129,20 2.527 121,74 2.575
COLUMBUS INTL COLUIF 7.375 03/30/21 106,56 3.473
COMCEL TRUST MIICF 6.875 02/06/24 107,01 2.790 100,81 2.843
COSTA RICA GOVT COSTAR 7.158 03/12/4 105,48 1.760 92,82 1.675
CROATIA CROATI 6 01/26/24 108,77 1.534
CROATIA CROATI 6.375 03/24/21 109,06 1.538
DOMINICAN REPUBL DOMREP 8.625 04/20 118,86 4.765 113,00 5.895
DP WORLD LTD DPWDU 6.85 07/02/37 117,72 4.604 107,16 4.532
ECOPETROL SA ECOPET 5.375 06/26/26 100,30 1.414
ECOPETROL SA ECOPET 5.875 05/28/45 91,96 869 87,69 896
ECOPETROL SA ECOPET 7.375 09/18/43 108,01 387 101,65 394
EL PUERTO LIVERP LIVEPL 3.875 10/06/26 99,07 2.648 92,63 2.677
EL SALVADOR REP ELSALV 6.375 01/18/2 91,14 255
EL SALVADOR REP ELSALV 7.65 06/15/35 94,37 806 92,90 275
EL SALVADOR REP ELSALV 7.75 01/24/23 101,58 285 103,84 315
EL SALVADOR REP ELSALV 8.25 04/10/32 100,07 711
EL SALVADOR REP ELSALV 8.625 02/28/2 104,73 1.946
EMPRESA METRO BMETR 5 01/25/47 108,09 2.565
EMPRESA NACIONAL ENAPCL 3.75 08/05/2 99,54 1.298
ESKOM HOLDINGS ESKOM 7.125 02/11/25 101,18 1.961
GEORGIAN OIL GEOROG 6.875 05/16/17 101,25 3.569
GLOBAL BANK CORP GLBACO 5.125 10/30 104,48 3.405 102,26 3.604
GRUPO UNICOMER UNICMR 7.875 04/01/2 107,80 2.164
GTH FINANCE BV VIP 7.25 04/26/23 110,61 3.605 107,61 3.793
GTL TRADE FIN GGBRBZ 5.893 04/29/24 100,20 3.532
HUNGARY REPHUN 7.625 03/29/41 149,31 8.371 140,12 4.050
INDONESIA (REP) INDON 4.625 04/15/43 101,45 4.299 97,45 4.465
INDONESIA (REP) INDON 4.875 05/05/21 107,58 2.104 106,33 2.249
INDONESIA (REP) INDON 8.5 10/12/35 144,14 2.866 136,07 1.487
INKIA ENERGY INKENE 8.375 04/04/21 103,59 3.376 104,35 3.678
IS BANKASI ISCTR 5.375 10/06/21 96,20 3.391
IS BANKASI ISCTR 6.125 04/25/24 101,45 2.778
IVORY COAST IVYCST 5.75 12/31/32 96,33 2.788
IVORY COAST-PDI IVYCST 5.375 07/23/24 97,81 3.347
IVORY COAST-PDI IVYCST 6.125 06/15/33 96,55 1.416
KAZAGRO NATL MGM KAZNMH 4.625 05/2 99,78 5.529
KAZAKHSTAN KAZAKS 6.5 07/21/45 118,66 5.608
KOC HLDG KCHOL 5.25 03/15/23 104,76 2.732 99,11 2.795
LAMAR FUNDING OMGRID 3.958 05/07/25 94,16 3.069 92,30 3.253
LITHUANIA LITHUN 6.625 02/01/22 116,37 3.897
MAF GLOBAL SEC MAFUAE 5.5 PERP 101,23 4.487
MAF GLOBAL SEC MAFUAE 7.125 PERP 105,11 5.743
MAJAPAHIT HOLD PLNIJ 7.75 01/20/20 112,19 2.194 112,60 3.175
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Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Obligationer
USD 704.96 pr. 31-12-2016
MAJAPAHIT HOLD PLNIJ 7.875 06/29/37 118,79 1.256
MARFRIG HLDG EUR MRFGBZ 8 06/08/23 101,63 2.650 103,57 2.921
MIH BV NPNSJ 4.85 07/06/27 100,69 2.429
MINERVA LUX SA BEEFBZ 6.5 09/20/26 97,63 6.364 96,94 6.834
MTN MU INVST MTNSJ] 6.5 10/13/26 105,13 2.673 98,83 2.717
OCP SA OCPMR 6.875 04/25/44 101,20 1.427
PANAMA PANAMA 8.875 09/30/27 137,45 2.180
PANAMA PANAMA 9.375 04/01/29 141,41 2.991
PELABUHAN INDONE PLBIII 4.875 10/01/2 106,75 1.392 101,21 1.427
PEMEX MASTER TR PEMEX 6.625 06/15/38 101,77 1.327
PERUSAHAAN LISTR PLNIJ 5.5 11/22/21 109,36 2.139 107,39 2.271
PETROBRAS GLOB PETBRA 5.375 01/27/21 97,61 7.294
PETROBRAS GLOB PETBRA 7.375 01/17/27 106,01 6.772
PETROLEOS DE VEN PDVSA 5.375 04/12/2 36,06 1.234 38,16 1.412
PETROLEOS DE VEN PDVSA 5.5 04/12/37 36,12 214 37,44 239
PETROLEOS DE VEN PDVSA 9 11/17/21 52,44 2.588
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4.25 01/15/25 97,29 6.501 91,61 7.104
PROVEN HONOUR HUAWEI 4.125 05/06/2 101,93 2.857
PROVEN HONOUR HUAWETI 4.125 05/19/2 102,54 3.342 100,13 3.529
OATAR STATE OF OATAR 3.25 06/02/26 97,32 4.917
OATAR STATE OF OATAR 6.4 01/20/40 125,14 4.199
OATAR STATE OF OATAR 9.75 06/15/30 157,47 1.273 154,98 1.355
RAIZEN FUELS RAIZBZ 5.3 01/20/27 101,85 1.726
REP OF CAMEROON REPCAM 9.5 11/19/25 118,10 2.402
REP OF NIGERIA NGERIA 6.375 07/12/23 103,23 2.860
REP OF NIGERIA NGERIA 7.875 02/16/32 108,81 1.419
REP OF SRI LANKA SRILAN 6.825 07/18/2 98,69 2.783
REPUBLIC OF ECUA ECUA 10.5 03/24/20 105,22 1.543 107,98 1.713
REPUBLIC OF ECUA ECUA 8.75 06/02/23 98,43 1.444
ROMANIA ROMANI 6.125 01/22/44 117,20 3.982
RUMO LUX SARL ALLLBZ 7.375 02/09/24 102,58 2.942
RUSSIA-EUROBOND RUSSIA 4.875 09/16/ 105,78 2.983
RUSSIA-EUROBOND RUSSIA 5 04/29/20 106,46 2.252
RUSSIA-EUROBOND RUSSIA 5.625 04/04/ 107,89 1.521
RZD CAPITAL PLC RURAIL 5.7 04/05/22 106,27 2.997
SAUDI ELEC GLO C SECO 5.5 04/08/44 100,46 3.541
SAUDI INT BOND KSA 3.25 10/26/26 95,00 10.046
SENEGAL REP OF SENEGL 6.25 05/23/33 101,60 2.649
SOUTH AFRICA SOAF 5.875 09/16/25 107,07 2.076
SOUTHERN COPPER SCCO 6.75 04/16/40 115,69 3.394 107,27 3.403
STAREN-CALL03/17 STAREN 6.125 03/27/ 102,20 3.602
STATE OIL CO AZE SOIAZ 6.95 03/18/30 105,27 5.147 105,05 3.517
STHRN GAS CRIDOR SGCAZE 6.875 03/24 108,41 1.413
TAOA ABU DHABI TAOAUH 4.375 06/22/26 100,92 3.557
TRUST F/1401 FUNOTR 6.95 01/30/44 106,00 4.837 92,00 4.540
TURKCELL ILETISI TCELLT 5.75 10/15/25 105,10 3.426 97,46 3.435
TURKEY REP OF TURKEY 11.875 01/15/30 159,23 976 150,13 995
TURKEY REP OF TURKEY 5.625 03/30/21 106,21 1.039 102,75 1.087
TURKEY REP OF TURKEY 6.875 03/17/36 112,55 3.301 103,39 4.009
TURKEY REP OF TURKEY 7 06/05/20 109,52 2.235 107,66 2.376
TURKEY REP OF TURKEY 7.375 02/05/25 116,04 1.513 109,99 1.551
UKRAINE GOVT UKRAIN 7.75 09/01/21 101,86 2.158 97,88 2.243
UKRAINE GOVT UKRAIN 7.75 09/01/25 97,87 1.282 94,11 1.333
UKRAINE GOVT UKRAIN 7.75 09/01/26 97,37 3.167 93,73 819
ULTRAPAR INTL UGPABZ 5.25 10/06/26 100,09 1.305 98,15 1.384
UNION ANDINA UNACEM 5.875 10/30/21 103,54 3.649
URUGUAY URUGUA 4.375 10/27/27 100,56 463
URUGUAY URUGUA 7.875 01/15/33 126,38 3.060
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Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Obligationer
USD 704.96 pr. 31-12-2016
VALE OVERSEAS VALEBZ 6.25 08/10/26 104,58 2.949
VENZOD - 189000 VENZ 9.375 01/13/34 45,30 1.255 47,83 1.433
VTR FIN BV LBTYA 6.875 01/15/24 106,24 3.463 104,28 3.676
ZAMBIA REP OF ZAMBIN 8.5 04/14/24 98,35 3.120
ZAMBIA REP OF ZAMBIN 8.97 07/30/27 106,68 2.608
UYU 22.93 pr. 30-06-2017
URUGUAY URUGUA 9.875 06/20/22 103,20 2.951
ZAR 49,75 pr. 30-06-2017 (51.55 pr. 31-12-2016)
EUROPEAN INVT BK EIB 8.5 09/17/24 100,96 2.461 98,07 2.477
REP SOUTH AFRICA SAGB 10.5 12/21/26 110,53 2.279
REP SOUTH AFRICA SAGB 6.25 03/31/36 70,59 320
REP SOUTH AFRICA SAGB 6.75 03/31/21 96,72 1.233 94,62 1.250
REP SOUTH AFRICA SAGB 7.25 01/15/20 99,13 4.792 97,72 9
REP SOUTH AFRICA SAGB 8 01/31/30 #20 90,46 2.651 90,15 42
REP SOUTH AFRICA SAGB 8.25 03/31/32 90,21 1.620 90,30 1.681
REP SOUTH AFRICA SAGB 8.5 01/31/37 # 88,83 3.417 90,00 15
REP SOUTH AFRICA SAGB 8.875 02/28/35 93,48 5.502 94,96 3.936
TRANSNET LTD SAFTRA 9.5 05/13/21 97,90 2.562 99,38 2.695
Obligationer i alt 523.667 532.073
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
ARS 39.25 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830788678 95,82 3.438
FXF deliverable FXF(D)830789601 95,82 4.602
FXF deliverable FXF(D)830790742 95,82 1.292
BRL 216.60 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771716 98,17 -22.752
FXF deliverable FXF(D)830787234 98,39 -13.845
FXF deliverable FXF(D)830787245 98,39 -13.845
FXF deliverable FXF(D)830789652 98,39 35.657
FXF deliverable FXF(D)830790660 98,39 2.826
FXF non-deliverable FXF(ND)830408249 98,17 9.558
TU 307587 31014 99,38 -242
CAD 525.67 br. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771803 99,91 -1.297
FXF deliverable FXF(D)830788579 99,86 -1.238
CLP 1.05 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771201 99,31 -6.366
FXF deliverable FXF(D)830771244 99,31 -5.423
FXF deliverable FXF(D)830771450 99,31 -3.938
FXF deliverable FXF(D)830771466 99,31 -5.786
FXF deliverable FXF(D)830787085 99,48 41.659
FXF deliverable FXF(D)830788498 99,48 8.173
FXF non-deliverable FXF(ND)830408341 99,31 -3.930
CNY 101.44 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771083 98,71 -3.012
FXF deliverable FXF(D)830775941 97,88 -3.774
FXF deliverable FXF(D)830777657 97,88 -59.219
FXF deliverable FXF(D)830778421 97,88 -4.009
FXF deliverable FXF(D)830785175 97,88 -5.628
FXF deliverable FXF(D)830790193 97,88 71.267
FXF non-deliverable FXF(ND)830405619 98,71 -27.418
FXF non-deliverable FXF(ND)830406630 98,71 -2.232
FXF non-deliverable FXF(ND)830407192 98,71 -33.403
FXF non-deliverable FXF(ND)830408224 98,71 3.064
TU 305122 31014 99,67 12
TU 305123 31014 99,67 18
COP 0.23 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771197 98,54 -1.576
FXF deliverable FXF(D)830771233 98,54 -520
FXF deliverable FXF(D)830771235 98,54 -754
FXF deliverable FXF(D)830771245 98,54 -558
FXF deliverable FXF(D)830771487 98,54 -1.157
FXF deliverable FXF(D)830771498 98,54 -694
FXF deliverable FXF(D)830771503 98,54 -578
FXF deliverable FXF(D)830787886 98,68 -22.092
FXF deliverable FXF(D)830788502 98,68 30.885
FXF deliverable FXF(D)830788921 98,68 -10.530
FXF deliverable FXF(D)830788923 98,68 -1.170
FXF deliverable FXF(D)830790370 98,68 -9.674
FXF deliverable FXF(D)830790450 98,68 -11.343
FXF non-deliverable FXF(ND)830408285 98,54 -2.780
FXF non-deliverable FXF(ND)830408298 98,54 6.123
FXF non-deliverable FXF(ND)830408302 98,54 8.059
CZK 28.47 or. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830774368 101,02 22.062
FXF deliverable FXF(D)830784837 101,02 8.034
FXF deliverable FXF(D)830785677 100,71 12.197
FXF deliverable FXF(D)830789800 101,02 2.099
FXF deliverable FXF(D)830790672 100,71 8.108
TU 302674 31014 100,66 322 100,55 144
TU 305557 31014 100,06 32
TU 307559 31014 100,59 120
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Nye obligationsmarkeder Akk.

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fled fi ielle instr er
DKK 100.00 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830769278 100,11 -11.152
FXF deliverable FXF(D)830770740 100,11 243.487
FXF deliverable FXF(D)830788224 100,12 132.339
FXF deliverable FXF(D)830789044 100,12 4.115
EGP 35.98 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830776512 97,30 6.938
FXF deliverable FXF(D)830781479 96,37 12.741
FXF deliverable FXF(D)830783323 95,94 6.843
FXF deliverable FXF(D)830783472 95,94 6.850
FXF deliverable FXF(D)830790069 95,94 3.452
FXF non-deliverable FXF(ND)830405623 99,29 914
FXF non-deliverable FXF(ND)830406501 99,29 -914
FXF non-deliverable FXF(ND)830408079 98,47 -4.692
FXF non-deliverable FXF(ND)830408083 99,47 -1.010
FXF non-deliverable FXF(ND)830408085 99,47 -3.730
FXF non-deliverable FXF(ND)830408097 99,47 1.163
FXF non-deliverable FXF(ND)830408101 98,47 2.645
FXF non-deliverable FXF(ND)830408104 98,47 2.048
FXF non-deliverable FXF(ND)830408106 99,47 1.155
FXF non-deliverable FXF(ND)830408111 99,47 1.179
FXF non-deliverable FXF(ND)830408114 99,47 1.243
FXF non-deliverable FXF(ND)830408225 98,14 357 92,16 362
FXF non-deliverable FXF(ND)830408233 98,14 4.830 92,16 4.902
EUR 743.55 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830770177 100,08 13.021
FXF deliverable FXF(D)830770192 100,08 127
FXF deliverable FXF(D)830770331 100,08 2.519
FXF deliverable FXF(D)830770336 100,08 4.491
FXF deliverable FXF(D)830770357 100,08 -3.721
FXF deliverable FXF(D)830770765 100,08 307.100
FXF deliverable FXF(D)830771889 100,08 -46.433
FXF deliverable FXF(D)830772206 100,08 5.730
FXF deliverable FXF(D)830774368 100,38 -21.653
FXF deliverable FXF(D)830777196 100,09 2.585
FXF deliverable FXF(D)830777199 100,09 2.595
FXF deliverable FXF(D)830777218 100,09 2.647
FXF deliverable FXF(D)830777221 100,09 3.015
FXF deliverable FXF(D)830777246 100,09 640
FXF deliverable FXF(D)830777303 100,09 8.404
FXF deliverable FXF(D)830777896 100,09 9.645
FXF deliverable FXF(D)830778099 100,09 423
FXF deliverable FXF(D)830778231 100,09 3.514
FXF deliverable FXF(D)830778769 100,09 2.796
FXF deliverable FXF(D)830785677 100,25 -11.957
FXF deliverable FXF(D)830788599 100,09 -28.354
FXF deliverable FXF(D)830788652 100,09 549.792
FXF deliverable FXF(D)830788655 100,09 -10.419
FXF deliverable FXF(D)830788904 100,09 -1.265
FXF deliverable FXF(D)830789073 100,09 3.126
FXF deliverable FXF(D)830789214 100,09 2.307
FXF deliverable FXF(D)830790068 100,09 4.912
FXF deliverable FXF(D)830790376 100,09 -3.868
FXF deliverable FXF(D)830790380 100,09 -2.239
FXF deliverable FXF(D)830790390 100,09 -2.583
FXF deliverable FXF(D)830790392 100,09 -3.444
FXF deliverable FXF(D)830790426 100,09 -4.684
GBP 846.76 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830788660 99,94 -12.102
LONG GILT FUTURE SEP17 -2,31 176
GHS 148.32 pr. 30-06-2017
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Nye obligationsmarkeder Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
GHS 148.32 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830777105 75,74 -1.353
FXF deliverable FXF(D)830777334 75,74 -4.682
FXF deliverable FXF(D)830790369 46,53 1.687
FXF non-deliverable FXF(ND)830408021 75,74 2.525 87,84 3.260
FXF non-deliverable FXF(ND)830408073 75,74 3.510 87,84 4.531
HUF 2.41 por. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830769885 99,99 -2.269
FXF deliverable FXF(D)830770918 99,99 550
FXF deliverable FXF(D)830770919 99,99 550
FXF deliverable FXF(D)830770973 99,99 412
FXF deliverable FXF(D)830771127 99,99 1.648
FXF deliverable FXF(D)830788294 100,06 -2.810
IDR 0.05 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771389 98,33 6.999
FXF deliverable FXF(D)830771683 98,33 7.165
FXF deliverable FXF(D)830771867 98,33 13.003
FXF deliverable FXF(D)830771879 98,33 2.223
FXF deliverable FXF(D)830788428 98,45 11.589
INDONESIA GOVT INDOGB 05/2031 TRS F 113,10 6.109 104,88 6.060
INDONESIA GOVT INDOGB 09/2026 TRS F 110,57 4.550 103,06 4.537
ILS 186.80 br. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830789747 99,98 -280
FXF deliverable FXF(D)830789959 99,98 -11.467
FXF deliverable FXF(D)830790204 99,98 -3.959
FXF deliverable FXF(D)830790400 99,98 -2.820
TU 304940 31014 101,33 -299 100,37 -73
TU 304944 31014 101,03 -246 100,04 -22
TU 305885 31014 101,30 -305
TU 305919 31014 101,32 -215
INR 10.39 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(DY830771644 99,01 17.469
FXF deliverable FXF(D)830771691 99,01 34.732
FXF deliverable FXF(D)830788568 98,77 27.787
TU 304918 31014 100,00 -14
TU 304947 31014 100,00 -49
TU 305023 31014 100,00 -17
TU 305024 31014 100,00 -21
TU 305379 31014 100,00 -8
KES 6.88 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830740150 97,20 -4.584
FXF deliverable FXF(D)830743031 97,20 4.648
KRW 0.58 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771379 99,88 -11.126
FXF deliverable FXF(DY830771419 99,88 -8.010
FXF deliverable FXF(D)830771636 99,88 -8.669
FXF deliverable FXF(DY830771647 99,88 -17.338
FXF deliverable FXF(D)830771656 99,88 -10.982
FXF deliverable FXF(D)830788587 99,85 -4.002
KOREA 3YR BND FUT MAR17 0,14 55
KZT 2.02 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830776640 99,37 5.857
MAD 69.65 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771143 99,54 2.971
FXF deliverable FXF(D)830771457 99,54 2.400
MXN 34.22 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830769901 98,82 2.556
FXF deliverable FXF(DY830770084 98,82 2.905
FXF deliverable FXF(D)830770759 98,82 -69.412
FXF deliverable FXF(D)Y830771195 98,82 9.889
FXF deliverable FXF(D)830771485 98,82 3.705
FXF deliverable FXF(D)830771496 98,82 6.587
FXF deliverable FXF(D)830771923 98,82 3.006
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye obligationsmarkeder Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
MXN 36.02 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830788134 98,47 -89
FXF deliverable FXF(D)830788639 98,47 -51.599
FXF deliverable FXF(D)830789097 98,47 3.146
FXF deliverable FXF(D)830789753 98,47 2.348
TU 029943 31014 100,02 -162 100,02 -314
TU 304072 31014 100,01 -3 100,02 -5
MYR 151.86 pr. 30-06-2017 (157.15 pr. 31-12-2016)
TU 029977 31014 102,33 24 102,39 25
NGN 2.13 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830774053 99,54 21
FXF deliverable FXF(D)830777440 94,81 -3.319
FXF deliverable FXF(D)Y830777444 98,56 -3.408
FXF deliverable FXF(D)830785315 94,81 3.319
FXF deliverable FXF(D)830787400 98,56 3.408
FXF non-deliverable FXF(ND)830407100 99,54 -1.378 93,50 -1.403
FXF non-deliverable FXF(ND)830407111 97,23 -2.917
FXF non-deliverable FXF(ND)830407114 99,54 -1.378 93,50 -1.403
FXF non-deliverable FXF(ND)830407181 96,03 715
FXF non-deliverable FXF(ND)830407188 96,03 2.144
FXF non-deliverable FXF(ND)830407206 99,54 2.734 93,50 2.783
PEN 200.79 pbr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830787780 98,98 3.339
FXF deliverable FXF(D)830788704 98,98 30.645
FXF deliverable FXF(D)830790079 98,98 1.053
FXF non-deliverable FXF(ND)830408239 98,94 -3.770
FXF non-deliverable FXF(ND)830408294 98,94 -4.868
FXF non-deliverable FXF(ND)830408315 98,94 37.729
FXF non-deliverable FXF(ND)830408318 98,94 14.476
FXF non-deliverable FXF(ND)830408321 98,94 2.136
PHP 14.18 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(DY830771094 99,18 5.827
FXF deliverable FXF(D)830771098 99,18 2.101
FXF deliverable FXF(DY830771106 99,18 5.836
FXF deliverable FXF(D)830771122 99,18 4.434
FXF deliverable FXF(D)830771384 99,18 17.508
FXF deliverable FXF(D)830788864 98,94 11.044
FXF deliverable FXF(D)830788870 98,94 5.563
PLN 168.88 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830769721 99,55 -2.471
FXF deliverable FXF(D)830770177 99,55 -13.323
FXF deliverable FXF(D)830770192 99,55 -130
FXF deliverable FXF(D)830770213 99,55 -4.993
FXF deliverable FXF(D)830770331 99,55 -2.577
FXF deliverable FXF(D)830770336 99,55 -4.582
FXF deliverable FXF(D)830770652 99,55 11.028
FXF deliverable FXF(D)830770661 99,55 14.908
FXF deliverable FXF(D)830770676 99,55 9.865
FXF deliverable FXF(D)830770703 99,55 4.937
FXF deliverable FXF(D)830770890 99,55 21.672
FXF deliverable FXF(D)830787877 99,62 -2.539
FXF deliverable FXF(D)830788077 99,62 -3.888
FXF deliverable FXF(D)830788237 99,62 37.891
FXF deliverable FXF(D)830788250 99,62 18.663
TU 306598 31014 101,90 -68
RON 163.78 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(DY830770880 99,89 -2.585
FXF deliverable FXF(D)830770888 99,89 -4.529
FXF deliverable FXF(D)830777196 99,87 -2.577
FXF deliverable FXF(D)830777199 99,87 -2.587
FXF deliverable FXF(D)830777218 99,87 -2.639
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye obligationsmarkeder Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
RON 163.12 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830777221 99,87 -3.006
FXF deliverable FXF(D)830777246 99,87 -638
FXF deliverable FXF(D)830777303 99,87 -8.379
FXF deliverable FXF(D)830777896 99,87 -9.572
FXF deliverable FXF(D)830778099 99,87 -420
FXF deliverable FXF(D)830778231 99,87 -3.498
FXF deliverable FXF(D)830778769 99,87 -2.784
FXF deliverable FXF(D)830779216 99,87 -7.084
FXF deliverable FXF(D)830788607 99,87 10.189
FXF deliverable FXF(D)830790207 99,87 -1.401
RUB 11.55 pbr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771490 98,32 104
FXF deliverable FXF(D)830771505 98,32 4.717
FXF deliverable FXF(D)Y830771750 98,32 4.018
FXF deliverable FXF(D)830772629 96,16 -8.329
FXF deliverable FXF(D)830775987 99,56 -3.582
FXF deliverable FXF(D)830788256 98,11 -3.633
FXF deliverable FXF(D)830788441 98,11 -35.438
FXF deliverable FXF(D)830788443 98,11 6.156
FXF deliverable FXF(D)830789093 98,11 10.807
FXF deliverable FXF(D)830790402 98,11 10.867
FXF deliverable FXF(D)830790419 98,11 12.405
FXF non-deliverable FXF(ND)830407106 96,16 21.423
FXF non-deliverable FXF(ND)830407146 99,56 3.582 95,38 3.603
FXF non-deliverable FXF(ND)830407517 98,32 11.109
FXF non-deliverable FXF(ND)830407520 98,32 6.809
FXF non-deliverable FXF(ND)830407970 98,32 11.429
FXF non-deliverable FXF(ND)830407978 98,32 3.762
FXF non-deliverable FXF(ND)830408034 98,32 -5.251
FXF non-deliverable FXF(ND)830408042 98,32 -2.827
SGD 487.96 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771354 99,84 -53.205
FXF deliverable FXF(D)830771373 99,84 -93
FXF deliverable FXF(D)830788740 99,80 -59.396
FXF deliverable FXF(D)830790067 99,80 -2.457
THB 19.69 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771360 99,70 7.367
FXF deliverable FXF(D)830771406 99,70 7.373
FXF deliverable FXF(D)830771629 99,70 8.003
FXF deliverable FXF(D)830771660 99,70 20.591
FXF deliverable FXF(D)830788747 99,73 15.879
FXF deliverable FXF(D)830788753 99,73 21.439
FXF deliverable FXF(D)830788763 99,73 10.800
FXF deliverable FXF(D)830789630 99,73 -2.406
FXF deliverable FXF(D)830789757 99,73 -1.338
FXF deliverable FXF(D)830789929 99,73 -3.782
FXF deliverable FXF(D)830790043 99,73 -4.273
FXF deliverable FXF(D)830790281 99,73 -3.060
FXF deliverable FXF(D)830790578 99,73 -1.265
TRY 200.29 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)Y830770666 98,23 -12.167
FXF deliverable FXF(D)830770698 98,23 -5.868
FXF deliverable FXF(DY830770719 98,23 -9.955
FXF deliverable FXF(D)830771424 98,23 -25
FXF deliverable FXF(DY830771920 98,23 -118
FXF deliverable FXF(D)830772008 98,23 -138
FXF deliverable FXF(D)830772367 98,23 -1.476
FXF deliverable FXF(D)830772860 98,23 -1.298
FXF deliverable FXF(DY830773353 98,23 -334
FXF deliverable FXF(D)830773487 98,23 -708
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye obligationsmarkeder Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instri er
TRY 185.08 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830783666 97,48 18.621
FXF deliverable FXF(D)830788626 97,48 5.775
FXF deliverable FXF(D)830789070 97,48 -3.536
FXF deliverable FXF(D)830790521 97,48 12.630
TWD 21.87 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830771396 100,25 -2.241
FXF deliverable FXF(D)830771409 100,25 -2.203
FXF deliverable FXF(D)830771687 100,25 -11.564
FXF deliverable FXF(D)830788572 99,73 52.260
FXF deliverable FXF(D)830789805 99,73 3.152
UGX 0.20 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830763520 97,39 2.265
FXF deliverable FXF(D)830763521 97,39 2.262
FXF deliverable FXF(D)830763526 97,39 2.173
FXF deliverable FXF(D)830768770 97,39 -3.954
FXF deliverable FXF(D)830768832 97,39 -2.746
USD 704.96 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830740150 99,96 4.042
FXF deliverable FXF(D)830743031 99,96 -4.451
FXF deliverable FXF(D)830763520 99,81 -2.341
FXF deliverable FXF(D)830763521 99,81 -2.338
FXF deliverable FXF(D)830763526 99,81 -2.245
FXF deliverable FXF(D)830768770 99,81 3.885
FXF deliverable FXF(D)830768832 99,81 2.681
FXF deliverable FXF(D)830769278 99,81 11.224
FXF deliverable FXF(D)830769721 99,81 2.458
FXF deliverable FXF(D)830769885 99,81 2.247
FXF deliverable FXF(D)830769887 99,81 3.910
FXF deliverable FXF(D)830769901 99,81 -2.536
FXF deliverable FXF(D)830770084 99,81 -2.900
FXF deliverable FXF(D)830770213 99,81 4.995
FXF deliverable FXF(D)830770315 99,81 -1.590
FXF deliverable FXF(D)830770357 99,81 3.792
FXF deliverable FXF(D)830770652 99,81 -11.213
FXF deliverable FXF(D)830770661 99,81 -15.105
FXF deliverable FXF(D)830770666 99,81 12.528
FXF deliverable FXF(D)830770676 99,81 -9.941
FXF deliverable FXF(D)830770698 99,81 5.938
FXF deliverable FXF(D)830770703 99,81 -4.943
FXF deliverable FXF(D)830770719 99,81 10.082
FXF deliverable FXF(D)830770740 99,81 -245.207
FXF deliverable FXF(D)830770759 99,81 70.004
FXF deliverable FXF(D)830770765 99,81 -309.770
FXF deliverable FXF(D)830770866 99,81 -1.982
FXF deliverable FXF(D)830770880 99,81 2.630
FXF deliverable FXF(D)830770888 99,81 4.588
FXF deliverable FXF(D)830770890 99,81 -21.510
FXF deliverable FXF(D)830770918 99,81 -543
FXF deliverable FXF(D)830770919 99,81 -543
FXF deliverable FXF(D)830770973 99,81 -405
FXF deliverable FXF(D)830771083 99,90 3.027
FXF deliverable FXF(D)830771094 99,81 -5.774
FXF deliverable FXF(D)830771098 99,81 -2.082
FXF deliverable FXF(D)830771106 99,81 -5.791
FXF deliverable FXF(D)830771115 99,81 -6.990
FXF deliverable FXF(D)830771122 99,81 -4.391
FXF deliverable FXF(D)830771127 99,81 -1.631
FXF deliverable FXF(D)830771143 99,81 -2.967
FXF deliverable FXF(D)830771195 99,81 -10.067
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Nye obligationsmarkeder Akk.

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
USD 704.96 pr. 31-12-2016

FXF deliverable FXF(D)830771197 99,81 1.580
FXF deliverable FXF(D)830771201 99,81 6.545
FXF deliverable FXF(D)830771233 99,81 519
FXF deliverable FXF(D)830771235 99,81 754
FXF deliverable FXF(D)830771244 99,81 5.585
FXF deliverable FXF(D)830771245 99,81 558
FXF deliverable FXF(D)830771354 99,81 53.863
FXF deliverable FXF(D)830771360 99,81 -7.416
FXF deliverable FXF(D)830771373 99,81 94
FXF deliverable FXF(D)830771379 99,81 11.488
FXF deliverable FXF(D)830771384 99,81 -17.371
FXF deliverable FXF(D)830771389 99,81 -7.082
FXF deliverable FXF(D)830771396 99,81 2.268
FXF deliverable FXF(D)830771406 99,81 -7.427
FXF deliverable FXF(D)830771409 99,81 2.229
FXF deliverable FXF(D)830771419 99,81 8.271
FXF deliverable FXF(D)830771424 99,81 26
FXF deliverable FXF(D)830771450 99,81 4.044
FXF deliverable FXF(D)830771457 99,81 -2.405
FXF deliverable FXF(D)830771466 99,81 5.950
FXF deliverable FXF(D)830771485 99,81 -3.768
FXF deliverable FXF(D)830771487 99,81 1.158
FXF deliverable FXF(D)830771490 99,81 -104
FXF deliverable FXF(D)830771496 99,81 -6.698
FXF deliverable FXF(D)830771498 99,81 696
FXF deliverable FXF(D)830771503 99,81 578
FXF deliverable FXF(D)830771505 99,81 -4.715
FXF deliverable FXF(D)830771551 99,81 -7.335
FXF deliverable FXF(D)830771629 99,81 -8.050
FXF deliverable FXF(D)830771636 99,81 8.957
FXF deliverable FXF(D)830771644 99,81 -17.558
FXF deliverable FXF(D)830771647 99,81 17.913
FXF deliverable FXF(D)830771656 99,81 11.344
FXF deliverable FXF(D)830771660 99,81 -20.736
FXF deliverable FXF(D)830771683 99,81 -7.288
FXF deliverable FXF(D)830771687 99,81 11.729
FXF deliverable FXF(D)830771691 99,81 -34.915
FXF deliverable FXF(D)830771716 99,86 22.301
FXF deliverable FXF(D)830771750 99,81 -3.999
FXF deliverable FXF(D)830771803 99,81 1.321
FXF deliverable FXF(D)830771867 99,81 -13.075
FXF deliverable FXF(D)830771879 99,81 -2.234
FXF deliverable FXF(D)830771889 99,81 46.196
FXF deliverable FXF(D)830771920 99,81 118
FXF deliverable FXF(D)830771923 99,81 -3.004
FXF deliverable FXF(D)830772008 99,81 138
FXF deliverable FXF(D)830772206 99,81 -5.680
FXF deliverable FXF(D)830772367 99,81 1.470
FXF deliverable FXF(D)830772372 99,81 -1.066
FXF deliverable FXF(D)830772629 99,45 8.310
FXF deliverable FXF(D)830772822 99,81 -1.177
FXF deliverable FXF(D)830772860 99,81 1.300
FXF deliverable FXF(D)830773254 99,81 -911
FXF deliverable FXF(D)830773353 99,81 333
FXF deliverable FXF(D)830773487 99,81 707

FXF deliverable FXF(D)830774053 99,94 -18

FXF deliverable FXF(D)830775941 99,33 3.648

FXF deliverable FXF(D)830775987 99,94 3.442
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Nye obligationsmarkeder Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
USD 651.88 pr. 30-06-2017

FXF deliverable FXF(D)830776512 99,19 -6.298
FXF deliverable FXF(D)830776640 99,94 -5.586
FXF deliverable FXF(D)830777105 99,94 1.628
FXF deliverable FXF(D)830777334 99,94 5.654
FXF deliverable FXF(D)830777440 99,49 2.777
FXF deliverable FXF(D)830777444 99,84 2.929
FXF deliverable FXF(D)830777657 99,33 57.713
FXF deliverable FXF(D)830778421 99,33 3.912
FXF deliverable FXF(D)830779216 99,72 6.645
FXF deliverable FXF(D)830781479 98,92 -12.215
FXF deliverable FXF(D)830783323 98,78 -6.547
FXF deliverable FXF(D)830783472 98,78 -6.520
FXF deliverable FXF(D)830783666 99,72 -17.436
FXF deliverable FXF(D)830784837 97,64 -7.513
FXF deliverable FXF(D)830785175 99,33 5.505
FXF deliverable FXF(D)830785315 99,49 -2.774
FXF deliverable FXF(D)830787085 99,72 -41.375
FXF deliverable FXF(D)830787234 99,77 13.968
FXF deliverable FXF(D)830787245 99,77 13.831
FXF deliverable FXF(D)830787400 99,84 -3.171
FXF deliverable FXF(D)830787780 99,72 -3.305
FXF deliverable FXF(D)830787877 99,72 2.522
FXF deliverable FXF(D)830787886 99,72 23.207
FXF deliverable FXF(D)830788075 99,72 -8.579
FXF deliverable FXF(D)830788077 99,72 3.862
FXF deliverable FXF(D)830788134 99,72 88
FXF deliverable FXF(D)830788224 99,72 -130.808
FXF deliverable FXF(D)830788237 99,72 -37.579
FXF deliverable FXF(D)830788250 99,72 -18.524
FXF deliverable FXF(D)830788256 99,72 3.780
FXF deliverable FXF(D)830788294 99,72 2.783
FXF deliverable FXF(D)830788428 99,72 -11.642
FXF deliverable FXF(D)830788441 99,72 36.722
FXF deliverable FXF(D)830788443 99,72 -6.376
FXF deliverable FXF(D)830788498 99,72 -8.140
FXF deliverable FXF(D)830788502 99,72 -32.164
FXF deliverable FXF(D)830788568 99,72 -27.914
FXF deliverable FXF(D)830788572 99,72 -52.900
FXF deliverable FXF(D)830788579 99,72 1.191
FXF deliverable FXF(D)830788587 99,72 4.071
FXF deliverable FXF(D)830788599 99,72 27.820
FXF deliverable FXF(D)830788607 99,72 -9.985
FXF deliverable FXF(D)830788626 99,72 -5.731
FXF deliverable FXF(D)830788639 99,72 51.226
FXF deliverable FXF(D)830788652 99,72 -543.933
FXF deliverable FXF(D)830788655 99,72 10.308
FXF deliverable FXF(D)830788659 99,72 35.447
FXF deliverable FXF(D)830788660 99,72 12.030
FXF deliverable FXF(D)830788678 99,72 -3.548
FXF deliverable FXF(D)830788704 99,72 -30.344
FXF deliverable FXF(D)830788740 99,72 59.103
FXF deliverable FXF(D)830788747 99,72 -15.811
FXF deliverable FXF(D)830788753 99,72 -21.360
FXF deliverable FXF(D)830788763 99,72 -10.754
FXF deliverable FXF(D)830788864 99,72 -11.277
FXF deliverable FXF(D)830788870 99,72 -5.678
FXF deliverable FXF(D)830788904 99,72 1.245
FXF deliverable FXF(D)830788921 99,72 10.912
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Nye obligationsmarkeder Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
USD 651.88 pr. 30-06-2017
FXF deliverable FXF(D)830788923 99,72 1.215
FXF deliverable FXF(D)830789044 99,72 -4.075
FXF deliverable FXF(D)830789070 99,72 3.559
FXF deliverable FXF(D)830789073 99,72 -3.095
FXF deliverable FXF(D)830789093 99,72 -11.125
FXF deliverable FXF(D)830789097 99,72 -3.149
FXF deliverable FXF(D)830789214 99,72 -2.268
FXF deliverable FXF(D)830789601 99,72 -4.667
FXF deliverable FXF(D)830789630 99,72 2.402
FXF deliverable FXF(D)830789652 99,77 -35.486
FXF deliverable FXF(D)830789747 99,72 277
FXF deliverable FXF(D)830789753 99,72 -2.352
FXF deliverable FXF(D)830789757 99,72 1.338
FXF deliverable FXF(D)830789800 97,64 -2.051
FXF deliverable FXF(D)830789805 99,72 -3.170
FXF deliverable FXF(D)830789929 99,72 3.779
FXF deliverable FXF(D)830789959 99,72 11.368
FXF deliverable FXF(D)830790043 99,72 4.272
FXF deliverable FXF(D)830790067 99,72 2.440
FXF deliverable FXF(D)830790068 99,72 -4.866
FXF deliverable FXF(D)830790069 98,78 -3.302
FXF deliverable FXF(D)830790079 99,72 -1.050
FXF deliverable FXF(D)830790193 99,33 -71.184
FXF deliverable FXF(D)830790204 99,72 3.926
FXF deliverable FXF(D)830790207 99,72 1.398
FXF deliverable FXF(D)830790281 99,72 3.060
FXF deliverable FXF(D)830790369 99,72 -3.472
FXF deliverable FXF(D)830790370 99,72 9.783
FXF deliverable FXF(D)830790376 99,72 3.874
FXF deliverable FXF(D)830790380 99,72 2.244
FXF deliverable FXF(D)830790390 99,72 2.588
FXF deliverable FXF(D)830790392 99,72 3.446
FXF deliverable FXF(D)830790400 99,72 2.820
FXF deliverable FXF(D)830790402 99,72 -10.905
FXF deliverable FXF(D)830790419 99,72 -12.455
FXF deliverable FXF(D)830790426 99,72 4.690
FXF deliverable FXF(D)830790450 99,72 11.430
FXF deliverable FXF(D)830790516 99,72 12.806
FXF deliverable FXF(D)830790521 99,72 -12.643
FXF deliverable FXF(D)830790578 99,72 1.264
FXF deliverable FXF(D)830790660 99,77 -2.832
FXF deliverable FXF(D)830790672 98,45 -8.120
FXF deliverable FXF(D)830790742 99,72 -1.301
FXF non-deliverable FXF(ND)830405619 99,90 28.381
FXF non-deliverable FXF(ND)830405623 99,90 -1.584
FXF non-deliverable FXF(ND)830406501 99,90 1.588
FXF non-deliverable FXF(ND)830406630 99,90 2.342
FXF non-deliverable FXF(ND)830407100 99,94 1.328 99,29 1.427
FXF non-deliverable FXF(ND)830407106 99,45 -19.595
FXF non-deliverable FXF(ND)830407111 99,81 2.982
FXF non-deliverable FXF(ND)830407114 99,94 1.324 99,29 1.423
FXF non-deliverable FXF(ND)830407146 99,94 -3.112 99,29 -3.343
FXF non-deliverable FXF(ND)830407181 99,67 -637
FXF non-deliverable FXF(ND)830407188 99,67 -1.878
FXF non-deliverable FXF(ND)830407192 99,90 34.766
FXF non-deliverable FXF(ND)830407206 99,94 -2.183 99,29 -2.346
FXF non-deliverable FXF(ND)830407517 99,81 -10.143
FXF non-deliverable FXF(ND)830407520 99,81 -6.219
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Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
USD 704.96 pr. 31-12-2016
FXF non-deliverable FXF(ND)830407970 99,81 -10.739
FXF non-deliverable FXF(ND)830407978 99,81 -3.616
FXF non-deliverable FXF(ND)830408021 99,94 -3.348 99,29 -3.598
FXF non-deliverable FXF(ND)830408034 99,81 5.016
FXF non-deliverable FXF(ND)830408042 99,81 2.693
FXF non-deliverable FXF(ND)830408073 99,94 -4.676 99,29 -5.024
FXF non-deliverable FXF(ND)830408079 99,81 5.406
FXF non-deliverable FXF(ND)830408083 99,92 1.171
FXF non-deliverable FXF(ND)830408085 99,92 4.286
FXF non-deliverable FXF(ND)830408097 99,92 -1.225
FXF non-deliverable FXF(ND)830408101 99,81 -2.793
FXF non-deliverable FXF(ND)830408104 99,81 -2.144
FXF non-deliverable FXF(ND)830408106 99,92 -1.225
FXF non-deliverable FXF(ND)830408111 99,92 -1.225
FXF non-deliverable FXF(ND)830408114 99,92 -1.287
FXF non-deliverable FXF(ND)830408224 99,90 -3.101
FXF non-deliverable FXF(ND)830408225 99,49 -352 98,67 -378
FXF non-deliverable FXF(ND)830408233 99,49 -4.780 98,67 -5.127
FXF non-deliverable FXF(ND)830408239 99,81 3.687
FXF non-deliverable FXF(ND)830408249 99,86 -9.061
FXF non-deliverable FXF(ND)830408285 99,81 2.688
FXF non-deliverable FXF(ND)830408294 99,81 4.757
FXF non-deliverable FXF(ND)830408298 99,81 -6.123
FXF non-deliverable FXF(ND)830408302 99,81 -8.076
FXF non-deliverable FXF(ND)830408315 99,81 -37.059
FXF non-deliverable FXF(ND)830408318 99,81 -14.233
FXF non-deliverable FXF(ND)830408321 99,81 -2.100
FXF non-deliverable FXF(ND)830408333 99,81 -8.700
FXF non-deliverable FXF(ND)830408341 99,81 4.035
ZAR 51.55 pr. 31-12-2016
FXF deliverable FXF(D)830769887 98,45 -4.065
FXF deliverable FXF(D)830770315 98,45 1.594
FXF deliverable FXF(D)830770866 98,45 1.995
FXF deliverable FXF(D)830771115 98,45 7.105
FXF deliverable FXF(D)830771551 98,45 7.324
FXF deliverable FXF(D)830772372 98,45 1.101
FXF deliverable FXF(D)830772822 98,45 1.213
FXF deliverable FXF(D)830773254 98,45 924
FXF deliverable FXF(D)830788075 98,37 8.452
FXF deliverable FXF(D)830788659 98,37 -34.737
FXF deliverable FXF(D)830790516 98,37 -12.725
FXF non-deliverable FXF(ND)830408333 98,45 8.653
R186 BOND FUTURE AUG17 -1,41 -158
R186 BOND FUTURE FEB17 -0,73 -14
R2030 BOND FUTURE FEB17 -0,85 -135
R2032 BOND FUTURE AUG17 -1,44 -35
R2037 BOND FUTURE AUG17 -1,18 -56
R2037 BOND FUTURE FEB17 -1,61 -79
R207 BOND FUTURE AUG17 -0,39 -10
R207 BOND FUTURE FEB17 -0,20 -25
R208 BOND FUTURE AUG17 0,06 4
R208 BOND FUTURE FEB17 -0,13 -9
TU 300930 31014 111,76 -148 110,88 -148
TU 300993 31014 111,85 -61 110,97 -88
TU 301037 31014 112,38 -114 111,50 -159
TU 301077 31014 112,36 -165 111,47 -159
Afledte finansielle instrumenter i alt 17.994 15.475
Kabitalandele
CAD 501.95 pr. 30-06-2017
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
CAD 501.95 pr. 30-06-2017
FRONTERA ENERGY CORP 34,25 801
PACIFIC EXPLORATION & PROD 58,73 1.439
Kapitalandele i alt 801 1.439
Obliaationer
ARS 39.25 pr. 30-06-2017
ARGENTINA POM ARGPOM 0 06/21/20 102,60 8.477
ARGNT BONAR ARGBON 0 03/01/18 101,33 1.089
ARGNT BONAR ARGBON 0 03/01/20 102,12 2.900
ARGNT BONAR ARGBON 0 10/09/17 104,73 474
BONTES 18 ARGTES 15.5 10/17/26 100,38 6.009
BONTES 18 ARGTES 16 10/17/23 99,63 5.964
BRL 196.75 pr. 30-06-2017 (216.60 pr. 31-12-2016)
BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/19 1.063,34 9.737 1.033,14 680
BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/21 1.047,13 17.153 1.011,66 35.997
BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/23 990,88 22.834
BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/25 980,15 12.024
BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/27 970,65 2.445
BRAZIL-LTN BLTN 0 01/01/20 797,00 14.113
BRAZIL-LTN BLTN 0 07/01/20 754,46 17.477
MORGAN STANLEY MS 11.5 10/22/20 103,00 2.833
CLP 0.98 pr. 30-06-2017
TESORERIA PESOS BTPCL 5 03/01/35 105,09 6.905
COP 0.21 pr. 30-06-2017 (0.23 pr. 31-12-2016)
COLOMBIA REP OF COLOM 7.75 04/14/21 106,93 2.282 104,12 2.445
COLOMBIA REP OF COLOM 9.85 06/28/27 128,12 27 116,91 27
COLOMBIA TES COLTES 10 07/24/24 121,74 15.370 117,76 15.680
COLOMBIA TES COLTES 11 07/24/20 113,71 8.281
COLOMBIA TES COLTES 6 04/28/28 95,22 1.035 89,89 1.075
COLOMBIA TES COLTES 7 05/04/22 104,54 4.940 100,64 5.234
COLOMBIA TES COLTES 7.5 08/26/26 106,79 2.997 102,67 1.741
COLOMBIA TES COLTES 7.75 09/18/30 108,61 840 103,11 878
FINDETER FDT 7.875 08/12/24 102,33 2.181 94,47 2.216
EUR 743.55 pr. 31-12-2016
ARGENT-EURDIS ARGENT 7.82 12/31/33 97,65 2.098
ARGENTINA ARGENT 3.875 01/15/22 96,22 715
ARGENTINA ARGENT 5 01/15/27 88,42 657
IVORY COAST-PDI IVYCST 5.125 06/15/25 101,83 1.287
NEMAK SAB DE CV TNEMAK 3.25 03/15/24 101,97 10.387
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4.875 02/21/2 104,39 10.051
GBP 846.76 pbr. 30-06-2017
GAZPROM GAZPRU 4.25 04/06/24 103,51 6.749
RZD CAPITAL LTD RURAIL 7.487 03/25/31 124,40 5.688
HUF 2.41 pr. 31-12-2016
HUNGARY GOVT HGB 3 06/26/24 102,21 1.752
HUNGARY GOVT HGB 5.5 06/24/25 119,33 3.130
HUNGARY GOVT HGB 6 11/24/23 123,44 3.685
IDR 0.05 pr. 30-06-2017 (0.05 pr. 31-12-2016)
EUROPEAN INVT BK EIB 6.95 02/06/20 101,66 3.237 96,96 3.303
INDONESIA GOV'T INDOGB 10 02/15/28 119,87 2.161 114,50 2.208
INDONESIA GOV'T INDOGB 10.25 07/15/2 114,88 7.889 111,63 8.200
INDONESIA GOV'T INDOGB 10.25 07/15/2 121,05 1.781 115,55 1.819
INDONESIA GOV'T INDOGB 5.625 05/15/2 94,29 7.578 89,53 7.697
INDONESIA GOV'T INDOGB 7.5 08/15/32 101,27 1.042
INDONESIA GOV'T INDOGB 8.375 03/15/2 108,37 4.685 102,50 4.740
INDONESIA GOV'T INDOGB 8.375 03/15/3 108,10 9.991 100,92 6.768
INDONESIA GOV'T INDOGB 8.75 05/15/31 113,10 981 104,88 973
INDONESIA GOV'T INDOGB 9 03/15/29 114,15 20.027 106,10 16.181
INDONESIA GOV'T INDOGB 9.5 07/15/31 118,81 485 110,23 481
INTERAMER DEV BK IADB 7.35 09/12/18 101,95 6.707 98,69 6.946
ILS 186.80 pbr. 30-06-2017
ISRAEL FIXED ILGOV 2 03/31/27 100,05 12.596
ISRAEL FIXED ILGOV 3.75 03/31/47 107,55 5.680
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Nye obligationsmarkeder Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Obligationer
ILS 186.80 pbr. 30-06-2017
ISRAEL FIXED ILGOV 5.5 01/31/42 141,57 365
MXN 36.02 pr. 30-06-2017 (34.22 pr. 31-12-2016)
AMERICA MOVIL SA AMXLMM 7.125 12/09 96,50 4.577 93,50 3.574
MEXICAN BONOS MBONO 10 11/20/36 130,23 5.554
MEXICAN BONOS MBONO 10 12/05/24 119,20 1.017 115,23 3.782
MEXICAN BONOS MBONO 6.5 06/09/22 96,57 3.911
MEXICAN BONOS MBONO 6.5 06/10/21 99,83 29.373 97,47 27.246
MEXICAN BONOS MBONO 7.5 06/03/27 105,42 1.477 99,27 1.321
MEXICAN BONOS MBONO 7.75 05/29/31 107,43 8.865
MEXICAN BONOS MBONO 7.75 11/13/42 106,33 6.592
MEXICAN BONOS MBONO 7.75 11/23/34 107,55 10.810 99,22 1.268
MEXICAN BONOS MBONO 7.75 12/14/17 101,21 6.927
MEXICAN BONOS MBONO 8 06/11/20 103,75 6.731 102,89 12.727
MEXICAN BONOS MBONO 8 11/07/47 109,44 7.666
MEXICAN BONOS MBONO 8.5 05/31/29 113,55 703 106,39 626
MEXICAN BONOS MBONO 8.5 12/13/18 103,15 18.907
PETROLEOS MEXICA PEMEX 7.19 09/12/24 91,32 8.456 85,74 7.543
MYR 151.86 pr. 30-06-2017 (157.15 pr. 31-12-2016)
MALAYSIA GOVT MGS 3.314 10/31/17 100,08 23.561 100,12 3.277
MALAYSIA GOVT MGS 3.492 03/31/20 99,97 6.647 99,53 6.848
MALAYSIA GOVT MGS 3.58 09/28/18 100,40 9.187 100,25 9.493
MALAYSIA GOVT MGS 3.8 08/17/23 99,44 9.663 98,19 9.873
MALAYSIA GOVT MGS 3.892 03/15/27 98,32 3.271 96,89 3.336
MALAYSIA GOVT MGS 3.9 11/30/26 99,67 6.085
MALAYSIA GOVT MGS 4.012 09/15/17 100,20 13.174 100,65 10.064
MALAYSIA GOVT MGS 4.16 07/15/21 101,97 1.034 101,88 1.069
MALAYSIA GOVT MGS 4.181 07/15/24 101,99 2.738 99,63 2.768
MALAYSIA GOVT MGS 4.254 05/31/35 97,26 2.456
MALAYSIA GOVT MGS 4.392 04/15/26 102,88 1.742 100,18 1.755
MALAYSIA INVEST MGII 4.07 09/30/26 99,74 4.239 97,55 4.291
PEN 210.26 pr. 31-12-2016
PERU B SOBERANO PERUGB 6.85 02/12/4 97,18 1.653
PERU B SOBERANO PERUGB 6.9 08/12/37 109,45 2.163 100,21 4.494
REPUBLIC OF PERU PERU 6.35 08/12/28 106,77 5.935 100,04 5.822
REPUBLIC OF PERU PERU 6.95 08/12/31 110,56 3.254 102,24 5.982
REPUBLIC OF PERU PERU 8.2 08/12/26 113,53 3.289
PHP 14,18 pr. 31-12-2016
PHILIPPINES(REP) PHILIP 6.25 01/14/36 106,33 1.508
PLN 175.79 or. 30-06-2017 (168.88 pr. 31-12-2016)
POLAND GOVT BOND POLGB 1.5 04/25/20 98,33 8.339 96,80 7.886
POLAND GOVT BOND POLGB 1.75 07/25/2 97,30 6.736 95,38 6.343
POLAND GOVT BOND POLGB 2.5 07/25/26 94,54 14.347 91,70 14.895
POLAND GOVT BOND POLGB 2.5 07/25/27 93,11 6.357
POLAND GOVT BOND POLGB 5.25 10/25/2 109,53 14.960 109,34 14.348
POLAND GOVT BOND POLGB 5.75 10/25/2 113,28 1.649 112,73 1.576
RON 163.12 pr. 30-06-2017 (163.78 pr. 31-12-2016)
ROMANIA GOVT ROMGB 3.5 12/19/22 103,55 6.689 102,34 6.637
ROMANIA GOVT ROMGB 4.75 02/24/25 107,83 21.054 108,87 11.813
ROMANIA GOVT ROMGB 5.8 07/26/27 115,08 6.589
ROMANIA GOVT ROMGB 5.85 04/26/23 115,96 7.415 115,62 5.170
RSD 6.03 pr. 31-12-2016
SERBIA T-BONDS SERBGB 5.75 07/21/23 100,59 4.045
RUB 11.55 pr. 31-12-2016
EUROPEAN INVT BK EIB 6.75 06/13/17 98,80 10.126
RUSSIA-OFZ RFLB 7.05 01/19/28 95,26 1.243
RUSSIA-OFZ RFLB 7.1 10/16/24 96,24 6.097
RUSSIA-OFZ RFLB 7.7 03/23/33 98,31 3.459
RUSSIA-OFZ RFLB 7.75 09/16/26 100,15 25.231 96,03 8.530
RUSSIA-OFZ RFLB 8.5 09/17/31 106,22 4.445
THB 19.69 pr. 31-12-2016
THAILAND GOVT THAIGB 1.25 03/12/28 92,82 3.219
THAILAND GOVT THAIGB 2.125 12/17/26 94,19 6.932
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Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Obligationer
THB 19.19 pr. 30-06-2017
THAILAND GOVT THAIGB 2.875 06/17/46 91,60 2.372
THAILAND GOVT THAIGB 3.4 06/17/36 105,65 3.660
THAILAND GOVT THAIGB 3.625 06/16/23 106,87 1.889
THAILAND GOVT THAIGB 3.65 06/20/31 107,53 11.273
THAILAND GOVT THAIGB 3.65 12/17/21 106,55 11.271
THAILAND GOVT THAIGB 3.775 06/25/32 104,54 1.729
THAILAND GOVT THAIGB 3.85 12/12/25 108,83 3.037
TRY 185.08 pr. 30-06-2017 (200.29 pr. 31-12-2016)
TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.6 02/11/ 101,95 14.408 97,27 28.486
TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.7 02/17/ 100,39 6.421 99,54 6.890
TURKEY GOVT BOND TURKGB 8.5 07/10/1 96,59 8.532 95,56 4.388
TURKEY GOVT BOND TURKGB 8.5 09/14/2 92,64 2.265 89,73 2.374
TURKEY GOVT BOND TURKGB 8.8 11/14/1 97,27 15.418 97,49 16.724
TURKEY GOVT BOND TURKGB 9 07/24/24 93,81 6.092 89,40 6.282
TURKEY GOVT BOND TURKGB 9.2 09/22/2 95,63 3.283 93,71 3.482
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
AES EL SALV TRUS AES 6.75 03/28/23 90,00 5.867 92,33 6.509
ALFA S.A. ALFAA 6.875 03/25/44 108,98 7.814 97,40 7.553
ANGLOGOLD HOLDS ANGSJ 5.125 08/01/2 104,62 7.502 99,00 7.677
ARGENT-$DIS ARGENT 8.28 12/31/33 108,00 5.604
ARGENT-GDP ARGENT 0 12/15/35 9,45 2.996
BANCO CREDITO/PA BCP 6.875 09/16/26 113,42 7.393 111,40 6.282
BANCO DE BOGOTA BANBOG 6.25 05/12/2 106,64 7.647
BANCO NAL CR BNALCR 5.875 04/25/21 104,44 6.808 101,79 7.176
BANCO NAL CR BNALCR 6.25 11/01/23 105,51 3.439 100,44 3.540
BBVA BANCOMER SA BBVASM 6.75 09/30/ 113,44 6.655 109,68 6.958
BBVA COLOMBIA SA BANGAN 4.875 04/21 98,38 6.935
BECLE SA DE CV JBYCMX 3.75 05/13/25 96,93 3.417
BRASKEM FIN LTD BRASKM 5.75 04/15/21 104,31 5.474 105,42 5.982
BRF GMBH BRFSBZ 4.35 09/29/26 93,70 1.222 92,86 2.618
BRF SA BRFSBZ 4.75 05/22/24 98,67 4.567 97,81 8.206
CABCORP CAMEBO 5.75 01/31/27 106,25 3.048
CEMEX SAB CEMEX 7.75 04/16/26 111,12 5.875
COLOMBIA REP OF COLOM 10.375 01/28/3 149,75 3.167
COLOMBIA REP OF COLOM 7.375 09/18/37 129,20 5.474 121,74 5.578
COLUMBUS INTL COLUIF 7.375 03/30/21 106,56 7.641
COMCEL TRUST MIICF 6.875 02/06/24 107,01 6.104 100,81 6.218
CONTROLADORA MAB MABEMX 7.875 10/2 110,06 4.305 108,22 4.577
COSAN OVERSEAS CSANBZ 8.25 PERP 99,58 1.895
COSTA RICA GOVT COSTAR 7.158 03/12/4 105,48 5.886 92,82 5.601
CROATIA CROATI 6 01/26/24 108,77 2.914
CROATIA CROATI 6.375 03/24/21 109,06 2.952
DOMINICAN REPUBL DOMREP 8.625 04/20 118,86 10.925 113,00 11.232
DP WORLD LTD DPWDU 6.85 07/02/37 117,72 9.976 107,16 9.820
ECOPETROL SA ECOPET 5.375 06/26/26 100,30 3.005
ECOPETROL SA ECOPET 5.875 05/28/45 91,96 1.852 87,69 1.910
ECOPETROL SA ECOPET 7.375 09/18/43 108,01 817 101,65 831
EL PUERTO LIVERP LIVEPL 3.875 10/06/26 99,07 5.360 92,63 5.420
EL SALVADOR REP ELSALV 6.375 01/18/2 91,14 588
EL SALVADOR REP ELSALV 7.65 06/15/35 94,37 1.729 92,90 524
EL SALVADOR REP ELSALV 7.75 01/24/23 101,58 629 103,84 695
EL SALVADOR REP ELSALV 8.25 04/10/32 100,07 1.650
EL SALVADOR REP ELSALV 8.625 02/28/2 104,73 4,192
EMPRESA METRO BMETR 5 01/25/47 108,09 7.068
EMPRESA NACIONAL ENAPCL 3.75 08/05/2 99,54 2.595
ESKOM HOLDINGS ESKOM 7.125 02/11/25 101,18 4.458
GEORGIAN OIL GEOROG 6.875 05/16/17 101,25 6.424
GLOBAL BANK CORP GLBACO 5.125 10/30 104,48 6.129 102,26 6.488
GRUPO UNICOMER UNICMR 7.875 04/01/2 107,80 6.310
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye obligationsmarkeder Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Obligationer
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
GTH FINANCE BV VIP 7.25 04/26/23 110,61 8.652 107,61 9.103
GTL TRADE FIN GGBRBZ 5.893 04/29/24 100,20 8.476
HUNGARY REPHUN 7.625 03/29/41 149,31 19.369 140,12 8.791
INDONESIA (REP) INDON 4.625 04/15/43 101,45 9.920 97,45 10.305
INDONESIA (REP) INDON 4.875 05/05/21 107,58 4.208 106,33 4.498
INDONESIA (REP) INDON 8.5 10/12/35 144,14 6.577 136,07 2.590
INKIA ENERGY INKENE 8.375 04/04/21 103,59 7.428 104,35 8.092
IS BANKASI ISCTR 5.375 10/06/21 96,20 6.782
IS BANKASI ISCTR 6.125 04/25/24 101,45 6.415
IVORY COAST IVYCST 5.75 12/31/32 96,33 6.363
IVORY COAST-PDI IVYCST 5.375 07/23/24 97,81 8.767
IVORY COAST-PDI IVYCST 6.125 06/15/33 96,55 3.304
KAZAGRO NATL MGM KAZNMH 4.625 05/2 99,78 14.147
KAZAKHSTAN KAZAKS 6.5 07/21/45 118,66 12.763
KOC HLDG KCHOL 5.25 03/15/23 104,76 6.044 99,11 6.183
LAMAR FUNDING OMGRID 3.958 05/07/25 94,16 7.366 92,30 6.507
LISTRINDO CAP CIKLIS 4.95 09/14/26 101,56 1.589 97,13 1.643
LITHUANIA LITHUN 6.625 02/01/22 116,37 8.613
MAF GLOBAL SEC MAFUAE 5.5 PERP 101,23 9.635
MAF GLOBAL SEC MAFUAE 7.125 PERP 105,11 12.597
MAJAPAHIT HOLD PLNIJ 7.75 01/20/20 112,19 5.119 112,60 5.556
MAJAPAHIT HOLD PLNIJ 7.875 06/29/37 118,79 2.512
MARFRIG HLDG EUR MRFGBZ 8 06/08/23 101,63 6.823 103,57 6.060
MIH BV NPNSJ 4.85 07/06/27 100,69 5.579
MINERVA LUX SA BEEFBZ 6.5 09/20/26 97,63 12.728 96,94 13.667
MTN MU INVST MTNSJ 6.5 10/13/26 105,13 5.346 98,83 5.435
OCP SA OCPMR 6.875 04/25/44 101,20 4.459
OOREDOO INTL FIN OTELOD 3.75 06/22/2 98,91 1.354 98,28 1.455
PANAMA PANAMA 8.875 09/30/27 137,45 6.298
PANAMA PANAMA 9.375 04/01/29 141,41 5.981
PELABUHAN INDONE PLBIII 4.875 10/01/2 106,75 4.871 101,21 4.994
PEMEX MASTER TR PEMEX 6.625 06/15/38 101,77 4.644
PERUSAHAAN LISTR PLNIJ 5.5 11/22/21 109,36 4.277 107,39 4.542
PETROBRAS GLOB PETBRA 5.375 01/27/21 97,61 14.107
PETROBRAS GLOB PETBRA 7.375 01/17/27 106,01 15.411
PETROLEOS DE VEN PDVSA 5.375 04/12/2 36,06 2.527 38,16 2.892
PETROLEOS DE VEN PDVSA 5.5 04/12/37 36,12 417 37,44 468
PETROLEOS DE VEN PDVSA 9 11/17/21 52,44 5.452
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4.25 01/15/25 97,29 14.587 91,61 13.563
PROV BUENOS AIRE BUENOS 9.95 06/09/2 112,90 1.194
PROVEN HONOUR HUAWETI 4.125 05/06/2 101,93 6.312
PROVEN HONOUR HUAWEI 4.125 05/19/2 102,54 8.021 100,13 7.058
OATAR STATE OF OATAR 3.25 06/02/26 97,32 8.723
OATAR STATE OF OATAR 6.4 01/20/40 125,14 4.914
OATAR STATE OF OATAR 9.75 06/15/30 157,47 5.831 154,98 6.205
RAIZEN FUELS RAIZBZ 5.3 01/20/27 101,85 4.780
REP OF CAMEROON REPCAM 9.5 11/19/25 118,10 2.949
REP OF NIGERIA NGERIA 6.375 07/12/23 103,23 5.215
REP OF NIGERIA NGERIA 7.875 02/16/32 108,81 3.653
REP OF SRI LANKA SRILAN 6.825 07/18/2 98,69 5.566
REPUBLIC OF ECUA ECUA 10.5 03/24/20 105,22 1.372 107,98 3.235
REPUBLIC OF ECUA ECUA 10.75 03/28/22 106,84 1.393 108,69 1.532
REPUBLIC OF ECUA ECUA 8.75 06/02/23 98,43 2.727
ROMANIA ROMANI 6.125 01/22/44 117,20 8.378
RUMO LUX SARL ALLLBZ 7.375 02/09/24 102,58 6.486
RUSSIA-EUROBOND RUSSIA 4.875 09/16/ 105,78 5.966
RUSSIA-EUROBOND RUSSIA 5 04/29/20 106,46 4.503
RUSSIA-EUROBOND RUSSIA 5.625 04/04/ 107,89 4.563
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye obligationsmarkeder Akk.

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Obligationer
USD 704.96 pr. 31-12-2016
RZD CAPITAL PLC RURAIL 5.7 04/05/22 106,27 5.619
SAUDI ELEC GLO C SECO 5.5 04/08/44 100,46 7.790
SAUDI INT BOND KSA 3.25 10/26/26 95,00 21.766
SENEGAL REP OF SENEGL 6.25 05/23/33 101,60 6.292
SOUTH AFRICA SOAF 5.875 09/16/25 107,07 4.340
SOUTHERN COPPER SCCO 6.75 04/16/40 115,69 8.295 107,27 6.806
STAREN-CALL03/17 STAREN 6.125 03/27/ 102,20 7.204
STATE OIL CO AZE SOIAZ 6.95 03/18/30 105,27 12.867 105,05 6.850
STHRN GAS CRIDOR SGCAZE 6.875 03/24 108,41 3.003
TAOA ABU DHABI TAOAUH 4.375 06/22/26 100,92 7.612
TRUST F/1401 FUNOTR 6.95 01/30/44 106,00 9.674 92,00 9.080
TURKCELL ILETISI TCELLT 5.75 10/15/25 105,10 6.851 97,46 6.870
TURKEY REP OF TURKEY 5.625 03/30/21 106,21 4.673 102,75 4.889
TURKEY REP OF TURKEY 6.875 03/17/36 112,55 6.970 103,39 6.924
TURKEY REP OF TURKEY 7 06/05/20 109,52 4.441 107,66 4.721
TURKEY REP OF TURKEY 7.375 02/05/25 116,04 4.728 109,99 4.846
UKRAINE GOVT UKRAIN 7.75 09/01/21 101,86 5.810 97,88 4.658
UKRAINE GOVT UKRAIN 7.75 09/01/25 97,87 2.960 94,11 3.078
UKRAINE GOVT UKRAIN 7.75 09/01/26 97,37 7.052 93,73 1.559
ULTRAPAR INTL UGPABZ 5.25 10/06/26 100,09 4.567 98,15 3.459
UNION ANDINA UNACEM 5.875 10/30/21 103,54 6.569
URUGUAY URUGUA 4.375 10/27/27 100,56 927
URUGUAY URUGUA 7.875 01/15/33 126,38 6.290
VALE OVERSEAS VALEBZ 6.25 08/10/26 104,58 6.266
VENZOD - 189000 VENZ 9.375 01/13/34 45,30 2.584 47,83 2.950
VTR FIN BV LBTYA 6.875 01/15/24 106,24 7.618 104,28 8.086
ZAMBIA REP OF ZAMBIN 8.5 04/14/24 98,35 4.853
ZAMBIA REP OF ZAMBIN 8.97 07/30/27 106,68 5.974 99,16 1.398
UYU 22.93 pr. 30-06-2017
URUGUAY URUGUA 9.875 06/20/22 103,20 6.859
ZAR 49.75 pr. 30-06-2017 (51.55 pr. 31-12-2016)
EUROPEAN INVT BK EIB 8.5 09/17/24 100,96 6.304 98,07 6.345
REP SOUTH AFRICA SAGB 6.25 03/31/36 70,59 738
REP SOUTH AFRICA SAGB 6.5 02/28/41 # 69,77 698 71,40 740
REP SOUTH AFRICA SAGB 6.75 03/31/21 96,72 9.485 94,62 9.614
REP SOUTH AFRICA SAGB 7.25 01/15/20 99,13 12.182
REP SOUTH AFRICA SAGB 8 01/31/30 #20 90,46 13.906
REP SOUTH AFRICA SAGB 8.25 03/31/32 90,21 1.473 90,30 1.528
REP SOUTH AFRICA SAGB 8.5 01/31/37 # 88,83 11.344 90,00 9.265
REP SOUTH AFRICA SAGB 8.875 02/28/35 93,48 11.817 94,96 8.644
TRANSNET LTD SAFTRA 9.5 05/13/21 97,90 4.354 99,38 4.580
Obligationer i alt 1.236.607 1.161.055
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye Aktiemarkeder

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
cladte fi ielle instr or
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pbr. 31-12-2016)
CREDIT SUIS NAS CS 0 09/03/19 25,71 8.967 18,22 9.134
CREDIT SUIS NAS CS 0 17/09/18 18,22 3.049
fled: instr er i alt 8.967 12.183
Kabitalandele
BRL 196.75 pr. 30-06-2017 (216.60 pr. 31-12-2016)
CIELO SA 24,60 5.275 27,89 7.391
RAIA DROGASIL SA 70,11 12.802 61,19 14.898
GBP 846.76 pr. 30-06-2017 (871.08 pr. 31-12-2016)
HIKMA PHARMACEUTICALS PLC 1.470,00 10.525 1.893,00 14.421
HKD 83.51 pr. 30-06-2017 (90.92 pr. 31-12-2016)
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 25,80 9.006 23,15 9.114
NAGACORP LTD 4,10 5.378 4,48 6.619
SANDS CHINA LTD 35,75 13.649 33,70 14.488
SHANDONG WEIGAO GP MEDICAL-H 5,18 7.148
TENCENT HOLDINGS LTD 279,20 19.940 189,70 12.993
IDR 0.05 pr. 30-06-2017 (0.05 pr. 31-12-2016)
BANK RAKYAT INDONESIA PERSER 15.250,00 11.760 11.675,00 9.957
SILOAM INTERNATIONAL HOSPITA 11.300,00 5.370 10.900,00 5.729
INR 10.09 pr. 30-06-2017 (10.39 pr. 31-12-2016)
ADANI PORTS AND SPECIAL ECON 363,05 20.279 268,45 18.106
APOLLO HOSPITALS ENTERPRISE 1.274,55 10.313 1.179,90 7.627
ASIAN PAINTS LTD 1.102,95 7.303 891,05 6.289
AVENUE SUPERMARTS LTD 815,10 3.743
BRITANNIA INDUSTRIES LTD 3.690,05 5.843 2.886,30 4.857
EICHER MOTORS LTD 27.039,40 10.665 21.803,05 9.253
HDFC BANK LIMITED 1.652,05 12.329
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE 1.614,95 22.620 1.262,60 18.843
INDUSIND BANK LTD 1.478,95 10.694 1.107,90 6.444
ITCLTD 323,65 11.678 241,65 9.307
JUBILANT FOODWORKS LTD 946,40 11.069 853,45 10.502
LUPIN LTD 1.059,85 5.701 1.486,95 8.361
SHRIRAM TRANSPORT FINANCE 853,45 7.832
ZEE ENTERTAINMENT ENTERPRISE 491,35 12.463 453,05 9.835
KRW 0.57 pr. 30-06-2017 (0.58 pr. 31-12-2016)
AMOREPACIFIC CORP 304.000,00 9.786 321.500,00 8.444
MEDY-TOX INC 560.000,00 15.953 356.600,00 8.742
MYR 151.86 pr. 30-06-2017 (157.15 pr. 31-12-2016)
IHH HEALTHCARE BHD 5,75 5.423 6,35 6.407
PHP 12,92 pr. 30-06-2017 (14.18 pr. 31-12-2016)
INTL CONTAINER TERM SVCS INC 97,80 7.195 71,95 6.006
SM PRIME HOLDINGS INC 33,00 8.612 28,35 8.396
UNIVERSAL ROBINA CORP 163,50 5.142
THB 19.19 pr. 30-06-2017 (19.69 pr. 31-12-2016)
CP ALL PCL-FOREIGN 62,75 11.470 62,63 12.142
TRY 200.29 pr. 31-12-2016
BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS 49,00 5.903
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pbr. 31-12-2016)
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 140,90 39.609 87,81 31.244
BAIDU INC - SPON ADR 178,86 21.026 164,41 21.596
CREDICORP LTD 179,39 10.119 157,86 9.963
CTRIP.COM INTERNATIONAL-ADR 53,86 15.899 40,00 10.034
GRUPO AEROPORTUARIO SUR-ADR 210,40 5.280
MAGNIT PJSC-SPON GDR REGS 34,00 7.923 44,15 11.500
MAIL.RU GROUP-GDR REGS 26,35 8.761 18,35 6.818
MAKEMYTRIP LTD 33,55 10.924 22,20 5.970
MERCADOLIBRE INC 250,88 21.342 156,14 16.456
NETSHOES CAYMAN LTD 19,03 4.962
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 34,96 9.747 28,75 8.972
YANDEX NV-A 26,24 12.590
ZAR 49.75 br. 30-06-2017 (51.55 por. 31-12-2016)
NASPERS LTD-N SHS 254.500,00 20.782 201.409,00 20.883
Kapitalandele i alt 485.811 424.632
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Nye Aktiemarkeder Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
fledte fi ielle instr er
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
CREDIT SUIS NAS CS 0 09/03/19 25,71 21.956 18,22 21.121
CREDIT SUIS NAS CS 0 17/09/18 18,22 7.742
fled instr erialt 21.956 28.863
Kapitalandele
BRL 196.75 pr. 30-06-2017 (216.60 pr. 31-12-2016)
CIELO SA 24,60 12.915 27,89 17.773
RAIA DROGASIL SA 70,11 31.345 61,19 35.842
GBP 846.76 pr. 30-06-2017 (871.08 pr. 31-12-2016)
HIKMA PHARMACEUTICALS PLC 1.470,00 25.782 1.893,00 34.616
HKD 83.51 pr. 30-06-2017 (90.92 pr. 31-12-2016)
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 25,80 22.083 23,15 21.996
NAGACORP LTD 4,10 13.178 4,48 15.914
SANDS CHINA LTD 35,75 33.438 33,70 34.836
SHANDONG WEIGAO GP MEDICAL-H 5,18 17.210
TENCENT HOLDINGS LTD 279,20 48.870 189,70 31.239
IDR 0.05 pr. 30-06-2017 (0.05 pr. 31-12-2016)
BANK RAKYAT INDONESIA PERSER 15.250,00 28.808 11.675,00 23.948
SILOAM INTERNATIONAL HOSPITA 11.300,00 13.155 10.900,00 13.781
INR 10.09 pr. 30-06-2017 (10.39 pr. 31-12-2016)
ADANI PORTS AND SPECIAL ECON 363,05 49.701 268,45 43.510
APOLLO HOSPITALS ENTERPRISE 1.274,55 25.223 1.179,90 18.288
ASIAN PAINTS LTD 1.102,95 17.902 891,05 15.219
AVENUE SUPERMARTS LTD 815,10 9.132
BRITANNIA INDUSTRIES LTD 3.690,05 14.411 2.886,30 11.632
EICHER MOTORS LTD 27.039,40 26.223 21.803,05 22.060
HDFC BANK LIMITED 1.652,05 30.157
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE 1.614,95 55.628 1.262,60 45.382
INDUSIND BANK LTD 1.478,95 26.400 1.107,90 15.535
ITC LTD 323,65 28.825 241,65 22.618
JUBILANT FOODWORKS LTD 946,40 27.008 853,45 25.172
LUPIN LTD 1.059,85 14.096 1.486,95 20.368
SHRIRAM TRANSPORT FINANCE 853,45 18.718
ZEE ENTERTAINMENT ENTERPRISE 491,35 30.525 453,05 23.623
KRW 0.57 pr. 30-06-2017 (0.58 pr. 31-12-2016)
AMOREPACIFIC CORP 304.000,00 24.075 321.500,00 20.079
MEDY-TOX INC 560.000,00 38.925 356.600,00 20.814
MYR 151.86 pr. 30-06-2017 (157.15 pr. 31-12-2016)
IHH HEALTHCARE BHD 5,75 13.284 6,35 15.410
PHP 12.92 pr. 30-06-2017 (14.18 pr. 31-12-2016)
INTL CONTAINER TERM SVCS INC 97,80 17.625 71,95 14.538
SM PRIME HOLDINGS INC 33,00 21.097 28,35 20.196
UNIVERSAL ROBINA CORP 163,50 12.372
THB 19.19 pr. 30-06-2017 (19.69 pr. 31-12-2016)
CP ALL PCL-FOREIGN 62,75 28.099 62,63 29.202
TRY 200.29 pr. 31-12-2016
BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS 49,00 14.199
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 140,90 97.016 87,81 75.165
BAIDU INC - SPON ADR 178,86 51.508 164,41 52.013
CREDICORP LTD 179,39 24.736 157,86 23.874
CTRIP.COM INTERNATIONAL-ADR 53,86 38.982 40,00 24.173
GRUPO AEROPORTUARIO SUR-ADR 210,40 12.893
MAGNIT PISC-SPON GDR REGS 34,00 19.420 44,15 27.706
MAIL.RU GROUP-GDR REGS 26,35 21.452 18,35 16.389
MAKEMYTRIP LTD 33,55 26.923 22,20 14.367
MERCADOLIBRE INC 250,88 52.270 156,14 39.583
NETSHOES CAYMAN LTD 19,03 12.145
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 34,96 23.899 28,75 21.578
YANDEX NV-A 26,24 30.849
ZAR 49.75 pr. 30-06-2017 (51.55 pr. 31-12-2016)
NASPERS LTD-N SHS 254.500,00 50.837 201.409,00 50.303
Kapitalandele i alt 1.190.840 1.021.241
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Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Globale Aktier

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kabitalandele
CHF 680.71 pr. 30-06-2017 (693.61 pr. 31-12-2016)
LONZA GROUP AG-REG 207,30 11.853 176,30 10.516
SONOVA HOLDING AG-REG 155,70 8.008 123,40 6.639
DKK 100.00 br. 30-06-2017 (100.00 pr. 31-12-2016)
CHR HANSEN HOLDING A/S 473,50 9.375 391,10 7.510
NOVOZYMES A/S-B SHARES 284,90 8.234 243,50 7.305
EUR 743.50 pr. 30-06-2017 (743.55 pr. 31-12-2016)
AIR LIOUIDE SA 108,20 7.884 105,65 7.934
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 7,27 11.343 6,41 10.177
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 81,28 7.947
DASSAULT SYSTEMES SA 72,39 7.687
ESSILOR INTERNATIONAL 111,40 10.850 107,35 10.696
KONE 0YJ-B 44,54 7.815 42,57 7.723
LINDE AG 165,80 9.967 156,10 5.554
L'OREAL 182,40 7.651 173,40 7.532
LUXOTTICA GROUP SPA 50,65 10.092 51,10 10.335
SYMRISE AG 61,99 8.434
GBP 846.76 pr. 30-06-2017 (871.08 pr. 31-12-2016)
ABCAM PLC 973,50 6.447 767,00 4.830
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 7.784,00 8.437
ROTORK PLC 241,20 5.732
SHIRE PLC 4.238,00 6.778 4.684,00 7.911
WPP PLC 1.614,00 8.890 1.816,00 10.456
HKD 83.51 pr. 30-06-2017 (90.92 pr. 31-12-2016)
AIA GROUP LTD 57,05 19.532 43,75 16.596
TENCENT HOLDINGS LTD 279,20 12.245 189,70 9.283
IDR 0.05 pr. 30-06-2017 (0.05 pr. 31-12-2016)
BANK CENTRAL ASIA TBK PT 18.150,00 9.673 15.500,00 9.068
JPY 5.80 pr. 30-06-2017 (6.04 pr. 31-12-2016)
FANUC CORP 21.655,00 6.870 19.815,00 6.788
KEYENCE CORP 49.340,00 11.072 80.200,00 9.617
KUBOTA CORP 1.887,50 14.893 1.668,50 13.937
M3 INC 3.095,00 15.765 2.945,00 19.864
MAKITA CORP 4.155,00 7.012 7.830,00 7.073
MONOTARO CO LTD 3.620,00 8.085 2.390,00 5.864
PIGEON CORP 4.070,00 3.895 2.989,00 7.912
SYSMEX CORP 6.710,00 5.678 6.770,00 6.173
SEK 77.29 pbr. 30-06-2017 (77.60 pr. 31-12-2016)
ATLAS COPCO AB-A SHS 323,00 9.298 277,50 8.300
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
3Mco 208,19 7.871 178,57 7.553
ABBOTT LABORATORIES 48,61 7.275 38,41 6.460
ALPHABET INC-CL A 929,68 30.120 792,45 28.491
AMAZON.COM INC 968,00 7.900 749,87 9.515
AMERISOURCEBERGEN CORP 94,53 9.820 78,19 9.115
BAIDU INC - SPON ADR 178,86 8.103 164,41 8.113
CHECK POINT SOFTWARE TECH 109,08 8.462 84,46 7.264
COGNEX CORP 84,90 9.897 63,62 8.245
COLGATE-PALMOLIVE CO 74,13 11.501 65,44 11.302
CTRIP.COM INTERNATIONAL-ADR 53,86 5.960 40,00 7.860
EBAY INC 34,92 8.127
EXXON MOBIL CORP 80,73 7.992 90,26 10.045
F5 NETWORKS INC 127,06 13.667 144,72 17.242
FACEBOOK INC-A 150,98 12.352 115,05 10.300
FIRST REPUBLIC BANK/CA 100,10 13.312 92,14 19.551
GRIFOLS SA-ADR 21,13 12.049 16,07 10.080
GRUPO TELEVISA SA-SPON ADR 24,37 8.031 20,89 7.702
HDFC BANK LTD-ADR 86,97 9.978 60,68 7.400
ICICI BANK LTD-SPON ADR 8,97 14.041 7,49 11.701
IPG PHOTONICS CORP 145,10 13.895 98,71 10.361
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 11,05 8.320 10,28 8.573
LAZARD LTD-CL A 46,33 7.511 41,09 10.196
MASTERCARD INC - A 121,45 9.659 103,25 9.171
31019 Side 1 af 2



Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Globale Aktier

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
MICROSOFT CORP 68,93 6.111 62,14 6.133
MONSANTO CO 118,36 7.253 105,21 7.120
NESTLE SA-SPONS ADR 87,20 11.085 71,74 10.165
NIKE INC -CL B 59,00 22.961 50,83 21.786
PAYPAL HOLDINGS INC 53,67 20.607 39,47 16.695
PRICELINE GROUP INC/THE 1.870,52 21.558 1.466,06 18.272
RED HAT INC 69,70 6.553
REGENERON PHARMACEUTICALS 491,14 16.296 367,09 7.505
ROPER TECHNOLOGIES INC 231,53 22.036 183,08 19.230
SCHLUMBERGER LTD 65,84 17.125 83,95 24.146
SIGNATURE BANK 143,53 6.711 150,20 8.055
SVB FINANCIAL GROUP 175,79 16.754 171,66 29.433
TENARIS SA-ADR 31,14 7.064 35,71 9.087
TURKIYE GARANTI BANKASI-ADR 2,79 5.471 2,09 4.606
VERISK ANALYTICS INC 84,37 15.950 81,17 16.880
WABCO HOLDINGS INC 127,51 7.813 106,15 7.221
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC 78,31 7.504 82,76 8.868
WATERS CORP 183,84 10.450 134,39 8.432
WEIBO CORP-SPON ADR 66,47 9.706
YANDEX NV-A 26,24 9.374 20,13 10.317
ZAR 49.75 pr. 30-06-2017 (51.55 pr. 31-12-2016)
SASOL LTD 36.650,00 6.028 39.890,00 6.906
Kapitalandele i alt 767.724 732.663
31019 Side 2 af 2



Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Globale Aktier Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kabitalandele
CHF 680.71 pr. 30-06-2017 (693.61 pr. 31-12-2016)
LONZA GROUP AG-REG 207,30 32.004 176,30 27.367
SONOVA HOLDING AG-REG 155,70 21.729 123,40 17.548
DKK 100.00 br. 30-06-2017 (100.00 pr. 31-12-2016)
CHR HANSEN HOLDING A/S 473,50 25.427 391,10 20.079
NOVOZYMES A/S-B SHARES 284,90 22.422 243,50 19.163
EUR 743.50 pr. 30-06-2017 (743.55 pr. 31-12-2016)
AIR LIOUIDE SA 108,20 21.531 105,65 21.025
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 7,27 30.378 6,41 26.464
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 81,28 21.635
DASSAULT SYSTEMES SA 72,39 20.402
ESSILOR INTERNATIONAL 111,40 29.072 107,35 28.017
KONE 0YJ-B 44,54 21.194 42,57 20.258
LINDE AG 165,80 26.935 156,10 14.857
L'OREAL 182,40 20.718 173,40 19.697
LUXOTTICA GROUP SPA 50,65 27.001 51,10 26.901
SYMRISE AG 61,99 22.813
GBP 846.76 pr. 30-06-2017 (871.08 pr. 31-12-2016)
ABCAM PLC 973,50 17.851 767,00 12.628
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 7.784,00 22.773
ROTORK PLC 241,20 15.155
SHIRE PLC 4.238,00 18.122 4.684,00 20.605
WPP PLC 1.614,00 23.823 1.816,00 27.764
HKD 83.51 pr. 30-06-2017 (90.92 pr. 31-12-2016)
AIA GROUP LTD 57,05 52.442 43,75 43.622
TENCENT HOLDINGS LTD 279,20 32.898 189,70 24.338
IDR 0.05 pr. 30-06-2017 (0.05 pr. 31-12-2016)
BANK CENTRAL ASIA TBK PT 18.150,00 25.816 15.500,00 23.585
JPY 5.80 pr. 30-06-2017 (6.04 pr. 31-12-2016)
FANUC CORP 21.655,00 18.727 19.815,00 18.092
KEYENCE CORP 49.340,00 30.149 80.200,00 25.284
KUBOTA CORP 1.887,50 39.883 1.668,50 36.234
M3 INC 3.095,00 42.211 2.945,00 52.470
MAKITA CORP 4.155,00 19.039 7.830,00 18.878
MONOTARO CO LTD 3.620,00 22.554 2.390,00 15.513
PIGEON CORP 4.070,00 10.499 2.989,00 20.914
SYSMEX CORP 6.710,00 15.509 6.770,00 16.465
SEK 77.29 pbr. 30-06-2017 (77.60 pr. 31-12-2016)
ATLAS COPCO AB-A SHS 323,00 25.163 277,50 21.964
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
3Mco 208,19 21.443 178,57 20.141
ABBOTT LABORATORIES 48,61 19.742 38,41 17.059
ALPHABET INC-CL A 929,68 81.815 792,45 74.858
AMAZON.COM INC 968,00 21.518 749,87 25.089
AMERISOURCEBERGEN CORP 94,53 26.621 78,19 23.977
BAIDU INC - SPON ADR 178,86 21.454 164,41 21.326
CHECK POINT SOFTWARE TECH 109,08 22.896 84,46 19.172
COGNEX CORP 84,90 26.897 63,62 21.797
COLGATE-PALMOLIVE CO 74,13 31.140 65,44 29.959
CTRIP.COM INTERNATIONAL-ADR 53,86 16.116 40,00 20.726
EBAY INC 34,92 21.785
EXXON MOBIL CORP 80,73 21.419 90,26 25.897
F5 NETWORKS INC 127,06 37.107 144,72 45.195
FACEBOOK INC-A 150,98 33.069 115,05 26.846
FIRST REPUBLIC BANK/CA 100,10 36.133 92,14 51.426
GRIFOLS SA-ADR 21,13 32.264 16,07 25.969
GRUPO TELEVISA SA-SPON ADR 24,37 21.748 20,89 20.161
HDFC BANK LTD-ADR 86,97 25.626 60,68 19.335
ICICI BANK LTD-SPON ADR 8,97 37.454 7,49 30.746
IPG PHOTONICS CORP 145,10 37.268 98,71 26.999
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 11,05 22.333 10,28 22.468
LAZARD LTD-CL A 46,33 20.461 41,09 26.504
MASTERCARD INC - A 121,45 26.285 103,25 24.165
31020 Side 1 af 2



Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Globale Aktier Akk.

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2017

Papirnavn Kurs Markedsveerdi (1000 DKK) Kurs Markedsveerdi (1000 DKK)
30-06-2017 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2016
Kapitalandele
USD 651.88 pr. 30-06-2017 (704.96 pr. 31-12-2016)
MICROSOFT CORP 68,93 16.581 62,14 16.296
MONSANTO CO 118,36 19.598 105,21 19.061
NESTLE SA-SPONS ADR 87,20 30.184 71,74 26.855
NIKE INC -CL B 59,00 61.624 50,83 57.592
PAYPAL HOLDINGS INC 53,67 55.313 39,47 43.406
PRICELINE GROUP INC/THE 1.870,52 58.529 1.466,06 49.608
RED HAT INC 69,70 17.197
REGENERON PHARMACEUTICALS 491,14 43.863 367,09 19.926
ROPER TECHNOLOGIES INC 231,53 59.240 183,08 50.851
SCHLUMBERGER LTD 65,84 46.408 83,95 63.991
SIGNATURE BANK 143,53 17.777 150,20 21.318
SVB FINANCIAL GROUP 175,79 45.093 171,66 77.674
TENARIS SA-ADR 31,14 19.163 35,71 24.041
TURKIYE GARANTI BANKASI-ADR 2,79 14.863 2,09 12.179
VERISK ANALYTICS INC 84,37 42.751 81,17 44.650
WABCO HOLDINGS INC 127,51 21.055 106,15 19.104
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC 78,31 20.317 82,76 23.220
WATERS CORP 183,84 27.863 134,39 22.264
WEIBO CORP-SPON ADR 66,47 26.388
YANDEX NV-A 26,24 25.162 20,13 27.388
ZAR 49.75 pr. 30-06-2017 (51.55 pr. 31-12-2016)
SASOL LTD 36.650,00 16.360 39.890,00 18.656
Kapitalandele i alt 2.071.040 1.930.380
31020 Side 2 af 2
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