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Naervaerende arsrapport for 2023 for Kapitalforeningen Nykredit Alpha indeholder forventninger om fremtiden, som foreningens ledelse og
radgivere havde ultimo februar 2024. Erfaringerne viser, at forudsigelser vedrerende den makrogkonomiske udvikling og markedsforhold for
foreningens forskellige investeringsuniverser lgbende vil blive revideret og kan vaere behaftet med stor usikkerhed. Forventninger udtrykt i ars-
rapporten ma saledes ikke opfattes som en konkret anbefaling.
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Foreningsoplysninger

Kapitalforeningen Nykredit Alpha blev stiftet den 6. juli 2007.
Ultimo 2023 omfattede foreningen seks afdelinger:

Infrastruktur KL
EVIRA

KOBRA

MIRA

Infrastruktur ASL KL
Private Equity ASL KL

Kapitalforeningen Nykredit Alpha er en alternativ investe-
ringsfond, som har til formal at sikre investorerne en god og
stabil formuetilveekst over en arreekke. Kapitalforeningen
Nykredit Alpha har indgéaet forvalteraftale med Nykredit Por-
tefolie Administration A/S, portefoljeforvalteraftale med
Nykredit Bank A/S samt depositaraftale med The Bank of
New York Mellon SA/NV, Copenhagen Branch, filial af The
Bank of New York Mellon SA/NV, Belgien.

Finanskalender 2024

29. februar
24. april Ordineer generalforsamling 2024

Meddelelse vedr. arsrapport 2023

Kapitalforeningen Nykredit Alpha
Kalvebod Brygge 1-3
1780 KgbenhavnV

Telefon: 44559200
CVRnr: 30821556
Finanstilsynets reg.nr.: 24034

Hjemmeside: nykreditinvest.dk

Forvalter

Nykredit Portefalie Administration A/S

Bestyrelse
Direkter, cand.jur. Tine Roed (formand)
Partner og advokat Kim Esben Stenild Haibye

Direkter Mads Jensen
Direktor Jeannette Kiirdal Madsen

Depositar

The Bank of New York Mellon SA/NV, Copenhagen Branch, fi-
lial af The Bank of New York Mellon SA/NV, Belgien

Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Portefoljeforvalter

Nykredit Asset Management
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Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og forvalter har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2023 for Kapitalforeningen Nykredit
Alpha.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav.

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle stilling

pr. 31.december 2023 samt resultatet for perioden 1. januar - 31. december 2023.
Foreningens ledelsesberetning herunder de enkelte afdelingsberetninger indeholder en retvisende redegorelse for udviklingen i
foreningens og afdelingernes aktiviteter og akonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfakto-

rer, som foreningen og de respektive afdelinger kan blive pavirket af.

Endvidere giver de supplerende beretninger for de enkelte afdelingers opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika en retvisende
redegorelse i overensstemmelse med Disclosureforordningens bestemmelser om periodisk rapportering.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Keobenhavn, den 29. februar 2024

Forvalter

Nykredit Portefolje Administration A/S

Erling Skorstad Tage Fabrin-Brasted
Bestyrelse

Tine Roed Kim Esben Stenild Hoibye
Formand

Mads Jensen Jeannette Kiirdal Madsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tilinvestorerne i Kapitalforeningen Nykredit Alpha

Konklusion

Vi har revideret arsregnskaberne for de enkelte afdelinger i Kapitalforeningen Nykredit Alpha for regnskabsaret, der sluttede 31.
december 2023, som omfatter de enkelte afdelingers resultatopgerelse, balance og noter samt feaellesnoter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskaberne udarbejdes efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regn-
skabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2023 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsaret, der sluttede 31. december 2023 i overens-
stemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskaberne". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uarfheengighed

Vi er uafhaengige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde
arsregnskaberne uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere afdelingernes evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere afdelingerne, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskaberne som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis el-

ler samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskaberne.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af afdelingernes in-
terne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmeessige
skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om afdelingernes evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskaberne
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pé det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at afdelingerne ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvis-
ende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bla. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt be-
tydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-

sionen.

Udtalelse om ledelsesberetningerne samt om supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfolgende benaevnt "ledel-
sesberetningerne”, samt for supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordningen m.v., efterfolgende be-
neevnt "supplerende beretninger”.

Vores konklusion om arsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger, og vi udtrykker ingen
Form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af arsregnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skaberne eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er i overens-
stemmelse med arsregnskaberne og at ledelsesberetningerne er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.

Kabenhavn, den 29. februar 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700228

Rasmus Berntsen Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne35461 mne33748
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Ledelsesberetning

Arsrapporten 2023 i hovedtraek

. Foreningens afdelinger opnaede afkastmaeessigt et godt resultat i 2023, hvor alle afdelinger leverede positive afkast, og hvor
alene de to afdelinger med infrastruktur ikke gav afkast over det forventede. Samlet set findes afkastudviklingen i foreningens
afdelinger tilfredsstillende for 2023.

. Foreningens formue var 6.563 mio. kr. ultimo 2023 mod 6.579 mio. kr. ultimo 2022.
. Det samlede regnskabsmaessige resultat for foreningen var 344,1 mio. kr.i 2023 mod -235,5 mio. kr. aret for.

. De samlede administrationsomkostninger udgjorde 45,7 mio. kr. i 2023 mod 44,8 mio. kr. aret fer. Omkostningerne malt i pro-
cent af den gennemsnitlige formue var 0,70% i 2023 mod 0,65% aret for.

. Foreningens ledelse har gennem 2023 arbejdet med politikken for baeredygtige investeringer i samarbejde med Nykredit. Be-
styrelsen besluttede at tiltraede aendringer, hvor foreningen ikke @nsker at investere i selskaber, der udvinder fossile braend-
stoffer, med mindre selskaberne har vedtaget en troveerdig plan for omstilling af forretningsmodellen, der er i overensstem-
melse med Paris-aftalen. Selvom sendringen i investeringsuniverset har til hensigt at nedbringe den langsigtede risiko ved kli-
maforandringer, vil der fremadrettet vaere en risiko for, at afkastene i foreningens afdelinger i kortere eller leengere perioder vil
kunne afvige fra markedsudviklingen som folge heraf.

. Ved indgangen til 2023 var markederne praeget af fortsat usikkerhed om udviklingen i inflationen, nerveasitet for recession
samt af krigen i Ukraine. Den globale gkonomi viste sig imidlertid overraskende robust i 2023, seerligt i USA, trods en historisk
rentestigning. Inflationen faldt i 2023, primaert som fglge af faldende priser pa energi og fadevarer. Kerneinflationen viste ogsa
tegn pa reduktion uden dog at kommme teet pa centralbankernes mal. Den amerikanske centralbank signalerede dog mod slut-
ningen af aret, at toppen for styringsrenten var naet, og at rentenedsaettelser kunne komme pa tale i 2024. Dette blev af de fi-
nansielle markeder opfattet meget positivt, og kurserne pa savel aktier som obligationer steg markant i de sidste maneder af
2023.

. Den globale skonomi ventes i 2024 at opna en afdeempet veekst i sammenligning med 2023. @konomierne i USA og Europa
er efter mange ars konjunkturfremgang i en fase, hvor der er lav arbejdslgshed. Dette vil seette en naturlig greense for den gko-
nomiske vaekst. Inflationen ventes dog at blive mindsket det kommende ar, hvor lgnstigninger dog kan blive en risikofaktor.
Centralbankerne ventes pa den baggrund at reducere styringsrenterne.

. Savel obligationsmarkedet som aktiemarkedet tog allerede i 4. kvartal 2023 forskud pa gleeden ved kommende nedsaettelser
af styringsrenterne. Primo 2024 var der indregnet et betydeligt starre rentefald i kurserne, end centralbankerne havde signa-
leret. Udviklingen for det kommende ar ventes derfor preeget af betydelige udsving i renten uden klar retning. Samlet for aret
forventes dog et moderat positivt afkast pa obligationer som fglge af den labende renteindtjening.

. Med udsigt til tab af skonomisk momentum begraenses vaeksten i selskabernes indtjening det kommende ar, ligesom et oget
antal betalingsstandsninger og konkurser ma imedeses. Risikobetonede aktiver som aktier og erhvervsobligationer vurderes
derfor alene at kunne give moderate afkast i 2024. Risiko for skuffelser og tilbagefald i markedet kan ikke udelukkes i 1. halvar.

. Pa baggrund af disse forventninger, der er behaeftet med stor usikkerhed, skenner foreningens ledelse moderat positive af-
kast pa 2-6% i foreningens afdelinger med infrastruktur og private equity i 2024. Foreningens hedgefondsafdelinger forventes
at give et afkast i niveauet 7-10% i EVIRA, 5-7% i KOBRA og 6-8% i MIRA. Vaesentlige afkastudsving i labet af aret ma forventes
i foreningens afdelinger.
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Ledelsesberetning

Forventninger til 2024

Den globale gkonomi ventes i 2024 at opnd en afdeempet
vaekst i sammenligning med 2023. @konomierne i USA og
Europa er efter mange ars konjunkturfremgang i en fase, hvor
der er lav arbejdsloshed. Dette vil seette en naturlig greense
for den gkonomiske veekst. Dernaest forventes de forsinkede
effekter af de seneste par ars moneteere stramninger at
daempe veekstforlobet i 2024.

@konomien vurderes at udvikle sig forskelligt i de enkelte re-
gioner af verden.

| USA skonnes veekstraten at aftage frem mod andet halvar,
da opsparingsoverskuddet i husholdningssektoren opbygget
under Corona-pandemien efterhanden vil blive udtemt, lige-
som impulsen fra finanspolitikken vil blive mindre gunstig i
2024 sammenlignet med 2023. Den amerikanske gkonomi
forventes ikke at havne i en recession.

Eurozonen forventes at opretholde et lavt veekstniveau i
2024. Veeksten i privatforbruget ventes dog at stige svagt i 2.
halvar, men dette forventes modvirket af aftagende investe-
ringsaktivitet.

| Kina forventes gkonomien at gé ind i en opbremsningsfase,
idet det svage boligmarked vil deempe investeringsaktivite-
ten, ligesom det vurderes at f& en negativ indvirkning pa vaek-
sten i privatforbruget.

Udviklingen i inflationen vurderes at have en anderledes dy-
namik i 2024 end oplevet i det forgangne ar. Inflationen ven-
tes at blive mindsket det kommende ar, selvom effekten af
faldende energipriser og fedevarepriser ikke ventes at give
samme nedadgaende pres som i 2023. Derimod vil der fort-
sat veere en vis loninflation, der vurderes at modvirke yderli-
gere kraftige fald i inflationen.

| Europa og USA forventes centralbankerne at sendre deres
pengepolitik i labet af 2024 fra en stramningscyklus til en
lempelsescyklus. Den amerikanske centralbank har indikeret,
at en reduktion pa 0,75 procentpoint i styringsrenten inden
udgangen af 2024 kan komme pa tale, sdfremt de gkonomi-
ske nogletal retfeerdiggor dette. Udfordringen er, at tempoet
og reduktionens stgrrelse er noget mere moderat end for-
ventningerne i markedet primo 2024. Det forhold kan afsted-
komme skuffelser i markedet.

Baseret pa den amerikanske centralbanks egne estimater for
udviklingen i styringsrenten og inflationsudviklingen for 2024
er der ikke lagt op til en veesentlig reduktion af styringsrenten
i reale termer over de kommende 12 maneder. Pengepolitik-
ken vurderes derfor ikke at blive meget mindre restriktivend i
2023.

Obligationsmarkederne indregnede allerede i 4. kvartal 2023
centralbankernes forventede nedseettelser af styringsrenter-
ne og lidt til i markedskurserne. Safremt inflationen ikke
daempes eller endda stiger svagt, ma negative kursreaktioner
forventes pa obligationsmarkederne i perioder af 1. halvar
2024. Udviklingen for det kommende ar ventes preeget af
store udsving i renten uden klar retning. Samlet for aret for-
ventes dog et moderat positivt afkast pa obligationer som fal-
ge af den lobende renteindtjening.

For erhvervsobligationer er de samme forhold geeldende
som for stats- og realkreditobligationer. Derimod er kre-
ditspaendene i markedet for erhvervsobligationer indsneevret
i 2023, og skuffelser med hensyn til indtjeningsvaeksten eller
et stigende antal betalingsstandsninger vil kunne deempe af-
kastudviklingen for den aktivklasse.

Med en global gkonomi i en sen-cyklisk fase vurderes mulig-
hederne for hgj indtjeningsveekst i de bersnoterede selska-
ber som begreensede. Primo &ret forventes indtjeningsvaek-
sten pr. aktie i det globale marked at veere ca. 9% for 2024,
men med en global gkonomi i moderat vaekst kan dette blive
vanskeligt at nd. Da aktiemarkederne allerede i 2023 tog glee-
derne pa forskud, kan der komme skuffelser pa aktiemarke-
det, seerligt i 1. halvar af 2024.

Ud over de gkonomiske forhold er der i 2024 en reekke for-
hold pa det politiske omrade, der kan skabe usikkerhed pa de
finansielle markeder. Krigen i Ukraine og speendingerne mel-
lem Vesten og Kina kan eskalere, ligesom praesidentvalget i
et stadigt mere splittet USA kan komme til at pavirke de fi-
nansielle markeder i 2024.

Pa baggrund af disse forventninger, der er beheeftet med stor
usikkerhed, skonner foreningens ledelse moderat positive af-
kast pd 2-6% i foreningens afdelinger med infrastruktur og
private equity i 2024. Foreningens hedgefondsafdelinger for-
ventes at give et afkast i niveauet 7-10% i EVIRA, 5-7% i KO-
BRA og 6-8% i MIRA. Veesentlige afkastudsving i labet af ret
ma forventes i foreningens afdelinger.
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Udviklingen i Foreningen i 2023

Foreningen blev godkendt som en hedgeforening i 2008 og
blev i 2014 omdannet til en kapitalforening efter reglerne i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Foreningen havde ved udgangen af 2023 syv afdelinger,
hvoraf de seks afdelinger EVIRA, Infrastruktur KL, Infrastruk-
tur ASL KL, KOBRA, MIRA og Private Equity ASL KL var i aktiv
drift.

Foreningen henvender sig alene til investorer, der er fortroli-
ge med komplicerede investeringer eller modtager investe-
ringsradgivning via plejeordninger.

Et bedre ar for foreningen end ventet

Ved indgangen til 2023 var markederne preeget af fortsat
usikkerhed om udviklingen i inflationen, nervgsitet for reces-
sion samt af krigen i Ukraine.

Den globale gkonomi viste sig imidlertid overraskende robust
i 2023, seerligt i USA, trods en historisk rentestigning i mange
lande de seneste par ar. Inflationen faldt i 2023, primaert som
folge af Faldende priser pa energi og fedevarer. Kerneinflati-
onen viste ogsé tegn pé reduktion uden dog at komme taet pa
centralbankernes mal. Den amerikanske centralbank signale-
rede dog mod slutningen af aret, at toppen for styringsrenten
var naet, og at en rentenedseaettelse kunne komme pa tale i
2024. Dette blev af de finansielle markeder opfattet som me-
get positivt, og kurserne pa savel aktier som obligationer steg
markant i de sidste maneder af 2023. Kreditspaendene pa ob-
ligationer blev samtidigt indsnaevret, mens udviklingen inden-
for illikvide aktiver var mere begraenset.

Udviklingen blev sadledes meget bedre pa de finansielle mar-
keder end ventet primo 2023, hvilket gjorde, at afkastene i
foreningens afdelinger med investeringer i de likvide marked-
er blev noget hojere end ventet af foreningens ledelse.

Afkastudviklingen

Foreningens ledelse havde primo 2023 forventet, at forenin-
gens afdelinger med infrastruktur og private equity ville opna
moderat positive afkast svarende til 2-6% i 2023. Foreningens
hedgefondsafdelinger — EVIRA, KOBRA og MIRA — forven-
tedes at ville give et afkast i niveauet 0-10%. Veesentlige af-
kastudsving i labet af &ret métte forventes i foreningens afde-
linger, og negative afkast kunne ikke udelukkes.

Foreningens afdelinger opndede afkastmaessigt et godt re-
sultat i 2023, hvor alle afdelinger leverede positive afkast, og
hvor alene de to afdelinger med infrastruktur ikke gav afkast
over det forventede.

Samlet set finder ledelsen afkastudviklingen i foreningen til-
fredsstillende for 2023.

Afkast for foreningens afdelinger er vist i tabellen 'Afkastud-
viklingen i 2023'.

EVIRA

Afdeling EVIRA opnaede i 2023 et afkast pa 16,8%, hvilket var
noget hojere end ledelsens forventning pa 0-10%. Afkastet
findes tilfredsstillende.

Afdelingens positive afkast var primaert drevet af indsnaevrin-
gen af kreditspaendene og sekundeert af obligationernes lob-
ende kupon. | afdelingen afdaekkes renterisikoen, sa rente-
eendringen havde derfor begraenset betydning.

De storste bidrag til afkastet i 2023 kom fra udstedelser med
lavest kreditkvalitet. Derneest opnaede afdelingen det starste
bidrag fra efterstillet geeld fremfor senior geeld.

| lebet af 2023 blev afdelingens gearing og speendrisiko grad-
vist reduceret. Dette skete primaert i de kortere lebende posi-
tioner, som ikke laengere havde et attraktivt potentiale.

Infrastruktur KL

Afdeling Infrastruktur KL leverede et afkast pa 1,0% i 2023,
hvilket var lavere end ledelsens forventning. Afkastet findes
ikke tilfredsstillende.

Infrastruktur KL har eksponering mod infrastrukturaktiver via
afdelingerne Infrastruktur 2014-20 KL og Infrastruktur 2020-
22 KL i Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV. Derudover in-
vesteres en del af afdelingens midler i obligationer. Obligatio-
nerne bliver hovedsagelig benyttet som en alternativ place-
ringsform for den del af formuen, der endnu ikke er trukket af
de underliggende investeringsfonde.

Afdeling Infrastruktur KL har i 2023 veeret investeret i 19 infra-
strukturfonde med over 430 aktiver fordelt pa forskellige sek-
torer, regioner, storrelse og risikoprofil.

Udviklingen i afkast har veeret begreenset positivt i 2023, hvil-
ket primeert skyldtes et positivt afkast pa afdelingens obliga-
tionsportefolien. Afkastet fra de underliggende infrastruktur-
investeringer var derimod omkring 0%, idet et par investerin-
ger, som oplevede betydelige veerdinedskrivninger og likvidi-
tetsudfordringer, opvejede de ovrige aktiver med positiv veer-
ditilveekst i 2023.

De to underliggende infrastrukturfonde, som afdelingen in-
vesterer i, er forskellige steder i deres modenhedscyklus.

8 Kapitalforeningen Nykredit Alpha

Penneo dokumentnagle: ZGDT3-163J0-6VLWV-AQJGT-NDOSW-3CSYA



Ledelsesberetning

Infrastruktur 2014-20 KL er relativt moden og flere underlig-
gende aktiver forventes at blive afhaendet over de kommen-
de par ar. Det nuveerende marked for kab og salg af sddanne
aktiver er p.t. karakteriseret ved usikkerhed omkring priser pa
aktiver, hgjere renter og en fluktuerende inflation. Nogle fra-
salg af underliggende investeringer forventes derfor udskudt
et par ar. Afdelingens portefoljeforvalter vurderer, at afde-
lingen vil opna det forventede afkast over tid.

Infrastruktur 2020-22 KL er stadig relativt umoden, og om-
trent 85% af investeringsfondens sterrelse er givet i tilsagn.
Den resterende kapital forventes at blive placeret over de
kommende 12 maneder.

Infrastruktur ASL KL

Andelsklasse A og B i afdeling Infrastruktur ASL KL leverede
et afkast pa 1,8% i 2023, hvilket var lavere end ledelsens for-
ventning. Afkastet findes ikke tilfredsstillende.

Infrastruktur ASL KL har eksponering mod infrastrukturakti-
ver via afdelingerne Infrastruktur 2014-20 KL og Infrastruktur
2020-22 KL i Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV. Derud-
over investeres en del af afdelingens midler i obligationer.
Obligationerne bliver hovedsagelig benyttet som en alterna-
tiv placeringsform for den del af formuen, der endnu ikke er
trukket af de underliggende investeringsfonde.

Afdelingen Infrastruktur ASL KL har i 2023 veeret investeret i
19 infrastrukturfonde med over 430 aktiver fordelt pa forskel-
lige sektorer, regioner, starrelse og risikoprofil.

Udviklingen i afkast har veeret begreenset positivt i 2023, hvil-
ket primeert skyldtes et positivt afkast pa afdelingens obliga-
tionsportefolje. Afkastet fra de underliggende infrastruktur-
investeringer var derimod omkring 0%, idet et par investe-
ringer, som oplevede betydelige veerdinedskrivninger og lik-
viditetsudfordringer, opvejede de ovrige aktiver med positiv
veerditilveekst i 2023.

De to underliggende infrastrukturfonde, som afdelingen inve-
sterer i, er forskellige steder i deres modenhedscyklus.

Infrastruktur 2014-20 KL er relativt moden og flere underlig-
gende aktiver forventes at blive afhaendet over de kommen-
de par ar. Det nuveerende marked for kab og salg af sddanne
aktiver er p.t. karakteriseret ved usikkerhed omkring priser pa
aktiver, hgjere renter og en fluktuerende inflation. Nogle fra-
salg af underliggende investeringer forventes derfor udskudt
et par ar. Afdelingens portefoljeforvalter vurderer, at afde-
lingen vil opna det forventede afkast over tid.

Infrastruktur 2020-22 KL er stadig relativt umoden, og om-
trent 85% af investeringsfondens storrelse er givet i tilsagn.
Den resterende kapital forventes at blive placeret over de
kommende 12 maneder.

KOBRA

Afdeling KOBRA gav et afkast pa 11,5% i 2023, hvilket var hoj-
ere end ledelsens forventning pa 0-10%. Afkastet findes til-
fredsstillende.

Afdeling KOBRA er en feederfond, der foretager sine investe-
ringer via investeringsfonden KOBRA Master i Kapitalfore-
ningen Nykredit KOBRA.

Afdelingens positive afkast i 2023 blev drevet af indsnaevring
af kreditspaendene péa realkreditobligationer i forhold til til-
svarende statsobligationer eller swaprenten.

Strategien i afdelingen var hovedsageligt at investere i kort-
lobende nordiske, ikke-konverterbare realkreditobligationer.
Kreditspaendene for ikke-konverterbare realkreditobligation-
er fulgte i mange henseender kreditspaendsindsnaevringerne
i det generelle kreditmarked, hvilket var positivt for afde-
lingens afkast.

Over aret blev eksponeringen til svenske bostader oget,
mens eksponeringen i norske realkreditobligationer blev fast-
holdt ueendret. Ca. 25% af afdelingens afkast i 2023 kan hen-
fores til investeringer i Danmark, 35% i Norge og 40% i Sveri-
ge.

1 2023 14 afdelingens gearing i niveauet 9-11 gange formuen.
Afdelingens speendrisiko har veeret holdt i niveauet 25-35
gennem 2023.

MIRA

Afdeling MIRA gav et afkast pa 10,6% i 2023, hvilket var hgjere
end ledelsens forventning pé& 0-10%. Afkastet findes tilfreds-
stillende.

Afdeling MIRA er en feederfond, der foretager sine investe-
ringer via investeringsfonden MIRA Master i Kapitalforening-
en Nykredit MIRA II.

Afdelingens positive afkast i 2023 blev drevet af indsnaevring
af kreditspaendene péa realkreditobligationer i forhold til til-
svarende statsobligationer eller swaprenten. Afkastet blev
endvidere pavirket af en faldende rentevolatilitet samt en
stejling af rentekurven.
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Strategien i afdelingen var hovedsageligt at investere i kon-
verterbare realkreditobligationer. | 2023 var markedet for
konverterbare realkreditobligationer delt i to, hvor lavkupon-
obligationer ikke oplevede samme kreditspaends-
indsnaevring som hgjkupon obligationer. | 4. kvartal skiftede
billedet, idet lavkupon realkreditobligationer klarede sig vee-
sentligt bedre end tilsvarende statsobligationer, mens
hejkupon-realkreditobligationerne kursmaessigt gik i stad pa
grund af eget konverteringsrisiko.

Afdelingen har fastholdt en eksponering til konverterbare re-
alkreditobligationer med hgje kuponer, da merrenten ved dis-
se vurderes som en rimelig kompensation for den forhgjede
konverteringsrisiko.

For aret som helhed genererede afdelingen ca. 80% af sit af-
kast i det danske marked, mens den resterende del stam-
mende frainvesteringer i Norge.

Ved udgangen af 2023 14 afdelingens gearing pa ca. 7,5 gange
formuen, hvilket var hgjere end niveauet ved indgangen til
2023. Forogelsen er sket ved investeringer i korte, stdende
lan. Afdelingens spaendrisiko har veeret holdt i niveauet 30-35
gennem 2023.

Private Equity ASL KL
Andelsklasse A og B i afdeling Private Equity ASL KL opnae-
de et afkast pa henholdsvis 12,5% og 12,6% i 2023. Afkastet
var hgjere end ledelsens forventning primo 2023. Afkastet
findes tilfredsstillende.

Afdelingen startede sin investeringsaktivitet i maj 2022 og er
fortsat i en opbygningsfase. Afdelingen har eksponering til
private equity aktiver via afdeling Private Equity 2020-22 i
Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV. Derudover investeres
en del af afdelingens formue i likvide globale aktier. Aktierne
bliver hovedsagelig benyttet som en alternativ placerings-
form for den del af formuen, der endnu ikke er trukket af de
underliggende investeringsfonde.

Afkastudviklingen i afdelingen blev positiv i 2023, da der blev
opnaet positive afkastbidrag fra sdvel den globale aktieporte-
folje som private equity investeringerne. | private equity por-
tefolien opskrev flere af investeringsfondene veerdien hen
over aret som folge af en solid udvikling i de underliggende
selskaber, som investeringsfondene har investeret i.

| 2023 har afdelingen gennem den underliggende investe-
ringsenhed givet investeringstilsagn til 4 private equity fonde,
sé der i alt var givet tilsagn til 15 private equity fonde ved ud-
gangen af 2023.

Regnskabsresultat og fFormueudvikling mv.
12023 blev foreningens samlede regnskabsmaessige resultat
pa 344,1 mio. kr. mod -235,5 mio. kr. aret for.

Den samlede formue i foreningen var 6.563 mio. kr. ved ud-

gangen af aret mod 6.579 mio. kr. ved starten af aret.

Formuenedgangen i foreningen kan primeert tilskrives ind-
lesningsaktivitet pa 502 mio. kr. i foreningens afdelinger i
2023.

En oversigt over resultat, formue og indre veerdi pr. andel for
foreningens afdelinger er vist i tabellen 'Resultat og formue i
2023.

De enkelte afdelingers investeringsomrade, profil og risici er
beskrevet i de respektive afdelingsberetninger, der er en inte-
greret del af denne ledelsesberetning.

Omkostninger i 2023

1 2023 var foreningens samlede omkostninger til administra-
tion, markedsfering, investeringsradgivning og depot mv. 45,7
mio. kr. mod 44,8 mio. kr. aret for.

1 2023 var foreningens omkostninger til afkastafhaengig ho-
norar pdialt1.754 tkr.

Det er fordelt pd afdelingerne saledes, MIRA -5989 tkr.
(0,97% af formuen), KOBRA 10.396 tkr. (1,32% af formuen) og
EVIRA -2.652 tkr. (1,02% af formuen). De negative belgb i
MIRA og EVIRA skyldes tilbageforsel af honorar fra tidligere
ar.

Afsnittet "Veesentlige aftaler" beskriver de opgaver, som fore-
ningens forskellige samarbejdspartnere udferer, og de om-
kostninger, foreningen har i den forbindelse.

En oversigt over omkostningsprocenten for de enkelte afde-
linger i foreningen er vist i tabellen 'Omkostningsprocenter’.

Justering af politik For baeredygtige investeringer
Foreningens ledelse har gennem 2023 arbejdet med politik-
ken for bzeredygtige investeringer pa baggrund af input fra
Nykredit, som er foreningens hoveddistributer. Dette arbejde
mundede ud i en beslutning om at tiltreede Nykredits politik
for baeredygtige investeringer, som blev aendret radikalt i
2023. A£ndringen beted, at foreningen fremadrettet ikke on-
sker at investere i selskaber inden for udvinding af fossile
breendstoffer, med mindre selskaberne har vedtaget en tro-
veerdig plan for omstilling af forretningsmodellen, der er i
overensstemmelse med Paris-aftalen.
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Investor skal derfor veere opmaerksom p4, at selvom tiltaget Generalforsamling 2023

har til formal at nedbringe den langsigtede risiko i forenin- Generalforsamlingen blev afholdt den 20. april 2023, hvor
gens afdelinger, vil der fremadrettet kunne komme kortere arsrapporten for 2022 blev godkendt, og hvor bestyrelse og
eller leengere perioder, hvor afkastudviklingen kan afvige vee- revisor blev genvalgt. Endvidere blev bestyrelsens forslag til
sentligt fra markedet, safremt olie- og gaspriserne af den ene justering af fForeningens vedteegter godkendt af generalfor-
eller anden arsag stiger kraftigt samlingen.
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Afkastudviklingeni 2023

Afdeling og andelsklasse Afkast

2023
Infrastruktur KL 1,0%
EVIRA 16,8%
KOBRA 1,5%
MIRA 10,6%
Infrastruktur ASL KL A 1,8%
Infrastruktur ASL KL B 1,8%
Private Equity ASL KL A 12,5%
Private Equity ASL KL B 12,6%

Resultat og Formuei 2023

Afdeling og andelsklasse Resultaq Formue Indre vaerdi

i mio. kr. i mio. kr. i kr. pr. andel
Infrastruktur KL 19,5 2.079,4 139,87
EVIRA 40,3 2753 130,22
KOBRA 83,9 7484 164,32
MIRA 59,1 580,3 229,63
Infrastruktur ASL KL A 2.4 137,0 321,50
Infrastruktur ASL KL B 30,1 1.699,5 321,50
Private Equity ASL KL A 7] 65,6 353,64
Private Equity ASL KL B 101,7 Q77,7 353,81

Omkostningsprocenter

Afdeling og andelsklasse

Infrastruktur KL

EVIRA*

KOBRA¥*

MIRA*

Infrastruktur ASL KL A
Infrastruktur ASL KL B
Private Equity ASL KL A
Private Equity ASL KL B

Omk.procenq

2023

0,42
1,05
2,60
0,96
0,34
0,34
0,15
0,15

Omk.procenq

0,41
1,68
1,32
1,63
0,32
0,32
0,32
0,32

Omk.procent
2021

0,59
315
1,58
1,32

0,20

0,20
0,10
0,10

*) Da afdelingen benytter afkastafhaengig aflenning, forventes omkostningsprocenten at variere fra ar til ar.
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Disclosureforordningen

Disclosureforordningen er en lovgivning, som stiller en raekke
krav til, hvordan finansielle markedsaktarer og radgivere skal
oplyse og rapportere om beeredygtighedsrelaterede infor-
mationer i relation til investeringsprodukter, herunder afde-
linger i investeringsforeninger og kapitalforeninger. For alle fi-
nansielle produkter skal der oplyses efter artikel 6, som bla.
stiller krav til oplysning om baeredygtighedsrisici. Derudover
kan der for nogle produkter veelges at oplyse efter enten arti-
kel 8 (produkter, der i sine investeringer seger at fremme vis-
se beeredygtighedskarakteristika og markedsforer sig her-
med) eller artikel 9 (produkter, som har beeredygtige investe-
ringer som mal).

For alle foreningens afdelinger rapporteres efter artikel 6
samt efter artikel 8. Pa tveers af alle afdelinger har foreningen
foreningen i &r gennemfort nye eksklusionskriterier vedreren-
de fossile breendsler. Disse har fort til en markant reduktion af
omestillingsrelaterede klimarisici, da der nu kun investeres i
selskaber, som vurderes at have troveerdige omstillingspla-
ner i overensstemmelse med Paris-aftalen.

Denne arsrapport indeholder en saerskilt rapportering for for-
eningens afdelinger, der alle er omfattet af rapporteringsfor-
pligtelserne i artikel 8.
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De gkonomiske omgivelseri 2023

12023 blev de finansielle markeder primeert drevet af udvik-
lingen i inflationen, centralbankernes kamp mod inflationen
samt af markedets hdb om snarlige rentenedseettelser. Den
amerikanske gkonomi gik ikke i recession som frygtet, hvilket
understottede en positiv udvikling pad markederne.

Aftagende inflation gennem 2023

Inflationen aftog i USA og Europa gennem 2023, hvilket i sger-
deleshed skyldtes lavere energi- og fedevarepriser i forhold
til &ret Forinden.

Inflationen i USA faldt saledes fra 6,5% i begyndelsen af 2023
til 3,4% ved udgangen af aret, mens inflationen i EU blev re-
duceret fra 9,2% til 2,9% gennem 2023.

Kerneinflationen viste ogsé en faldende tendens siden fora-
ret 2023. Det forhold kunne i hgj grad tilskrives udfasningen
af de inflationeere effekter fra Corona-pandemien pa forsy-
ningskeederne og varepriserne. Inflationen fra serviceerhver-
vene i USA og Europa udviste derimod mere treeghed, hvilket
kunne tilskrives jobmarkederne, der i mange lande var
preeget af en beskeeftigelse teet pa eller over kapacitetsgreen-
sen.

Centralbankernes kamp mod inflationen

For at bekeempe inflationen og deempe inflationsforventnin-
gerne fortsatte de toneangivne centralbanker med at stram-
me pengepolitikken, som de var startet pa i 2022.

Den amerikanske centralbank (FED) begyndte at heeve sty-
ringsrenten medio marts 2022 og haevede renten pa neesten
hvert mede til og med medet ultimo juli 2023. Herefter be-
sluttede centralbanken at holde en pause for at se effekten af
tiltagene. FED har saledes haevet styringsrenten med 5,25
procentpoint fra niveauet 0-0,25% til 5,25-5,5% pa 17 mane-
der, hvilket er en historisk, kraftig forhgjelse.

Den kraftige rentestigning medforte store urealiserede
kurstab pa obligationer i en reekke regionale banker i USA. |
marts opstod der bank run p3 Silicon Valley Bank, hvor ind-
skyderne onskede deres indskud ud, og banken kollapsede
og matte overtages af den amerikanske indskydergaranti-
fond, FDIC. Det samme skete med Signature Bank ligeledes i
marts og First Republic Bank i maj. For at sikre den finansielle
stabilitet introducerede FED det sdkaldte "Bank Term Fun-
ding Program”, der sikrede likviditeten i banksektoren.

Den Europaiske Centralbank (ECB) strammede pa samme
made pengepolitikken, blot lidt forskudt i forhold til FED. Ud-
over stop for programmerne med tilbagekab af obligationer i
markedet haevede ECB renten pa hvert mede siden juli 2022
til madet i september 2023. ECB har saledes ladet indlans-
renten heeve med 4,5 procentpoint fra -0,5% til 4% pa lidt
over et ar.

| november 2023 begyndte den amerikanske centralbank at
gendre signaler. Centralbanken indikerede nu, at den gen-
nemfgrte stramning af pengepolitikken var ved at vise sin ef-
fekt pd okonomien. Centralbanken signalerede ogs4, at der
kunne komme tre rentenedseaettelser i 2024. Markedet reage-
rede meget positivt pa disse signaler i slutningen af 2023.

Fortsat god skonomisk aktivitet i USA, men...
Den moneteere stramning pavirkede eskonomierne i OECD-
landene forskelligt i 2023.

Den amerikanske okonomi viste sig overraskende robust
overfor den markante rentestigning, som den amerikanske
centralbank havde foretaget. Den frygtede recession ude-
blev, idet forbruget steg, da private forbrugere anvendte det
"opsparingsoverskud”, som var opbygget under Corona-
pandemien. Samtidig kompenserede en ekspansiv finanspo-
litik for den stramme pengepolitik. Effekten heraf var, at den
amerikanske gkonomi oplevede et gkonomisk opsving i 2023
med rekordlav arbejdslgshed og fuld beskeeftigelse.

| Eurozonen faldt den ekonomiske veaekst markant. Seerligt
den tyske gkonomi blev ramt og oplevede negativ vaekst i
2023. | Danmark var vaeksten ogsa afdeempet, men beskaefti-
gelsen var rekordhgj, og sdvel statens budget som betalings-
balancens lebende poster viste store overskud.

1 2023 var Kina fortsat hardt ramt af strukturelle problemer i
byggesektoren. @konomien star efter mange ars ekspansion
tilbage med et boligmarked, der er kendetegnet ved stor
overkapacitet. De kinesiske myndigheder gennemforte i
2023 en lang reekke tiltag med henblik pa at ege kreditveek-
sten og understgtte boligsektoren. Med disse tiltag lykkedes
det at fa stabiliseret den kinesiske gkonomi i 2023, men pro-
blemerne ulmer fortsat blandt geeldssveekkede ejendoms-
selskaber og sdkaldte skyggebanker. Primo 2024 gik det kine-
siske finanskonglomerat Zhongzhi séledes konkurs med en
geeld pa omkring 435 mia. kr., og flere konkurser frygtes i det
kommende ar.
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Geopolitiske spaendinger

De gkonomiske omgivelser blev pavirket af en reekke geopo-
litiske spaendinger i 2023, uden at de dog fik veesentlig indfly-
delse pa udviklingen pa de finansielle markeder.

Krigen i Ukraine fortsatte p& andet ar i 2023, hvor parterne er
ved at ende i en opslidende skyttegravskrig med store tab pa
begge sider til folge. Krigen havde ikke som i starten en
meerkbar pavirkning pa de finansielle markeder, men krigen
forventes at f& langsigtede geopolitiske og skonomiske kon-
sekvenser.

Kina seger at udfordre Vesten og seerligt USA ved bla. at ud-
nytte situationen i Ukraine. Med stotte til Rusland og diploma-
tiske tiltag for at skabe alliancer i Asien, Mellemeosten, Afrika
og Sydamerika arbejder Kina pa at forhindre Vestens sanktio-
ner mod Rusland i at blive effektive. Derneest har Kina intensi-
veret de militeere trusler mod Taiwan, hvilket kan blive kritisk
for Vesten som folge af den store produktion af mikrochips
pé oen. De militeere tiltag blev af begge sider fulgt op af
handels-tekniske tiltag med eksportforbud af kritiske varer og
halvfabrikata. Speendingerne medferte, at udenlandske di-
rekte investeringer i Kina viste kraftig nedgang i 2023.

Usikkerheden i verden blev yderligere eaget i 2023, da den
iranskstottede, paleestinensiske organisation Hamas den 7.
oktober indledte et overraskelsesangreb fra Gaza ind i Israel.
Israel svarede militeert igen. De fortsatte kampe oger risikoen
for, at konflikten kan seette gang i en storre krig i Mellemo-
sten. Dette vil kunne f& betydning for udviklingen i energipri-
serne.

Sejladsen gennem Det Rede Hav til Suezkanalen blev mod
slutningen af 2023 generet af raketangreb foretaget af den
iranskstottede organisation Houthierne, der opererer fra Ye-
men. Angrebene og skibskapringer medfarte omleegninger af
sejladsen fra @sten til Europa syd om Afrika og har alene haft
en begreenset effekt pa fragtraterne ind til videre. Primo 2024
eskalerede situationen i omradet efter amerikansk og britisk
militeer indblanding.
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Markedsudviklingen i 2023

Store udsving i renten pa statsobligationer

Udviklingen i renteniveauet pa statsobligationer viste store
udsving pd markederne i USA og Europa gennem 2023. Af-
haengigt af obligationernes lobetid faldt renterne dog samlet
set en anelse eller forblev ueendrede malt over hele aret i
2023.

Centralbankernes stramning af pengepolitikken fulgte i store
traek forventningerne ved &rets start lige indtil medio marts,
hvor USA blev ramt af to sterre bankkrak. De korte markeds-
renter var steget markant i perioden inden da, men marke-
dets forventninger til pengepolitikken sendrede sig vaesent-
ligt, da usikkerheden om det finansielle systems stabilitet to-
nede frem.

Markedet begyndte at indprise nedseettelser af styringsren-
terne i den felgende periode med faldende markedsrenter til
folge. Efter at den amerikanske centralbank havde introduce-
ret et program til sikring af likviditeten i den amerikanske
banksektor, fortsatte centralbankerne deres stramninger i
pengepolitikken. Retorikken blev skeerpet hen over somme-
ren til 'higher-for-longer’, hvilket i perioden frem til medio ok-
tober lagde et kraftigt opadgdende pres pa markedsrenterne.

Faldende inflation kombineret med en udmelding fra den
amerikanske centralbank om, at rentenedseettelser nu blev
diskuteret, medfearte kraftige rentefald i den resterende del af
4. kvartal, sa renterne sluttede 2023 pa lavere niveauer med
undtagelse af de helt korte renter.

Renten pa de 10-arige amerikanske statsobligationer startede
aret pa ca. 3,9%, hvilket renten ogsé var ved udgangen af
2023. Medio oktober var renten pa 10-arige amerikanske
statsobligationer dog teet pa 5%. Lange, tyske statsobligatio-
ner viste en tilsvarende udvikling, hvor renten p& de 10-arige
obligationer startede aret pd omkring 2,5%, men steg til nze-
sten 3% primo oktober for derefter at falde til 2,0% ultimo
2023.

For 2-arige amerikanske statsobligationer steg renten i 1. hal-
var med 0,6 procentpoint fra 4,3% til 4,9% for at slutte aret pa
4,3% efter at have toppet pad 5,2% medio oktober. Renten pa
den 2-arige tyske statsobligation steg ligeledes med 0,6 pro-
centpoint fra 2,6% til 3,2% gennem 1. halvar. Den 2-arige tyske
rente toppede primo august pa 3,3% for derefter at slutte aret
lavere pa 2,4%.

Pa det danske obligationsmarked steg renten pa de 2-arige
statsobligationer med 0,6 procentpoint fra 2,7% til 3,3% over 1.
halvar for derefter at slutte 2023 pa 2,4%. Renten pa de 10-
arige statsobligationer var usendret omkring 2,7% i 1. halvar.
Renten steg herefter til 3,2% i oktober for at slutte areti 2,3%.

Afkastet pa danske statsobligationer udviklede sig derfor po-
sitivt i 2023. Lange danske statsobligationer malt ved Nordea
GCM 7Y indekset gav saledes et afkast pa 59%, mens korte
danske statsobligationer mélt ved Nordea GCM 2Y gav et af-
kast pa 3,4% i 2023.

Positive afkast pa danske realkreditobligationer

Markedet for danske realkreditobligationer blev i 2023 drevet
af de faldende renter, seerligt i 4. kvartal. Dernaest ngd realkre-
ditmarkedet godt af faldende kreditspzaend, men ogsé en la-
vere volatilitet havde en positiv indvirkning pa konverterbare
realkreditobligationer med hgj kuponrente.

Markedet for konverterbare realkreditobligationer udviklede
sig todelt i 2023 afhaengigt af kuponrenten.

Udenlandske investorer fortsatte over aret med at reducere
deres ejerandele af danske konverterbare obligationer med
lav kuponrente, mens tilbagekab fra ldntagere aftog i forhold
til 2022. Renten pa de lange konverterbare obligationer faldt
derfor ikke lige s& meget som for sammenlignelige statsob-
ligationer. Der var derimod god efterspargsel efter konverter-
bare obligationer med hgj kuponrente, og da ldntagerne sam-
tidigt segte imod kort rentebinding, betod den begreensede
udstedelse, at disse obligationer klarede sig bedre end sam-
menlignelige inkonverterbare obligationer.

Med en hogjere lgbende rente og en indsneevring af kre-
ditspaendet opnaede realkreditobligationer afkast, der overs-
teg afkastet pa tilsvarende statsobligationer i 2023. Lange
konverterbare realkreditobligationer malt ved Nordea CM 7Y
gav sdledes et afkast pa 7,8% i 2023.

Solide afkast pa erhvervsobligationer

Erhvervsobligationer oplevede i 2023 en positiv udvikling.
Drivkraften bag dette var en hgj lebende rente kombineret
med en indsneevring af kreditspesendene til statsobligationer.
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Den gunstige udvikling skyldtes en forventning om, at central-
bankerne havde styr pé inflationen, og at en snarlig vending i
centralbankernes pengepolitikken var neert forestdende
samtidigt med, at skonomien ikke gik i recession. Dette oge-
de risikovilligheden i markedet. Den positive udvikling skete
til trods for stigende misligholdelse af geeld, seerligt i high yi-
eld segmentet.

Globale investment grade obligationer malt ved ICE BofA
Global Corporate Index gav kurssikret til danske kroner et af-
kast pad 6,0%, mens globale high yield obligationer mélt ved
ICE BofA Global High Yield Index gav et afkast kurssikret til
kroner pa 10,0% i 2023.

Steerkt ar for globale aktier

De globale aktiemarkeder steg samlet set kraftigt i 2023 som
folge af Forventninger om markante rentenedseettelser i
2024. Den positive afkastudvikling i de globale aktiemarkeder
i 2023 var ikke funderet i indtjeningsveekst, men i en foragelse
af de multipler, som markedet var villig til at betale for selska-
bernes indtjening.

Verdensmarkedsindekset steg med 18,4% malt ved MSCI AC
World-indekset i danske kroner i 2023. Kursstigningen kunne
have veeret storre, men afkastudviklingen blev deempet af en
sveekkelse af den amerikanske dollar overfor danske kroner
paover 3% i2023.

Udviklingen i verdensmarkedsindekset daekkede over store
forskelle mellem regionerne, hvor det amerikanske aktiemar-
ked steg mest, mens aktiemarkederne i Emerging Markets
haltede bagefter i 2023. MSCI USA, MSCI Europe, MSCI Ja-
pan og MSCI Emerging Markets gav afkast pd henholdsvis
231%,16,9%,17,0% og 6,4% i 2023. Arsagen til det lave afkast i
Emerging Markets var den negative udvikling i det kinesiske
aktiemarked i 2023.

Markedsudviklingen i USA og globalt blev i 2023 domineret
af de store amerikanske teknologiselskaber, der efter store
kurstab i 2022 tog revanche i 2023. "Magnificent Seven” be-
stdende af selskaberne Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Mi-
crosoft, Nvidia og Tesla steg i gennemsnit over 100%, mens
resten af det amerikanske aktiemarked steg mere moderat.
Markedets forventning om, at rentestigningerne var ved at né
toppen, bevirkede sammen med hypet om kunstig intelli-
gens, at aktierne pa de store teknologiaktier blev efterspurgt i
2023.

Udviklingen i de store teknologiselskaber medfarte store for-
skelle i afkastudviklingen pa sektorniveau. Saledes opnaede
sektorerne IT og Kommunikationsservice positive afkast pa
henholdsvis 46,7% og 33,8%, mens Energi alene steg med
2,6%12023.

Gennem 2023 udviklede investeringsstilene sig vidt forskel-
ligt. De stigende kurser pé de store teknologiaktier pavirkede
vaekstaktieindekset betydeligt i positiv retning, hvor MSCI
World AC Growth-indekset steg med 29,3%. Derimod steg
valueaktier malt med MSCI World AC Value-indekset alene
med 9,1% i 2023. For MSCI World Quality-indekset og MSCI
World Low Volatility-indekset var de tilsvarende afkasttal
28,8% 0g 4,4%.

Lave afkast i markedet For infrastruktur
Infrastrukturmarkedet blev pavirket af flere faktorer i labet af
2023. Set over en bred kam genererede de fleste infrastruk-
tursektorer pa tveers af regioner positiv underliggende veerdi-
skabelse, hvor den stigende samfundsmaessige efter-
sporgsel efter gron energi og digitale produkter skabte gode
veekstmuligheder for nye og eksisterende infrastrukturaktiver
og -forretninger.

Enkelte sektorer inden for infrastruktur har veeret udfordret i
2023. Dette geelder eksempelvis fibernetveerk, hvor flere in-
vesteringsfonde har nedskrevet veerdien pa sddanne aktiver.
Veerdiforringelserne skyldtes primaert udfordringer med for-
syningskaederne, hgjere priser pa udrulning af netveerket
samt stigende renter. De stigende renter har ogsa haft nega-
tiv indflydelse pa andre dele af infrastrukturmarkedet end fi-
bernetveerk.

| de ovrige sektorer var der overvejende positive signaler.

Til trods for, at afkast i 2023 har veeret positive, var veerdiforg-
gelsen inden for infrastruktur pa et lavere niveau end set i

mange ar.

Afmatning pa markedet for private equity

Ligesom i 2022 var Private Equity-markedet i 2023 preeget af
en afmatning med feerre virksomhedshandler sammenlignet
med tidligere ar. Det hang primeert sammen med hgjere fi-
nansieringsomkostninger kombineret med fortsat hgje veer-
dianseettelser, omend disse var lavere end i 2021.

Den reducerede aktivitet i markedet resulterede derfor i feer-
re frasalg af portefoljeselskaber og dermed mindre likviditet
til private equity investorerne. Den underliggende driftsudvik-
ling pa portefoljeselskabsniveau var generelt positiv pa tveers
af sektorer. De fleste investeringsfondes portefoljeselskaber
formaede at heeve priserne i trit med eller over inflationen
samt reducere omkostningerne, hvilket bidrog til en hojere
indtjening i 2023.

P4 trods af et &r med reduceret aktivitet og likviditet viste pri-
vate equity markedet alligevel en sund og positiv veerdiudvik-
ling med flere opskrivninger end nedskrivninger, primaert
grundet den hgjere indtjening.
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Risikoforhold i Foreningens afdelinger

Risikoprofilen i foreningens afdelinger er forst og fremmest
bestemt i foreningens vedtaegter og investoroplysninger. | for-
leengelse heraf fastleegger bestyrelsen desuden en raekke
detaljerede investeringsretningslinjer for direktionen og fore-

ningens investeringsradgiver.

Dette og det folgende afsnit beskriver de vaesentligste risiko-
forhold i foreningens afdelinger, og hvordan foreningens
ledelse handterer spargsmalet om risici generelt.

Risiko

Ved enhver investering er der usikkerhed om det fremtidige
afkast, og der er samtidig en risiko for at tabe den investerede
formue helt eller delvist. Selv ved placering af penge i banken
kan der veere en risiko for, at banken gar konkurs, og indskyd-
eren taber sine penge i det omfang, at beleobet ikke er deekket
af en indskydergaranti.

Standardafvigelse

Risiko kan opfattes pad mange mader. | den finansielle verden
bliver risiko oftest beskrevet som afvigelser fra det forven-
tede afkast. Jo starre afvigelse fra det forventede afkast, man
som investor kan opleve, desto starre er risikoen.

Et mal for denne risiko er begrebet 'standardafvigelse pa af-
kastet. Standardafvigelsen pa et afkast er et udtryk for af-
vigelsen i en given periodes afkast i forhold til gennemsnitsaf-
kastet over en leengere periode. Jo starre afvigelse, desto me-
re usikker eller risikobetonet er investeringen. Begraensningen
i dette mal er, at beregningen er baseret pa historiske afkast,
der ikke ngdvendigvis siger noget om, hvordan risikoen vil ud-
vikle sig i fremtiden.

Risikovurdering i foreningens afdelinger

Kursudvikling i et stresset marked

Mange investorer taenker mest pé risiko som risikoen for sto-
re tab pa deres investeringer. Dette kan opgeres pa flere ma-
der. Tabellen sidst i dette afsnit viser det kursfald i indre veer-
di, som det forventes, at en given afdeling i foreningen vil op-
né over ét ar i en stresset markedssituation.

Beregningen er foretaget i henhold til de anvisninger, der er
for udarbejdelse af Central Information. Ogsa disse beregnin-
ger er baseret pa historiske data for en given afdeling eller ak-
tivklasse, og fremtidige tab kan derfor risikere at blive starre.

Risikoklassifikation i Central Information
Risikoklassifikationen i Central Information (Cl) angiver en ri-
sikoklasse for en afdeling. Klassifikationen folger en skala ga-
ende fra 1til 7, hvor 7 angiver den mest risikobetonede inve-
stering.

Tabellen sidst i afsnittet viser indplaceringen af foreningens
afdelinger pa risikoskalaen ultimo 2023. Placeringen i risiko-
skalaen er ikke fFast, men kan aendre sig over tid.

Risikovurdering

Risikoprofilen i foreningens afdelinger ma anses som vaeren-
de naesthojst, da produkterne er komplekse og indeholder en
hoj "halerisiko”. Med halerisiko menes risikoen for store gevin-
ster og isaer tab, hvilket kan opstd som et resultat af hoj gea-
ring eller stor koncentration i investeringerne.

Baseret pa disse tal og pa historiske erfaringer med de enkel-
te aktivklasser har foreningen desuden angivet en risikovur-
dering af afdelinger ud fra PRIIP-forordningen.

Standard- Kursfaldi et stresset Cl-risikoskala Risikovur-

afvigelse marked (1 ar) 1-7) dering
Infrastruktur KL /A - 6 Naesthojest
EVIRA 1,9% 50,5% 3 Middellav
KOBRA 7,3% 429% 3 Middellav
MIRA 151% 59,2% 4 Middel
Infrastruktur ASL KL~ I/A* - 6 Neesthgjest
Private Equity ASL KL’ I/A* - 6 Neesthogjest
Note: 1) For afdelinger med en levetid pa under 3 ar er ovennaevnte risikonegletal baseret pa afkasttal der er blevet suppleret med benchmarkaf-

kast.

* Underliggende investeringer foretaget af afdelingen, pa hvilke kursen fastseettes mindre end én gang om maneden, medferer, at

standardafvigelsen ikke giver et retvisende resultat.
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Gearing

Gearing opgeres efter brutto -og forpligtelsesmetoderne som
defineret i Kommissionens delegerede forordning nr.
2013/231/EU. Gearing udtrykkes som forholdet mellem en af-
delings samlede eksponering og formue, hvor en opgoerelse
pa 100% er udtryk for, at afdelingen er fuldt investeret i veerdi-
papirer uden gearing. Hvis relevant, indeholder opgerelsen af
den samlede eksponering, foruden lanoptagelse, ogsa inve-
steringer i afledte finansielle instrumenter. Opgorelse af
eksponeringen fra afledte finansielle instrumenter skal folge
en konservativ tilgang, hvor eksponeringen svarer til en aekvi-
valent position i det underliggende aktiv, hvilket kan bidrage til
en markant forogelse af gearingsniveauet.

Gearingsrisiko i Foreningens afdelinger

Infrastruktur KL
EVIRA

KOBRA

MIRA

Infrastruktur ASL KL
Private Equity ASL KL

Bestyrelsens Gearing

max. ramme

De to metoder for opgoerelse af gearing er lovgivningsbe-
stemt. Gearing ved bruttometoden opgeres som eksponering
fra samtlige positioner (eksklL kontanter i basisvaluta) ift. for-
muen. Gearing ved forpligtelsesmetoden opgeres som
eksponering fra samtlige positioner (inkl. kontanter) ift. formu-
en. Ved forpligtelsesmetoden kan niveauet nedbringes, da
forordningen tillader muligheden for at nedbringe ekspone-
ringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra posi-
tioner, der alene anvendes til risikoafdaekning.

Bruttometode

Forpligtelsesmetode

Bestyrelsens Gearing

pr.3l.decem- max.ramme pr. 31. decem-

ber 2023 ber 2023
300% 184% 200% 100%
1250% 392% 750% 377%
110% 100% 110% 100%
110% 100% 110% 100%
300% 168% 200% 100%
300% 100% 200% 100%
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Risikofaktorer og risikostyring

Risikoen for afkastudsving i foreningens afdelinger afhaenger
af en reekke forskellige risikofaktorer samt af de foranstaltnin-
ger, foreningens ledelse har besluttet for at styre risikoen. Ri-
sikofaktorerne varierer fra aktivklasse til aktivklasse og fra af-
deling til afdeling.

Se hvilke af de nzaevnte risikofaktorer, der er seerligt relevante
for de enkelte afdelinger, i prospektet eller central informa-
tion, som findes pa foreningens hjemmeside nykreditin-
vest.dk.

Nedenstdende afsnit omhandler de risici, som ledelsen find-
er relevante, men skal ikke opfattes som en prioriteret og ud-
temmende oplistning i relation til alle forudsete og ufor-
udsete scenarier.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursveerdien pd aktier kan falde meget og hurtigt.
Aktiemarkederne kan blive udsat for seerlige politiske eller re-
guleringsmaessige forhold, som kan pavirke veerdien af en af-
delings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige,
sektormeessige, nationale, regionale eller generelle gkono-
miske forhold kunne pavirke veerdien af en afdelings investe-
ring bade positivt og negativt.

Finansieringsrisiko

Finansieringsrisiko opstar, nar en afdelings aktivitet afheenger
af adgang til gearing — enten i form af lan eller repo-forret-
ninger. Ophgrer denne adgang, vil det forhindre afdelingen i
at gennemfere sin investeringsstrategi, ligesom der kan opsta
en risiko for, at positioner skal tvangsseelges til ugunstige kur-
ser.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens
afkast sammenlignet med afkastet pd markedet blive for-
steerket i bade positiv og negativ retning. Gearing kan med-
fore, at afdelingen kan fa tab, der er storre end den indskudte
kapital i afdelingen. Der kan derfor veere risiko for, at afdelin-
gen kan ga konkurs, og at investor taber hele sin investering i
afdelingen.

Béade afdeling EVIRA, afdeling KOBRA og afdeling MIRA be-
nytter i veesentlig grad gearing i investeringsstrategien. Afde-
linger med alternative investeringer anvender p.t. ikke gea-
ring, men har mulighed for det i forbindelse med sterre ind-
lesninger i afdelingen og i princippet ved, at der er en over-
commitment i afdelingerne.

Gearingen i afdelingerne EVIRA, KOBRA og MIRA er en af af-
delingernes veaesentligste risikofaktorer. Gearingen opnés via
repo-forretninger. Graenserne for det maksimailt tilladte gear-
ingsniveau i henhold til forpligtelsesmetoden er 750% for af-
deling EVIRA, 110% for afdeling KOBRA og 110% for afdeling
MIRA. Ultimo 2023 udgjorde gearingen 377%,100% og 100% i
henholdsvis afdeling EVIRA, afdeling KOBRA og afdeling
MIRA.

Geografisk risiko

Investering i veerdipapirer i et begraenset geografisk omrade
eller ét enkelt land giver en seerlig risiko. Fx kan de finansielle
markeder i det pageeldende omrade eller land blive udsat for
seerlige politiske eller reguleringsmeessige forhold, som kan
pavirke veerdien af en afdelings investering. Desuden vil mar-
kedsmeessige eller generelle skonomiske forhold i det en-
kelte omrade eller land, fx valuta og renteniveau, pavirke in-

vesteringens veerdi.

Key manrisiko

Visse investeringer kan veere afhaengige af naglepersoner
med seerlig viden eller markedskontakter for at sikre det
bedst mulige afkast. Forlader disse personer af den ene eller
anden arsag projektet eller investeringsfonden kan afkastud-
viklingen afvige vaesentligt fra det forventede. | seerlige tilfeel-
de ma investeringsaktiviteten helt indstilles. Seerligt afde-
linger med investering i infrastrukturfonde og private equity
fonde er udsat for key man risk. Ved spredning pa forskellige
forvaltere begraenses risikoen.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iseer til en afdelings investering i obli-
gationer. En obligation indebeerer en risiko for tab, hvis ud-
stederen ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form
af rente og afdrag pé obligationsgeelden.

Foreningens afdeling EVIRA investerer primaert i erhvervsob-
ligationer, hvor der er kreditrisiko. Risikoen begreenses ved, at
afdelingen primeert mé investere i udstedelser med en
kreditrating pd minimum BB-. Dog kan afdelingen investere i
udstedelser uden kreditrating for maksimalt 10% af afde-
lingens lange positioner.

Foreningens afdeling MIRA og afdeling KOBRA investerer
primaert i stats- og realkreditobligationer, hvor kreditrisikoen
generelt anses som begreenset. Begge afdelinger har end-
videre mulighed for at investere indtil 500% af afdelingernes
formue i junior covered bonds, hvor kreditrisikoen er lidt stor-
re.
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Afdeling Infrastruktur KL og afdeling Infrastruktur ASL KL
placerer deres overskydende likviditet i stats- og realkredit-
obligationer gennem ejerandele i danske investeringsforenin-
ger, hvorfor kreditrisikoen i disse afdelinger ogsa anses som
begreenset.

Likviditetsrisiko

| seerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold
betyde, at nogle veerdipapirer og valutaer kan veere sveere at
kobe og/eller seelge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt
fa& veerdipapirer af den pageeldende slags, sa sterre kab eller
salg kan presse markedsprisen pa veerdipapirer meget enten
op eller ned. Det kan i sig selv pavirke veerdien af afdelingens
investeringer. Det kan i sjeeldne tilfeelde betyde, at afdelingen
ma suspendere indlasning og salg af nye investeringsbeviser
i en kortere eller leengere periode.

Afdelingerne Infrastruktur KL, Infrastruktur ASL KL og Private
Equity ASL KL vil primeert investere i aktiver, der ma anses
som illikvide. For at sikre mod likviditetsproblemer ved
indlgsninger opereres normalt med en likviditetsbuffer i form
af realiserbare veerdipapirer, ligesom der vedteegtsmaessigt
er mulighed for at optage lan. Afdelingerne er af samme
grund ikke &bne for offentligheden.

| nedenstaende tabel er angivet den forventede realisations-
periode for afdelingernes portefgljer ultimo 2023 malt i antal

dage.

Likviditet i afdelingernes portefalje ultimo 2023

Afdeling Realisationsperiode i
dage

Infrastruktur KL 355

EVIRA 3

KOBRA 1

MIRA 1

Infrastruktur ASL KL 296

Private Equity ASL KL 108

Modpartsrisiko

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter
og depotbeviser, som fx ADR's og GDR’s, eller foretager ud-
lan af vaerdipapirer kan der vaere en risiko for, at modparten
ikke overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for
afdelingen.

Naturkatastroferisiko

Investeringer i fysiske aktiver kan blive udsat for naturkata-
strofer. Idet omfang af skaderne og driftstabet ikke kan deek-
kes via forsikring, vil sddanne naturkatastrofer pafgre investo-
rerne tab.

Operationelle risici

Den almindelige drift i foreningens afdelinger indebeerer risi-
ko for fejl, der kan give tab for afdelingerne. Foreningen har
delegeret hovedparten af sin aktivitet, og risikoen for opera-
tionelle fejl ligger derfor hos forvalteren, investeringsradgiv-
erne og depositaren. Disse samarbejdspartnere har fokus pa
at minimere denne risiko ved hjeelp af forretningsgange, it-
systemer og kontroller.

Bestyrelsen folger lebende udviklingen i opstaede fejl for at
sikre, at disse ikke sker igen.

Politisk risiko

Veerdien af investeringen i veerdipapirer kan pavirkes af poli-
tiske beslutninger, der ikke var kendt pa tidspunktet for in-
vesteringen.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pd obligationsmarkeder, vil veere
udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet
bliver pavirket af bade nationale og internationale makrogko-
nomiske forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik
og inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder
det kursfald péa obligationer, sa veerdien af en afdelings inve-
steringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet
varighed, som bla. er et udtryk for kursrisikoen péa de obliga-
tioner, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere
kursstabile er obligationerne, hvis renten aendrer sig.

For at styre renterisikoen er der i risikorammerne for afde-
lingerne EVIRA, KOBRA og MIRA fastsat greenser for varig-
hedens storrelse. Graensen er henholdsvis 5%, 5% og 10%.
For afdeling Infrastruktur KL er varighedsgraensen 8%. Over-
holdelse heraf overvages lebende af foreningens ledelse.

Risiko ved investeringsstil

En afdeling, der er afgraenset til at investere i en seerlig del af
aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efter-
sporgslen pa de finansielle markeder i perioder flytter vaek
fra denne seerlige del af markedet. | disse perioder kan veerdi-
en af afdelingens investeringer falde eller give et lavere af-
kast end markedet.
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Risiko pa kontantindestaende

En afdeling kan have en storre eller mindre del af sin formue
som kontantindestdende eller aftaleindskud i et pengeinsti-
tut, bl.a. hos foreningens depositar. Det giver afdelingen en ri-
siko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Risiko ved kreditspaend/rentespaend
Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem
sikre statsobligationer og andre obligationstyper, der er ud-
stedt i samme valuta og med samme lgbetid. Kreditspsendet
viser den preemie i form af ekstra rente, som investor far for
at patage sig en ekstra kreditrisiko ved investeringer i de an-
dre mindre sikre obligationer. | perioder med uro pa de finan-
sielle markeder kan rentespaendene udvide sig hurtigt og
meget, og det kan give kurstab pa en afdelings investeringer.

Udviklingen i spaendrisiko er den storste risikofaktor i afde-
lingerne EVIRA, KOBRA og MIRA. Spaendrisikoen var ultimo
2023 pa 54%, 282% og 20,3% for henholdsvis afdeling
EVIRA. afdeling KOBRA og afdeling MIRA. Dette vil sige, at af-
delingernes indre veerdi vil falde med henholdsvis 5,4%,
28,2% og 20,3% ved en stigning pa 1 procentpoint i rente-
spaendet mellem kreditobligationer og renten pa afdaeknin-
gen.

Den fastsatte graense for rentespeendsrisiko er 30% for afde-
ling EVIRA og 40% for afdelingerne KOBRA og MIRA.

Risiko ved veaerdianseettelse

Ved investering i veerdipapirer, som ikke handles pa et regu-
leret marked, eller som sjeeldent handles, kan der veere en
fejlrisiko ved den lgbende veerdianseettelse. En afdeling, der i
udpreeget grad investerer i unoterede kapitalandele, ma ba-
sere sin beregning af indre veerdi pa periodiske regnskabs-
rapporteringer og andre meddelelser. Disse rapporteringer
vil som oftest veere baseret pa beregnede veerdianszettelser,
der er afhaengige af veerdianseettelsesmodeller samt skon
vedrgrende fremtidig indtjening og kontantstrem. Veerdian-
seettelsen kan derfor veere eksponeret til pludselige aendrin-
ger i opadgaende eller nedadgéende retning.

Sektorrisiko

En afdeling, der investerer i en enkelt sektor, har en risiko for,
at generelle gkonomiske forhold eller seerlige markeds-
maessige forhold i branchen vil kunne péavirke veerdien af af-
delingens investeringer.

Teknisk/Operationel/Juridisk risiko

Investerer en afdeling i fx infrastrukturprojekter eller private
equity selskaber, kan der opsta tekniske fejl mv., der kan re-
ducere det forventede afkast. Ligeledes vil operationelle fejl
og juridiske fejl kunne reducere det forventede afkast. Spred-
ning pa en reekke forskellige projekter kan reducere denne ri-
siko.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det
samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er
meget forskelligt fra markedets. Veerdien af det enkelte veer-
dipapir vil bla. afheenge af indtjeningen hos udstederen, fx
selskabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som
igen kan veere pavirket af fx lovgivningsmaessige, konkurren-
cemeessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling
investerer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt veerdi-
papir, bliver den mere fglsom over for udviklingen hos denne
udsteder, og veerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis
udsteder gar konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Foreningens seks aktive afdelinger er alle eksponeret til
udstederspecifik risiko, idet risikorammerne giver mulighed
for en hgj koncentration pa en enkelt udsteder.

Udtraeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobliga-
tioner, kan der veere en risiko for ekstraordinzere indfrielser.
Det kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer
har en kursveerdi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i
markedet.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver en risiko ved
omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi
valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke veerdi-
en af investeringerne i en afdeling, der investerer i udenland-
ske veerdipapirer i bade positiv eller negativ retning. En afde-
ling, som investerer i danske veerdipapirer har fx ingen direkte
valutarisiko, mens en afdeling som investerer i europeeiske
veerdipapirer har begreenset valutarisiko. En afdeling, som
systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget be-
greenset valutarisiko. Det vil veere beskrevet under den enkel-
te afdelings investeringsomréade, om den laver en sddan kurs-
sikring.

Foreningens afdelinger valutakurssikrer 90-100% af ekspone-
ringer i fremmed valuta, hvorved valutarisikoen sgges mini-
meret. Afdelingerne Infrastruktur KL og Infrastruktur ASL KL
valutakurssikrer ikke investeringer i eksotiske valutaer, da
kurssikringen af disse valutaer er meget dyr. Afdeling Private
Equity ASL KL valutakurssikrer ikke sine investeringer.
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Fund Governance

Generelt

Fund Governance vedrarer regler for god ledelse af investe-
ringsfonde mv. og ledelsens forvaltning af sit ansvar. Fore-
ningens ledelse er omfattet af lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde, men ledelsen seoger at anvende de detal-
jerede myndighedsregler, der geelder for ledelsen af danske
UCITS. De grundlaeggende rammer er da fastlagt i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. Hertil kommer konkrete anvisnin-
ger i bekendtgerelsen om ledelse, styring og administration
af investeringsforeninger samt vejledninger og anbefalinger
fra Finanstilsynet.

Foreningens overste myndighed er generalforsamlingen, der
bla. skal veelge en bestyrelse og en revisor for foreningen.

Bestyrelsen har udpeget en forvalter, investeringsforvalt-
ningsselskabet Nykredit Portefglie Administration A/S, der
leder foreningens daglige virksomhed. Bestyrelsen har ogsa
valgt en depositar, The Bnak of New York Mellon, til at sta for
opbevaring af foreningens aktiver og afvikling af betalinger.
De forskellige parters funktion er beskrevet i foreningens
vedtaegter, bestyrelsens forretningsorden, bestyrelsens ret-
ningslinjer til direktionen samt aftaler mellem foreningen og
dens samarbejdspartnere.

Investering Danmark, der er investeringsfondenes branche-
organisation, har udarbejdet et seet anbefalinger til sine med-
lemmer om Fund Governance samt Best Practice for be-
styrelser. Samtidig har NASDAQ Copenhagen A/S besluttet,
at de offentligt handlede selskaber skal forholde sig til regl-
erne for god selskabsledelse pa "folg-eller-forklar’-basis. Det
er bestyrelsens holdning, at foreningen som udgangspunkt
folger Investering Danmarks anbefalinger, og at foreningen
herudover bar veere opmeerksom pa de til enhver tid geelden-
de Corporate Governance regler for offentligt handlede sel-
skaber.

Generalforsamling og investorforhold

Foreningens vedtsegtsmaessige bindeled til investorerne er
generalforsamlingen, som hvert ar holder sit ordineere mede
inden udgangen af april. Indkaldelse til generalforsamling bli-
ver udsendt i god tid og udformet pa en made, som giver in-
vestorerne mulighed for at fa indblik i de spargsmal, der er til
behandling p4 madet. Materialet vil desuden ligge péa fore-
ningens hjemmeside.

Den vigtigste kommunikationskanal til investorerne ud over
generalforsamlingen er foreningens hjemmeside nykreditin-
vest.dk.

Bestyrelse og ovrig ledelse af foreningen
Foreningens bestyrelse bestar af fire medlemmer, der er
neermere beskrevet i afsnittet 'Foreningens bestyrelse'.

Bestyrelsens opgaver er beskrevet i foreningens vedteegter
og forretningsorden. Bestyrelsen leegger iseer veegt pa

— at kontrollere, at foreningens samarbejdspartnere over-
holder myndighedskrav, aftaler og bestyrelsens beslut-
ninger

— at sikre, at aftaler med foreningens samarbejdspartnere
udformes saledes, at de giver foreningen det bedst mu-
lige forhold mellem ydelse og pris sammenlignet med
andre mulige samarbejdspartnere

— at udforme en investeringsstrategi, der er i overensstem-
melse med vedtaegter og investoroplysninger, og leben-
de justere den

— at sikre, at foreningens struktur er i overensstemmelse
med investorernes investeringsbehov

— at sikre, at hver afdeling leverer det bedst mulige afkast
givet afdelingens investeringsstil og risikoprofil

Bestyrelsen og dens medlemmer er uafheengige af Nykredit-
koncernen, der varetager opgaverne som forvalter, depositar,
portefoljerddgiver samt distributer.

Bestyrelsen er opmeerksom p3a, at der kan veere interesse-
konflikter mellem foreningen og de selskaber, som forening-
en samarbejder med. Foreningen og Nykredit Portefolje Ad-
ministration A/S har udarbejdet en politik for handtering af in-
teressekonflikter.

Bestyrelsen gennemgér sin forretningsorden hvert ar.

Alle bestyrelsesmedlemmer er pa valg hvert ar. Bestyrelsen
leegger veegt pa erfaring ved udferelse af sine kontrolopgaver.
Den har derfor ikke fastsat en eovre greense for, hvor mange
valgperioder et bestyrelsesmedlem kan opna. Foreningens
vedteegter har dog sat en aldersgreense for bestyrelsens
medlemmer pa 70 ar.

Bestyrelsen gennemfgrer hvert ar en evaluering af egne
kompetencer og samarbejdet i bestyrelsen. Bestyrelsens
storrelse og sammensaetning i relation til bla. erfaring, kan og
alder er en del af overvejelserne i denne evaluering.
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| stedet for en egentlig direktion har foreningen ansat Nykre-
dit Portefglie Administration A/S som forvalter. Det betyder,
at foreningens bestyrelse ikke har direkte indflydelse pa
vederlagspolitik og direktionsaflenning hos forvalteren. Disse
bliver fastsat af Nykredit Portefolie Administrations besty-
relse, som er uafheengig af Fforeningen og uden person-
sammenfald. Foreningen aflenner forvalteren i henhold den
indgaede aftale, jf. foreningens investoroplysninger.

Bestyrelsen gennemfarer hvert ar en evaluering af samarbej-
det mellem bestyrelsen og forvalteren samt med direktionen
heri.

Oplysninger om kensfordeling i bestyrelsen

Foreningen skal i henhold til regnskabsbestemmelserne
medtage en oversigt i ledelsesberetningen, der pr. balan-
cedagen viser det samlede antal medlemmer i bestyrelsen,
hvor stor en andel i procent det underrepraesenterede ken
udger heraf, samt hvorvidt foreningen pr. balancedagen har
en ligelig fordeling af maend og kvinder i bestyrelsen. En lige-
lig kensfordeling foreligger i praksis, n&r andelen af det under-
repraesenterede keon udger 40%. | henhold til Erhvervssty-
relsens vejledning anses en fordeling med 33% af det under-
repreesenterede kan, hvis en bestyrelse bestar af 3 medlem-
mer, og helt ned til 25%, hvis en bestyrelse bestar af 4 med-
lemmer, ogsa som ligelig.

Da foreningen ingen ansatte har, er bestemmelserne om at
afgive tilsvarende oplysninger for ovrige ledelsesniveauer ik-
ke relevant for foreningen. Idet foreningen allerede opfylder
betingelsen for en ligelig kansfordeling i bestyrelsen jf. tabel-
len nedenfor, er der, i overensstemmelse med reglerne, ikke
opstillet et maltal for andelen af det underrepreesenterede
kan, ligesom en politik for hvorledes dette opnaés, heller ikke
kreeves udarbejdet. S&fremt fordelingen af meend og kvinder
matte aendre sig med tiden, sdledes at der ikke leengere vil
veere en ligelig kansfordeling i bestyrelsen, vil der blive fast-
sat et maltal og udarbejdet en politik for, hvorledes dette igen
vil blive opnaet.

Oplysninger om bestyrelsens sammensaetning
pr. balancedagen

2023

Antal bestyrelsesmedlemmer 4

Heraf andel i procent af det underrepraesenterede

keon 50

Angivelse af om der er en ligelig fordeling pa balan-

cedagen af maend og kvinder i bestyrelsen Ja

Forretningsgange

Der er lavet skriftlige forretningsgange pa alle omrader, der er
vigtige for foreningen. Samtidig er der funktionsadskillelse i
den daglige drift hos forvalteren samt uafhaengige com-
pliance- og risikostyringsfunktioner, der lgbende kontrollerer,
at lovgivning og placeringsregler bliver overholdt. Disse enhe-
der rapporterer bade til foreningens bestyrelse og forvalte-
rens direktion.

Direktionen hos forvalteren har udpeget en klageansvarlig for
at sikre en hurtig og effektiv behandling af eventuelle klager.
Proceduren for en eventuel klage er beskrevet pa forening-

ens hjemmeside nykreditinvest.dk.

Delegering og eksterne leverandeorer af serviceydelser
Forvalteren og foreningen har i @jeblikket delegeret folgende
opgaver: Investeringsradgivning, investorradgivning, mar-
kedsfaring og distribution.

De delegerede opgaver bliver lgbende kontrolleret af direkti-
onen hos forvalteren. Desuden evaluerer bestyrelsen hvert ar
pris og kvalitet pa de uddelegerede opgaver.

Handel med investeringsbeviser

Vilkarene for veerdifastsaettelse, emission, indlasning og han-
del med foreningens andele er beskrevet i foreningens ved-
teegter og investoroplysninger, der kan hentes via hjemmesi-
den nykreditinvest.dk.

Foreningen har via forvalteren indgaet aftaler om betaling af
markedsferingsbidrag til udvalgte distributerer. Se mere om
disse aftaler i afsnittet 'Vaesentlige aftaler'. Aftalerne er bla.
indgaet for at sikre en kompetent radgivning og servicering af
investorerne. Aftalerne er desuden indgaet, for at foreningen
kan veere konkurrencedygtig i forhold til at tiltreekke nye in-
vestorer og dermed oge foreningens storrelse.

Bestyrelsen sikrer gennem aftaler og rapportering fra forval-
teren, at markedsfering af foreningen sker i overensstem-
melse med god markedsfaringsskik, samt at distributgrerne
overholder reglerne for investorbeskyttelse og god skik i
finansielle virksomheder og har det forngdne kendskab til
foreningens produkter.

Handel med underliggende vaerdipapirer

Foreningen har i sin aftale med investeringsradgiver betinget
sig de bedst mulige handelsvilkar for de enkelte handler, sa-
kaldt "best execution”. Det betyder, at radgiver skal sikre de
bedst mulige handler med hensyn til bla. samtlige omkost-
ninger, afviklingshastighed og sandsynligheden for gennem-
forelse af handlen.
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Risikostyring og regnskabsafslutning

Foreningens finansielle risici styres inden for rammerne af
vedtaegter, investoroplysninger og de investeringsretningslin-
jer, der er fastsat i aftalerne med forvalter, investeringsrad-
giver og depositar. Investeringsretningslinjerne er udfeerdiget
i overensstemmelse med den risikoprofil, som bestyrelsen
har fastlagt for de enkelte afdelinger. Direktionen hos forval-
teren rapporterer lebende til bestyrelsen om overholdelsen
af rammerne i sdkaldte compliance-oversigter.

Bestyrelsen forer tilsyn med, at forvalteren har den nedven-
dige it-sikkerhed. Dette sker ved rapporteringer og ved at ind-
hente erkleeringer fra revisionen.

Foreningens risikostyring evalueres mindst en gang arligt i
forbindelse med forberedelsen af arsrapporten.

Bestyrelsen vurderer hele foreningens regnskabsafslutnings-
proces inden regnskabsafslutningen.

Foreningens aktionaerrettigheder

| de afdelinger, der investerer enten direkte i aktier eller i and-
re investeringsforeninger, har foreningen aktionaer- eller in-
vestorrettigheder. Disse rettigheder kan typisk udeves pa sel-
skabernes eller investeringsforeningernes generalforsamlin-
ger. Udovelse af stemmerettigheder er en integreret be-
standdel af foreningens politik for beeredygtige investeringer.

Revisionen

Hvert &r veelger foreningens generalforsamling en revisor.
Bestyrelsen mgdes med revisionen i forbindelse med be-
handlingen af arsrapporten og den tilherende revisionserklee-
ring. Derudover tager bestyrelsens formand kontakt til revi-
sionen efter behov. Hidtil har behovet for ikke-revisionsydel-
ser fra revisor veeret af et s& beskedent omfang, at bestyrel-
sen ikke har fastlagt en overordnet ramme for disse.
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Vaesentlige aftaler

Foreningen har indgaet falgende vaesentlige aftaler.

Depositaraftale

Foreningen har en depositaraftale med The Bank of New
York Mellon. Ifglge aftalen skal depositar opbevare og for-
valte veerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens
afdelinger i overensstemmelse med lov om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v., lov om finansiel virksomhed
og Finanstilsynets bestemmelser. Depositar patager sig de
kontrolopgaver og forpligtelser, der er fastlagt i lovgivningen.

Som led i aftalen betaler foreningen et fast grundbelgb pr. af-
deling samt et gebyr ved emission og indlgsning plus VP-
omkostninger. Se de aktuelle satser i foreningens geeldende
investoroplysninger pa foreningens hjemmeside.

| 2023 var foreningens samlede omkostninger til depositar
inkl. udgifter til VP mv. 1,3 mio. kr. mod 1,3 mio. kr. aret far.

Forvaltningsaftale

Foreningen har en forvaltningsaftale med Nykredit Portefolje
Administration A/S. Ifglge aftalen skal Nykredit Portefalje Ad-
ministration A/S varetage de administrative opgaver og den
daglige ledelse i foreningen i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., Finanstilsy-
nets bestemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens an-
visninger og de aftaler, foreningen har indgaet.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der afhaenger af
formuen i den enkelte afdeling. Gebyrsatserne kan variere fra
afdeling til afdeling. Se de aktuelle satser i foreningens geeld-
ende investoroplysninger pa foreningens hjemmeside.

|1 2023 var foreningens samlede omkostninger til administra-
tion 8,7 mio. kr. mod 9,5 mio. kr. aret for.

Managementaftale

Foreningen har en managementaftale med Nykredit Bank
A/S. Aftalen omfatter levering af ydelser vedrerende porte-
foljeforvaltning, investorrddgivning, SRI-r&dgivning, hjem-
meside og market making i foreningens andele. Som en del
af managementaftalen indgar portefgljeforvaltningsaftalen
og samarbejdsaftalen, som er beskrevet efterfolgende.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der afhaenger af
formuen i den enkelte afdeling. Gebyrsatserne kan variere fra
afdeling til afdeling. Se de aktuelle satser i foreningens geel-

dende prospekt pa foreningens hjiemmmeside.

| 2023 var foreningens samlede omkostninger til manage-
menthonorar 34,7 mio. kr. mod 32,6 mio. kr. aret for.

Aftaler om investeringsradgivning

Foreningen har en aftale om portefoljeforvaltning med
Nykredit Asset Management. Portefoljeforvaltningen skal ske
i overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens
bestyrelse har fastlagt for den enkelte afdeling.

Samarbejdsaftale

Foreningen har en markedsfgringsaftale med Nykredit Bank
A/S. Formélet med aftalen er bla. at styrke markedsfaringen
af foreningen og radgivningen af investorerne samt at servi-
cere bade potentielle og eksisterende investorer i foreningen.

Revision
1 2023 var foreningens samlede omkostninger til lovpligtig
revision 103 tkr. mod 90 tkr. aret for.

1 2023 har foreningen ikke haft omkostninger til revisor ud
over det, der vedrarer den lovpligtige revision.
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Ledelsesberetning

Generalforsamling 2024

Foreningens generalforsamling afholdes onsdag den 24. april
2024.

Qvrige forhold

Investeringspolitik og samfundsansvar

Foreningen tager hensyn til miljg, klima, arbejdstagerrettighe-
der, menneskerettigheder og antikorruption, social an- svar-
lighed og god selskabsledelse, nar den udveelger sine inve-
steringer.

P& baggrund af en konkretisering af kravene for finansielle
produkter geeldende pr. 1. januar 2023, indeholder forenin-
gens arsrapport for 2023 beeredygtighedsrelaterede op-
lysninger om foreningens afdelinger. Kravene bygger pa
Sustainable Finance Disclosure Regulation
("SFDRforordningen”) og EU-taksonomien, der tradte i kraft

henholdsvis 10. marts 2021 og 1. januar 2022.

Kravene er i hgj grad baseret pa Regulatory Technical Stan-
dards ("RTS”) til SFDR-forordningen, som meget praecist an-
giver hvilke beeredygtighedsrelaterede oplysninger, der skal
stilles til radighed for investorerne via arsrapporten, og
hvordan disse oplysninger skal preesenteres.

Der foretages saledes en afrapportering pa en raekke praede-
finerede spargsmal, som tager udgangspunkt i de beeredyg-
tighedsrelaterede oplysninger, der fremgéar af den enkelte af-
delings praekontraktuelle SFDR-bilag.

Princippet om ikke at gore veesentlig skade geelder kun for de
investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt,
og som tager hojde for EU-kriterierne for miljgmeessigt baere-
dygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Der rapporteres for afdelinger omfattet af rapporteringsfor-
pligtelserne i artikel 8 og artikel 9.

Foreningen har tilsluttet sig Nykredits Politik for Baeredygtige
Investeringer. Politikken danner grundlag for afdelingernes
praekontraktuelle SFDR-bilag. | henhold til dansk lovgivning
sa rapporterer foreningen pa sin indsats med implementerin-
gen af politikken og resultatet af dette i en saerskilt 'Rapport
om Samfundsansvar’ for foreningen. Denne rapport er offent-
liggjort pa hjemmesiden nykredit.dk/npa/csr.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Det er ledelsens vurdering, at malingen af unoterede kapita-
landele og obligationer kan indeholde et element af usik-
kerhed. Denne usikkerhed kan skyldes forhold som anven-
delse af modeller ved lebende prisfastseettelse af unoterede
kapitalandele i afdelinger med infrastruktur og private equity
eller en obligations prisstruktur eller illikviditet pd markeder-
ne.

Herudover er der ikke konstateret ussedvanlige forhold, der
kan have pévirket indregning eller méling heraf. Det er ledel-
sens vurdering, at der ikke er veesentlig usikkerhed ved ind-
regning eller maling af balanceposter.

Uszedvanlige forhold der kan have pavirket indregningen
eller malingen

Der er ikke konstateret usaedvanlige forhold i foreningens af-
delinger, der kan have pavirket indregningen eller malingen
heraf.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingen af rsrapporten.
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Ledelsesberetning

Oversigt over bestyrelsens og direktion-
ens ovrige ledelseshverv
Bestyrelse

Tine Roed
Bestyrelsesformand

Direkter, cand.jur.
Fodt 1964, indvalgt i bestyrelsen i 2014

Bestyrelsesformand for:
Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV
Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Medlem af bestyrelsen for:

Investeringsforeningen Nykredit Invest
Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros
Placeringsforeningen Nykredit Invest (Kapitalforening)
Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig
Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance
Investin SICAV-RAIF

Nykredit Alpha SICAV-RAIF

Investeringsforeningen Investin

Kapitalforeningen Investin

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros
Kapitalforeningen Nykredit Private Banking Elite
Investeringsforeningen Sparinvest

NKB Infrastructure Il Komplementar ApS

NKB Infrastructure Komplementar ApS

William Demant Fonden

William Demant Invest

@vrige hverv:

Direkter i CBS Bestyrelsesuddannelserne

Retsmedlem i Landsskatteretten, Sagkyndigt medlem af Sg-
og Handelsretten

Kim Esben Stenild Hoibye
Medlem

European Maritime Finance A/S
Kapitalforeningen HP Hedge
Kapitalforeningen StockRate

Methodica FX A/S

Methodica Long-Short Equity A/S
Schmiegelow Fondsmaeglerselskab A/S

Medlem af bestyrelsen for:
Kapitalforeningen Nykredit KOBRA III
Kapitalforeningen Nykredit Mira lll
Kapitalforeningen Nykredit KOBRA
Investin SICAV-RAIF

Nykredit Alpha SICAV-RAIF

Nykredit Alternatives Core AlF-SIKAV
Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Kapitalforeningen EMD Invest
Kapitalforeningen Investin Pro
Kapitalforeningen LB Investering
Kapitalforeningen Institutionel Investor
Kapitalforeningen Pro-Target Invest
Alsvin Pay ApS

Asgard Asset Management A/S

EMF group A/S

Kirk Kapital Fondsmazeglerselskab A/S
StockRate Alternativer A/S

@vrige hverv:
Direktor i Hochbyes Talentschule ApS

Mads Jensen
Medlem

Direktor
Fodt 1973, indvalgt i bestyrelsen i 2013

Partner og advokat
Fodt 1969, indvalgt i bestyrelsen i 2007

Bestyrelsesformand for:
Investeringsforeningen Investin
Kapitalforeningen Investin

Tryg Invest AIF-SIKAV

Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S
EMF Capital A/S

Endavu Fondsmaeglerselskab A/S
Endavu Group ApS

Endavu Holding ApS

Bestyrelsesformand for:

Kapitalforeningen Nykredit Private Banking Elite
NKB Infrastructure Il Komplementar ApS

NKB Infrastructure Komplementar ApS

Medlem af bestyrelsen for:
Kapitalforeningen Nykredit KOBRA IlI
Kapitalforeningen Nykredit Mira lll
Kapitalforeningen Nykredit KOBRA
Nykredit Alternatives Core AlF-SIKAV
Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Kapitalforeningen EMD Invest
Kapitalforeningen Investin Pro
Kapitalforeningen LB Investering
Kapitalforeningen Institutionel Investor
Kapitalforeningen Pro-Target Invest
B-Flexion Fund Management Ireland Ltd.
BRFinvest A/S

Mortality 1 Fund
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Ledelsesberetning

Northill Global Alternatives Funds ICAV
Oak Services Ltd.

Securis Event Fund

Securis General Partner
Securis Global Funds ICAV
Securis | Fund

Securis | Fund (US) LP
Securis | Master Fund

Securis Il SPC

Securis LCM Fund

Securis LCM Master Fund
Securis LCM Master Fund LP
Secuiris Life Fund

Secuiris Life Fund (US) LP
Securis Life Fund Il

Securis Life Fund Il

Secuiris Life Fund IV

Securis Life Master Fund
Securis Life Master Fund Il
Securis Life Master Fund llI
Securis Life Master Fund IV
Securis Non-Life Fund

Securis Non-Life Fund (US) LP
Securis Non-Life Fund Feeder
Securis Non-Life Master Fund
Securis Opportunities Fund
Securis Opportunities Fund ERISA (US) LP
Securis Opportunities Master Fund
Strenta Fund 1

TCPFund1

Vantage Global Funds ICAV

@vrige hverv:

Direkter i Jensen Capital Management ApS
Direkter i Jensen Capital Management Holding ApS
Direkter i Jentzen og Partners ApS

Jeannette Kiirdal Madsen
Medlem

Bestyrelsens moder
Bestyrelsen har i 2023 afholdt 4 ordineere mader.

Bestyrelsens aflonning
Som honorar til bestyrelsen for 2023 indstilles til generalfor-
samlingens godkendelse et samlet belab pa 391 tkr.

Der har i 2023 ikke veeret afholdt yderligere udgifter til hono-
rering af bestyrelsesmedlemmer for udfarelse af seerskilte
opgaver for foreningen.

Direktion

Nykredit Portefolie Administration A/S

Erling Skorstad

Adm. direkter

Tage Fabrin-Brasted

Direkter

Direktor
Fodt 1968, indvalgt i bestyrelsen i 2021

Medlem af bestyrelsen for:

Nykredit Alternatives Core AlF-SIKAV
Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Tryg Invest AIF-SIKAV

Endavu A/S

Endavu Holding ApS

Popermo Forsikring G/S

@vrige hverv:
Direkter i J Kiirdal ApS

Medlem af bestyrelsen for:
Investin SICAV-RAIF
Nykredit Alpha SICAV-RAIF
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Arsregnskaber

Arsregnskaber For Foreningens afdelinger
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Infrastruktur KL

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen placerer langsigtet sine midler i danske og
udenlandske investeringsfonde, der investerer i alterna-
tive aktivklasser. Afdelingen vil typisk soge eksponering
til infrastrukturprojekter inden for fx energi, transport og
forsyning, hvor der sker investeringer i fysiske aktiver
med forventede stabile betalingsstromme. Afdelingen
kan derudover investere ledig likviditet i danske og
udenlandske stats- og realkreditobligationer.

Afdeling Infrastruktur KL er et komplekst investerings-
produkt med en hgjere risikoprofil.

Afdelingen henvender sig alene til selskaber i Nykredit-
koncernen samt til opsparingsordninger og investerings-
koncepter i tilknytning hertil.

Udvikling i 2023

Afkastet findes ikke tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060575199

Startdato:
09-09-2014

Risikoindikator:
6

Udbyttebetalende:
Nej

Borsnoteret:
Nej

Benchmark:
Intet benchmark

Portefgljeforvalter:
Nykredit Asset Management

Afkast og evaluering

Afkast i pct 0,97

2022 2021 2020 2019
2,34 6,57 1,88 13,10
138,53 135,36 127,01 124,67
0,41 0,59 1,02 0,99

1,36 173 159 176
52.000 157.838 61.238 319.267
2156749 2231408 3354365 3.234.247
15.569 16.485 26.411 25944
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Infrastruktur KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2023 2022
Note Renter og udbytter
Renteindteegter 243 16
Renteudgifter -897 -476
1 Udbytter 44,640 59.407
| alt renter og udbytter 43.986 58.947
Kursgevinster og -tab
2 Kapitalandele -16.185 62143
3 Afledte finansielle instrumenter -806 -57.956
4 Valutakonti 1.645 -1152
Handelsomkostninger -19 62
| alt kursgevinster og -tab -15.365 3.097
| alt indtaegter 28.621 62.044
5 Administrationsomkostninger -9.106 -9.040
Resultat for skat 19.515 53.004
Skat -26 -1.004
Arets nettoresultat 19.489 52.000
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Infrastruktur KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 10.468 32.319
| alt likvide midler 10.468 32.319
6 Kapitalandele
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger - 87.045
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 2.075.190 2.031.521
| alt kapitalandele 2.075.190 2.118.566
7  Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 19.593 35.214
| alt afledte finansielle instrumenter 19.593 35.214
Andre aktiver
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling - 9.060
| alt andre aktiver - 9.060
Aktiveri alt 2.105.251 2.195.159
PASSIVER
8,9 Investorernes formue 2.079.355 2.156.749
7  Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 12.209 1.014
| alt afledte finansielle instrumenter 12.209 1.014
Anden geeld
Skyldige omkostninger 861 916
Lan 12.020 32.850
Geeld vedrerende handelsafvikling 806 3.630
l alt anden geeld 13.687 37.396
Passiverialt 2.105.251 2.195.159
10 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv.,
se side 77 under feellesnoter.
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Infrastruktur KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet

"Veesentlige aftaler” pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-

shittet "Bestyrelsens aflanning” pa side 29.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 71 under "Foreningens noter".
Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-

loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes pa side 79.

1 Udbytter

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger

| alt udbytter

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele

Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede

| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede
Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede

| alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter

4  Kursgevinster og -tab, valutakonti
Danske valutakonti, urealiserede
| alt kursgevinster og -tab, valutakonti

5 Administrationsomkostninger 2023
Administration
Investeringsforvaltning

| alt administrationsomkostninger 2023

Administrationsomkostninger 2022
Administration
Investeringsforvaltning

| alt administrationsomkostninger 2022

Afd. direkte
omk.

2.808
6107

8.915

2707
6178

8.885

2023

44,640
44,640

1.843

264
-18.292

-16.185

26.010
-26.816

-806

1.645
1.645

Andel af
feellesomk.

191

191

155

155

2022

59.407
59.407

-17.039
15

79.067
62.143

-99.619
41.663

-57.956

-1152
-1.152

Adm. omk.
ialt

2999
6.107

9.106

2.862
6.178

9.040
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Infrastruktur KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Kapitalandele %
Aktivfordeling
Aktier 100,00
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
| Forbindelse med investering i unoterede kapitalandele har afdelingen afgivet et
samlet investeringstilsagn pa 2.309,3 mio. kr., hvoraf der pr. 31. december 2023
var trukket 1.841,6 mio. kr. Afdelingens resterende tilsagn udgjorde pr. 31. decem-
ber 2023 571,7 mio. kr. Afdelingen modtager lebende distributioner, hvoraf 104,0
mio. kr. kan tilbagekaldes pr. 31. december 2023. Hvilket vil f4 det resterende til-
sagn til at stige med et tilsvarende belab.
7  Afledte Finansielle Instrumenter
Ved udgangen af 2023 var likvider til en veerdi af 12,0 mio. kr. modtaget som sik-
kerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgér pé balancen
under 'Lan".
2023 2022
8 Investorernes formue
Investorernes formue primo 2.156.749 2.231.408
Emissioner i aret 34.902 44971
Indlgsninger i aret -132.228 -172.219
Emissionstilleeg og indlesningsfradrag 443 589
Overfort fra resultatopgerelsen 19.489 52.000
| alt investorernes formue 2.079.355 2.156.749
9 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 15.569 16.485
Emissioner i aret 250 330
Indlgsninger i aret -953 -1.246
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 14.866 15.569
10 Finansielle instrumenter i procent
Bersnoterede finansielle instrumenter - 3,90
@vrige finansielle instrumenter 99,36 94,02
lalt 99,36 97,92
Andre aktiver/Anden geeld 0,64 2,08
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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EVIRA

Afdelingens investeringsomrade

Afdeling EVIRA investerer ud fra et princip om absolut
afkast, hvor generelle markedsudsving i renten sgges
minimeret. Hensigten er at opnd en anden afkast-/risiko-
profil end traditionelle erhvervsobligationsafdelinger i
UCITS-investeringsfonde.

Med investeringsstrategien i EVIRA baserer afdelingen
sine investeringer pa renteafdaekkede positioner i det
europeeiske erhvervsobligationsmarked. Renterisikoen
afdeekkes via finansielle instrumenter og obligationer,
men da afdelingen anvender finansiel gearing for at op-
na et attraktivt afkast, ma den samlede risiko og dermed
risikoprofilen i afdelingen alligevel anses som veerende
hoj.

Afdelingen henvender sig til investorer, der er fortrolige
med komplicerede investeringer. Afdelingen ber alene
indgd som en del af en sterre, veldiversificeret por-
tefolje.

Udvikling i 2023

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)
Ombkostningsprocent”)

Sharpe ratio

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060816577

Startdato:
07-09-2017

Risikoindikator:
3

Udbyttebetalende:
Nej

Boarsnoteret:
Nej

Benchmark:
Intet benchmark

Portefgljeforvalter:
Nykredit Asset Management

Afkast og evaluering

Afkast i pct 16,83

2022 2021 2020 2019
-15,38 6,64 6,97 33,97
M,46 131,72 123,51 115,46
1,68 315 2,89 3,59
0,12 0,56 0,50 -
-50.042 23.381 24.061 146.315
250.951 347.671 421977 481.322
2252 2.640 3.417 4169

*) Da afdelingen benytter resultatafheengig aflenning, forventes omkostningsprocenten at variere fra ar til ar.
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EVIRA

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2023 2022
Note Renter og udbytter

1 Renteindteegter 39.850 27.183

2 Renteudgifter -21.200 -4.748

| alt renter og udbytter 18.650 22.435
Kursgevinster og -tab

3 Obligationer 37.324 -108.449

4 Afledte finansielle instrumenter -1.686 40133

Valutakonti 91 756

@vrige aktiver/passiver 2 -

Handelsomkostninger -1.301 -318

| alt kursgevinster og -tab 24.430 -67.878

| alt indtaegter 43.080 -45.443

5 Administrationsomkostninger -2.738 -4.421

Resultat for skat 40.342 -49.864

Skat - -178

Arets nettoresultat 40.342 -50.042
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EVIRA

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER

Likvide midler
Indestaende i depotselskab
| alt likvide midler

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Ikke-afledte finansielle tilgodehavender til dagsveerdi
| alt udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

6  Obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere
Unoterede danske obligationer
Unoterede udenlandske obligationer
| alt obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
| alt afledte finansielle instrumenter

Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling

| alt andre aktiver

Aktiverialt

PASSIVER
78 Investorernes formue

Afledte finansielle instrumenter
Noterede afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter
| alt afledte finansielle instrumenter

Ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi

Anden geeld
Skyldige omkostninger
Lan
Geeld vedrerende handelsafvikling
Skyldige renter

l alt anden geeld

Passiver i alt

9 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af vaerdipapirfinansieringstransaktioner,
se side 74 under feellesnoter.
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv.,
se side 77 under faellesnoter.

2023

11.752
11.752

30.003
30.003

93.348
524.379
24.730
7.442
649.899

175
175

11.324
3102
8.234

22.660

714.489

275.280

495
2912
3.407

433.818

513
861

610
1.984

714.489

2022

23.375
23.375

90.271
560.499
31.836
7546
690.152

4,632
4.632

12.393
5516
8253

26.162

744.321

250.951

9.639
9.639

482.533

498

369
331

1.198

744.321
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EVIRA

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
shittet "Bestyrelsens aflanning” pa side 29.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 71 under "Foreningens noter".

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-
loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes pa side 79.

2023 2022
1 Renteindtsegter
Indestaende i depotselskab 84 12
Noterede obligationer fra danske udstedere 4550 2.845
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 22429 23.644
Unoterede danske obligationer 1.775 1.693
Unoterede udenlandske obligationer 424 441
Unoterede afledte finansielle instrumenter 10.581 -1.507
@vrige renteindteegter 7 55
| alt renteindteegter 39.850 27.183
2 Renteudgifter
Ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 20114 4472
@vrige renteudgifter 1.086 276
| alt renteudgifter 21.200 4.748
3 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede 244 -792
Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede 3.076 -8.829
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede 4.805 -8.764
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede 28.438 -88.095
Unoterede danske obligationer, realiserede -43 -152
Unoterede danske obligationer, urealiserede 936 -1.844
Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -28 -
Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -104 27
| alt kursgevinster og -tab obligationer 37.324 -108.449
4  Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter
Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 283 -
Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 3 -
Andre kontrakter, realiserede 3.624 -1.513
Andre kontrakter, urealiserede -217 50
Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -481 -
Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -495 -
Unoterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -16.285 35164
Unoterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede 1.882 6.432
| alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -11.686 40.133
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EVIRA

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Afd. direkte
omk.
5 Administrationsomkostninger 2023
Administration 952
Investeringsforvaltning 1.761
| alt administrationsomkostninger 2023 2.713
Administrationsomkostninger 2022
Administration 945
Investeringsforvaltning 3.458
| alt administrationsomkostninger 2022 4.403

6 Obligationer

Varighedsfordeling
O-lar

1-36ar

36+ar

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

7 Investorernes formue
Investorernes formue primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indlosningsfradrag
Overfort fra resultatopgerelsen

| altinvestorernes Formue

8 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele (1.000 stk.)

9 Finansielle instrumenter i procent
Borsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

| alt finansielle instrumenter i procent

Andel af
feellesomk.

25

25

18

%

19,67
65,85
14,48
100,00

2023

250.951
2.056
-18.345
276
40.342

275.280

2252
17
-155

2114

53,58
44,28

97,86
214

100,00

Adm. omk.
ialt

Q77
1761

2.738

963
3.458

4.421

2022

347.671

-47.315
637
-50.042

250.951

2.640

-388
2.252

52,58
45,21

97,79
2,21

100,00
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KOBRA

Afdelingens investeringsomrade

Afdeling KOBRA investerer ud fra et princip om absolut
afkast, hvor generelle markedsudsving i renten sgges
minimeret. Hensigten er at opnd en anden afkast/risiko-
profil end traditionelle obligationsafdelinger i UCITS-in-
vesteringsfonde.

Afdelingen er en feederfond, der foretager sine investe-
ringer via investeringsfonden KOBRA Master i Kapital-
foreningen Nykredit KOBRA.

Med investeringsstrategien i KOBRA baserer afdelingen
sine investeringer pa renteafdeekkede positioner i den
korte ende af rentekurven. Renterisikoen afdeekkes via
finansielle instrumenter og obligationer, men da afde-
lingen anvender finansiel gearing for at opné et attraktivt
afkast, ma den samlede risiko og dermed risikoprofilen i
afdelingen alligevel anses som veerende hoj.

Afdelingen henvender sig til investorer, der er fortrolige
med komplicerede investeringer. Afdelingen ber alene
indgd som en del af en starre, veldiversificeret portefal-
je.

Udvikling i 2023

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)
Ombkostningsprocent”)

Sharpe ratio

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060455889

Startdato:
20-03-2013

Risikoindikator:
3

Udbyttebetalende:
Nej

Borsnoteret:
Nej

Benchmark:
Nationalbankens Diskonto

Portefgljeforvalter:
Nykredit Asset Management

Afkast og evaluering

Afkast i pct 11,53

2023 2022 2021 2020 2019

11,53 -2,59 1,79 1,41 0,69

164,32 147,33 151,24 148,59 146,53

2,60 1,32 1,58 129 157
0,22 0,08 0,59 1,03 1,58

83.874 -30.798 11.578 12.138 11.650
748.357 846.650 Q77053 1335067  1.825.681
4.553 5746 6.460 8.986 12.459

*) Da afdelingen benytter resultatafhaengig aflenning, forventes omkostningsprocenten at variere fra ar til ar.
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KOBRA

Resultatopgorelse i 1.000 kr.

Note Renter og udbytter

1 Renteindteegter
2 Renteudgifter
| alt renter og udbytter

Kursgevinster og -tab

3 Obligationer
Kapitalandele

4 Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti

@vrige aktiver/passiver

Handelsomkostninger
| alt kursgevinster og -tab
| alt indtaegter

5 Administrationsomkostninger

Arets nettoresultat

2023

104.827
27

-504
104.350

104.323
-20.449

83.874

2022

35.362.624
-13.416
35.349.208

-441.765
274.672
-35.155.043
-47.572
1.916

-505
-35.368.297

-19.089

-11.709

-30.798

42
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KOBRA

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 472 862
| alt likvide midler 472 862
6 Kapitalandele
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 750.212 846.757
| alt kapitalandele 750.212 846.757
Aktiverialt 750.684 847.619
PASSIVER
7,8 Investorernes formue 748.357 846.650
Anden geeld
Skyldige omkostninger 2327 969
l alt anden gaeld 2.327 969
Passiverialt 750.684 847.619
9 Finansielle instrumenter i procent
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KOBRA

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
shittet "Bestyrelsens aflanning” pa side 29.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 71 under "Foreningens noter".

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-
loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes pa side 79.

2023 2022
1 Renteindtsegter
Indestaende i depotselskab - 4
Noterede obligationer fra danske udstedere -125 35.304
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere - 11.007
Unoterede afledte finansielle instrumenter - 35.300.131
Ikke-afledte finansielle tilgodehavender til dagsveerdi 98 15.068
@vrige renteindteegter - 1110
| alt renteindtaegter -27 35.362.624
2 Renteudgifter
Ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi - 11.945
@vrige renteudgifter - 1.471
| alt renteudgifter - 13.416
3 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede - -416.327
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede - -25.438
| alt kursgevinster og -tab obligationer - -441.765
4  Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter
Andre kontrakter, realiserede 27 -433
Andre kontrakter, urealiserede - 9.764
Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede - 99.304
Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede - -91.983
Unoterede afledte finansielle instrumenter, realiserede - -35.244.715
Unoterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede - 73.020
| alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 27 -35.155.043
AFd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
5 Administrationsomkostninger 2023
Administration 2570 70 2.640
Investeringsforvaltning 17.809 - 17.809
| alt administrationsomkostninger 2023 20.379 70 20.449
Administrationsomkostninger 2022
Administration 3.244 66 3.310
Investeringsforvaltning 8.399 - 8.399
| alt administrationsomkostninger 2022 11.643 66 1.709
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KOBRA

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Kapitalandele %
Regionsfordeling

Europa 99,90

Nordamerika 0,10

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2023 2022
7 Investorernes formue
Investorernes formue primo 846.650 Q977.053
Emissioner i aret 4038 14.598
Indlgsninger i aret -187.879 -115.454
Emissionstilleeg og indlosningsfradrag 1.674 1.251
Overfort fra resultatopgerelsen 83.874 -30.798
| alt investorernes formue 748.357 846.650
8 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 5746 6.460
Emissioner i aret 27 100
Indlgsninger i aret -1.220 -814
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 4.553 5.746
9 Finansielle instrumenter i procent
Qvrige finansielle instrumenter 99,69 99,89
lalt 99,69 99,89
Andre aktiver/Anden geeld 0,31 on
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Afdelingens investeringsomrade

Afdeling MIRA investerer ud fra et princip om absolut af-
kast, hvor generelle markedsudsving i renten sgges mi-
nimeret. Hensigten er at opn& en anden afkast-/risiko-
profil end traditionelle obligationsafdelinger i UCITS-in-
vesteringsfonde.

Afdelingen er en feederfond, der foretager sine investe-
ringer via investeringsfonden MIRA Master i Kapitalfore-
ningen Nykredit MIRAII.

Med investeringsstrategien i MIRA baserer afdelingen
sine investeringer pa renteafdaekkede positioner med
fokus pa dansk realkredit. Renterisikoen afdaekkes via fi-
nansielle instrumenter og obligationer, men da afdeling-
en anvender finansiel gearing for at opna et attraktivt af-
kast, m& den samlede risiko og dermed risikoprofilen i
afdelingen alligevel anses som veerende hoj.

Afdelingen henvender sig til investorer, der er fortrolige
med komplicerede investeringer. Afdelingen ber alene
indgd som en mindre del af en sterre, veldiversificeret
portefolje.

Udvikling i 2023

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Avrets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)
Ombkostningsprocent”)

Sharpe ratio

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060158160

Startdato:
17-11-2008

Risikoindikator:
4

Udbyttebetalende:
Nej

Borsnoteret:
Nej

Benchmark:
Nationalbankens Diskonto

Portefogljeforvalter:
Nykredit Asset Management

Afkast og evaluering

Afkast i pct 10,64

2023 2022 2021 2020 2019

10,64 -14,84 15,12 -512 -15,58

229,63 207,55 24373 211,72 22315

0,96 1,63 1,32 129 127
-0,25 -0,34 0,15 016 0,40

59.051 -134.415 131.793 -107.245 -398.207
580.333 681.354 899.227 1.077.825 1810.224

VASYX 3.282 3.689 5.090 8112

*) Da afdelingen benytter resultatafhaengig aflenning, forventes omkostningsprocenten at variere fra ar til ar.
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Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2023 2022
Note Renter og udbytter

1 Renteindteegter 14 58.048

Renteudgifter -1 -1.803

| alt renter og udbytter 13 56.245
Kursgevinster og -tab

2 Obligationer -203 -505.591

Kapitalandele 65.466 196.442

3 Afledte finansielle instrumenter -9 219.430

Valutakonti - 1.868

Handelsomkostninger -282 -284

| alt kursgevinster og -tab 64.972 -178.135

| alt indtaegter 64.985 -121.890

4 Administrationsomkostninger -5.934 -12.525

Arets nettoresultat 59.051 -134.415
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Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER
Likvide midler
Indestaende i depotselskab
| alt likvide midler
5 Kapitalandele
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger

| alt kapitalandele

Aktiveri alt

PASSIVER
6,7 Investorernes formue

Anden geeld
Skyldige omkostninger

l alt anden geeld

Passiveri alt

8 Finansielle instrumenter i procent

2023

544
544

580.794
580.794

581.338

580.333

1.005
1.005

581.338

2022

924
924

681.615
681.615

682.539

681.354

1185
1.185

682.539

48 Kapitalforeningen Nykredit Alpha

Penneo dokumentnagle: ZGDT3-163J0-6VLWV-AQJGT-NDOSW-3CSYA



Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet
"Veesentlige aftaler” pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-
shittet "Bestyrelsens aflanning” pa side 29.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 71 under "Foreningens noter".

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-
loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes pa side 79.

2023 2022
1 Renteindtsegter
Indestaende i depotselskab 2 -
Noterede obligationer fra danske udstedere 9 47186
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -2.312
Unoterede afledte finansielle instrumenter - 3.408
Ikke-afledte finansielle tilgodehavender til dagsveerdi - 9.402
@vrige renteindteegter 3 364
| alt renteindtzegter 14 58.048
2 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -203 -563.359
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede - -32.232
| alt kursgevinster og -tab obligationer -203 -595.591
3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter
Andre kontrakter, realiserede -9 -10.130
Andre kontrakter, urealiserede - 8
Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede - 175776
Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede - -104.486
Unoterede afledte finansielle instrumenter, realiserede - 15.321
Unoterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede - 142.941
| alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -9 219.430
AFd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
4 Administrationsomkostninger 2023
Administration 2.070 56 2126
Investeringsforvaltning 3.808 - 3.808
| alt administrationsomkostninger 2023 5.878 56 5.934
Administrationsomkostninger 2022
Administration 2803 55 2.858
Investeringsforvaltning 9.667 - 9.667
| alt administrationsomkostninger 2022 12.470 55 12.525
5 Kapitalandele %
Regionsfordeling
Europa 99,86
Nordamerika 0,14
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2023 2022
6 Investorernes formue
Investorernes formue primo 681.354 899.227
Emissioner i aret -1 -
Indlasninger i aret -161.688 -84.301
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 1.617 843
Overfort fra resultatopgerelsen 59.051 -134.415
| alt investorernes formue 580.333 681.354
7 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 3.282 3.689
Emissioner i aret 1 -
Indlasninger i aret -756 -407
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 2.527 3.282
8 Finansielle instrumenter i procent
Qvrige finansielle instrumenter 99,83 99,83
lalt 99,83 99,83
Andre aktiver/Anden geeld 0,17 0,17
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Infrastruktur ASL KL

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen er en investeringsfond af den lukkede type,

hvis formal er at levere et afkast ved investeringer rela-
teret til alternative aktivklasser som eksempelvis infra-
struktur, social infrastruktur og vedvarende energi mv.

Afdelingen investerer sine midler i kapitalandele, depot-
beviser (fFx ADRs og GDRs), obligationer og i andele i U-
CITS, danske og udenlandske alternative investerings-
fonde og kollektive investeringsinstitutter, exchange
traded funds (ETFs), exchange traded commodities
(ETCs), strukturerede obligationer, pengemarkeds-
instrumenter samt i afledte finansielle instrumenter, der
kan handles pa et reguleret marked eller OTC.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pa daekket eller ikke-deekket basis.

Afdelingens kapital er fordelt pa to andelsklasser, hen-
holdsvis A-andele og B-andele. A-andele har femogtyve
stemmer pr. andel a kr. 100, og B-andele har én stemme
pr. andel a kr. 100. Afdelingskapitalen udger nominelt
6.900.000 andele, fordelt pad 533.580 A-andele og
6.366.420 B-andele.

Fondskode:
Infrastruktur ASL KL A
DK0061284163

Infrastruktur ASL KL B
DK0061284247

Startdato:
Infrastruktur ASL KL A
29-04-2021

Infrastruktur ASL KL B
29-04-2021

Risikoindikator:
6

Udbyttebetalende:
Nej

Boarsnoteret:
Infrastruktur ASL KL A

Nej

Infrastruktur ASL KL B
Nej

Benchmark:
Intet benchmark

Portefgljeforvalter:

Nykredit Asset Management

Afdelingsprofil

Kapitalforeningen Nykredit Alpha
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Infrastruktur ASL KL

Infrastruktur ASL KL A Infrastruktur ASL KL B

Afkastipct. 1,81 Afkastipct. 1,81
Afkastet findes ikke tilfredsstillende. Afkastet findes ikke tilfredsstillende.
Nogletal

Infrastruktur ASL KL 2023 2022 2021

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.) 32536 9164 75.666
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.836.513 1.799.323 1.920.915

Infrastruktur ASL KL A 2023 2022 2021
Arets afkast i procent 1,81 0,47 477
Indre vaerdi pr. andel (i kr.) 321,50 315,80 314,31
Omkostningsprocent 0,34 0,32 0,20
Sharpe ratio - - -
Arets nettoresultat (i 1.000 kr.) 2396 489 5.415
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 136.992 128.118 120.564

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 426 406 384

Infrastruktur ASL KL B 2023 2022 2021
Arets afkast i procent 1,81 0,47 477
Indre veerdi pr. andel (i kr.) 321,50 315,80 314,31
Omkostningsprocent 0,34 0,32 0,20
Sharpe ratio - - -
Arets nettoresultat (i 1.000 kr.) 30.140 8.675 70.251
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.699.521 1.671.205 1.800.351

Andele ultimo (i1.000 stk.) 5286 5292 5728
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Infrastruktur ASL KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2023 2022
Note Renter og udbytter

Renteindteegter 183 10

Renteudgifter -742 -432

1 Udbytter 30.461 40.537

| alt renter og udbytter 29.902 40.115
Kursgevinster og -tab

2 Kapitalandele 7.642 14.007

Afledte finansielle instrumenter -84 -38.540

Valutakonti 1.206 -629

@vrige aktiver/passiver 1 1

Handelsomkostninger -24 268

| alt kursgevinster og -tab 8.741 -24.893

| alt indtaegter 38.643 15.222

3 Administrationsomkostninger -6.107 -6.058

Arets nettoresultat 32.536 9.164
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Infrastruktur ASL KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022
Likvide midler
Indestaende i depotselskab 15.105 22.881
| alt likvide midler 15.105 22.881
4 Kapitalandele
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 305.463 339.278
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 1.519.927 1.434.081
| alt kapitalandele 1.825.390 1.773.359
5 Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 14.741 24271
| alt afledte finansielle instrumenter 14.741 24271
Aktiveri alt 1.855.236 1.820.511
PASSIVER
6,7 Investorernes formue 1.836.513 1.799.323
5 Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 8.382 679
| alt afledte finansielle instrumenter 8.382 679
Anden geeld
Skyldige omkostninger 631 639
Lan 9.710 19.870
l alt anden gaeld 10.341 20.509
Passiveri alt 1.855.236 1.820.511
8 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv.,
se side 77 under feellesnoter.
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Infrastruktur ASL KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet

"Veesentlige aftaler” pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-

shittet "Bestyrelsens aflanning” pa side 29.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 71 under "Foreningens noter".
Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-

loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes pa side 79.

2023 2022
1 Udbytter
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 30.461 40537
l alt udbytter 30.461 40.537
2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -615 -
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede 2.678 -24.827
Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede 12.816 -14.427
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede 993 -
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede -8.230 53.261
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 7.642 14.007
AFd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
Administrationsomkostninger 2023
Administration 1593 137 1.730
Investeringsforvaltning 4.377 - 4.377
| alt administrationsomkostninger 2023 5.970 137 6.107
Administrationsomkostninger 2022
Administration 1.604 16 1.720
Investeringsforvaltning 4.338 - 4.338
| alt administrationsomkostninger 2022 5.942 né6 6.058
Kapitalandele %
Aktivfordeling
Aktier 83,27
Obligationer 16,73
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
| forbindelse med investering i unoterede kapitalandele har afdelingen afgivet et
samlet investeringstilsagn pa 1.915,2 mio. kr., hvoraf der pr. 31. december 2023 var
trukket 1.356,9 mio. kr. Afdelingens resterende tilsagn udgjorde pr. 31. december
2023 629,2 mio. kr. Afdelingen modtager lebende distributioner, hvoraf 70,9 mio.
kr. kan tilbagekaldes pr. 31. december 2023. Hvilket vil f4 det resterende tilsagn til
at stige med et tilsvarende belab.
5 Afledte Finansielle Instrumenter
Ved udgangen af 2023 var likvider til en veerdi af 9,7 mio. kr. modtaget som sik-
kerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgar pa balancen
under 'Lan".
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Infrastruktur ASL KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Investorernes formue
Investorernes formue primo
Emissioner i aret
Indlasninger i aret
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag
Overfort fra resultatopgerelsen

| alt investorernes formue

7 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlasninger i aret

| alt cirkulerende andele (1.000 stk.)*

* Udstedte andele udger nominelt 6.900.000 andele, fordelt pa 533.580 A-andele og 6.366.420 B-andele.
Forskellen mellem de udstedte andele og de cirkulerende andele er andelen af egne andele.

8 Finansielle instrumenter i procent
Barsnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter
lalt
Andre aktiver/Anden geeld

| alt finansielle instrumenter i procent

2023

1.799.323
7.460
-2.839
33
32536

1.836.513

5.697
26
-9
5.714

16,30
83,15

99,45
0,55

100,00

2022

1.920.915
10.329
-141.474
389
Q164

1.799.323

61
33
447

5.697

18,43
80,46

98,89
m

100,00
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Infrastruktur ASL KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 2023 2022

Note Andelsklassens resultatposter
Andel af resultat af feellesportefolijen 2.396 489

Klassens nettoresultat 2.396 489

Balance i 1.000 kr.
Note
Klassespecifikke passiver

1,2 Investorernes fFormue 136.992 128.118
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Infrastruktur ASL KL A

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2023 2022

Investorernes formue
Investorernes formue primo 128.118 120.564
Emissioner i aret 6.475 6.976
Indlgsninger i aret - 62
Emissionstilleeg og indlosningsfradrag 3 27
Overfort fra resultatopgerelsen 2396 489
l alt investorernes formue 136.992 128.118

2 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 406 384
Emissioner i aret 20 22
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 426 406
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Infrastruktur ASL KL B

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 2023 2022

Note Andelsklassens resultatposter
Andel af resultat af feellesportefolijen 30.140 8.675

Klassens nettoresultat 30.140 8.675

Balance i 1.000 kr.
Note
Klassespecifikke passiver

1,2 Investorernes fFormue 1.699.521 1.671.205
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Infrastruktur ASL KL B

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Investorernes formue
Investorernes formue primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indlosningsfradrag
Overfort fra resultatopgerelsen

| altinvestorernes Formue

2 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele (1.000 stk.)

2023

1.671.205
984
-2.839

31
30.140

1.699.521

5292

5.286

2022

1.800.351
3.353
-141.536
362
8.675

1.671.205

5728

-447
5.292
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Private Equity ASL KL

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingens formal er at levere et afkast ved investering-
er relateret til private equity.

Afdelingen investerer sine midler i kapitalandele, depot-
beviser (fFx ADRs og GDRs), obligationer og i andele i
UCITS, danske og udenlandske alternative investerings-
fonde og kollektive investeringsinstitutter, exchange
traded funds (ETFs), exchange traded commodities
(ETCs), strukturerede  obligationer,  pengemar-
kedsinstrumenter samt i afledte finansielle instrument-
er, der kan handles pa et reguleret marked eller OTC.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pa daekket eller ikke-deekket basis.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut.

Afdelingens kapital er fordelt pa to andelsklasser, hen-
holdsvis A-andele og B-andele. A-andele har femogtyve
stemmer pr. andel a kr. 100, og B-andele har én stemme
pr. andel a kr. 100. Afdelingskapitalen udger nominelt
3.500.000 andele, fordelt pad 326.660 A-andele og
3.173.340 B-andele.

Fondskode:
Private Equity ASL KL A
DK0061284320

Private Equity ASL KL B
DK0061284403

Startdato:
Private Equity ASL KL A
29-04-2021

Private Equity ASL KL B
29-04-2021

Risikoindikator:
6

Udbyttebetalende:
Nej

Borsnoteret:
Private Equity ASL KL A

Nej

Private Equity ASL KL B
Nej

Benchmark:
Intet benchmark

Portefgljeforvalter:

Nykredit Asset Management
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Private Equity ASL KL

Private Equity ASL KL A

Afkast i pct.

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal
Private Equity ASL KL

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

Private Equity ASL KL A

Arets afkast i procent

Indre vaerdi pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Avrets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Private Equity ASL KL B

Arets afkast i procent

Indre vaerdi pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

12,52

Private Equity ASL KL B

Afkast i pct.

Afkastet findes tilfredsstillende.

2022

-81.405
844.393

2022

-9,06
314,30
0,32
-5.541
55.523
177

2023* 2022

12,57 -9,06
353,81 314,30
0,15 0,32
101.678 -75.864
Q977.702 788.870
2764 2.510

12,57

2021

76.303
885.659

2021

15,20
345,61
0,10

7.589
61.055
177

2021

15,20
345,61
0,10
68714
824.604
2.386
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Private Equity ASL KL

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2023 2022
Note Renter og udbytter

Renteindteegter 9 -

Renteudgifter -24 -65

| alt renter og udbytter -15 -65
Kursgevinster og -tab

1 Kapitalandele 110.192 -80.292

Handelsomkostninger -5 -3

| alt kursgevinster og -tab 110.187 -80.295

| alt indtaegter 110.172 -80.360

2  Administrationsomkostninger -1.395 -1.045

Arets nettoresultat 108.777 -81.405
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Private Equity ASL KL

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER
Likvide midler
Indestaende i depotselskab
| alt likvide midler
3 Kapitalandele
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger

| alt kapitalandele

Andre aktiver
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling

| alt andre aktiver

Aktiveri alt

PASSIVER
45 Investorernes formue

Anden geeld
Skyldige omkostninger

l alt anden geeld

Passiveri alt

6 Finansielle instrumenter i procent

2023

4.572
4.572

1.037.667
1.037.667

1278
1.278

1.043.517

1.043.330

187
187

1.043.517

2022

7.325
7.325

836.574
836.574

633
633

844.532

844.393

139
139

844.532
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Private Equity ASL KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrerende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet

"Veesentlige aftaler” pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under af-

shittet "Bestyrelsens aflanning” pa side 29.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 71 under "Foreningens noter".
Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-

loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 findes pa side 79.

2023 2022
1 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede 5773 -3.690
Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede 104.419 -76.602
| alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 110.192 -80.292
AFd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. feellesomk. ialt
2  Administrationsomkostninger 2023
Administration 435 79 514
Investeringsforvaltning 881 - 881
| alt administrationsomkostninger 2023 1.316 79 1.395
Administrationsomkostninger 2022
Administration 410 57 467
Investeringsforvaltning 578 - 578
| alt administrationsomkostninger 2022 988 57 1.045
3 Kapitalandele %
Regionsfordeling
Europa 99,13
Nordamerika 0,87
100,00
Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
| forbindelse med investering i unoterede kapitalandele har afdelingen afgivet et
samlet investeringstilsagn pa 762,8 mio. kr., hvoraf der pr. 31. december 2023 var
trukket 238,2 mio. kr. Afdelingens resterende tilsagn udgjorde pr. 31. december
2023 524,6 mio. kr.
2023 2022
4  Investorernes formue
Investorernes formue primo 844393 885.659
Emissioner i aret 92587 40.104
Indlasninger i aret -2.758 -105
Emissionstilleeg og indlasningsfradrag 331 140
Overfort fra resultatopgerelsen 108.777 -81.405
| alt investorernes formue 1.043.330 844.393
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Private Equity ASL KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

5 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 2.687 2563
Emissioner i aret 271 124
Indlasninger i aret -8 -
1 alt cirkulerende andele (1.000 stk.)” 2.950 2.687
“Udstedte andele udger nominelt 3.500.000 andele, fordelt pa 326.660 A-andele og 3.173.340 B-andele.
Forskellen mellem de udstedte andele og de cirkulerende andele er andelen af egne andele.
6 Finansielle instrumenter i procent
Qvrige finansielle instrumenter 99,86 99,91
lalt 99,86 99,91
Andre aktiver/Anden geeld 0,14 0,09
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Private Equity ASL KL A

Resultatopgorelse i 1.000 kr. 2023 2022

Note Andelsklassens resultatposter
Andel af resultat af feellesportefolijen 7.099 -5.541

Klassens nettoresultat 7.099 -5.541

Balance i 1.000 kr.
Note
Klassespecifikke passiver

12 Investorernes formue 65.628 55.523
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Private Equity ASL KL A

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2023 2022
1 Investorernes formue

Investorernes formue primo 55.523 61.055
Emissioner i aret 2.991 -
Emissionstilleeg og indlosningsfradrag 15 9
Overfort fra resultatopgerelsen 7.099 -5.541
l alt investorernes formue 65.628 55.523

2 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 177 177
Emissioner i aret 9 -
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 186 177

68 Kapitalforeningen Nykredit Alpha

Penneo dokumentnagle: ZGDT3-163J0-6VLWV-AQJGT-NDOSW-3CSYA



Private Equity ASL KL B

Resultatopgoerelse i 1.000 kr. 2023 2022
Note Andelsklassens resultatposter
Andel af resultat af feellesportefolijen 101.678 -75.864
Klassens nettoresultat 101.678 -75.864
Balance i 1.000 kr.
Note Klassespecifikke aktiver 2023 2022
Andre aktiver
Tilgodehavende vedrerende handelsafvikling 1.278 -
| alt andre aktiver 1.278 -
Klassespecifikke passiver
1,2 Investorernes fFormue 977.702 788.870
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Private Equity ASL KL B

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Investorernes formue
Investorernes formue primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret
Emissionstilleeg og indlosningsfradrag
Overfort fra resultatopgerelsen

| altinvestorernes Formue

2  Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret
Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele (1.000 stk.)

2023

788.870
89.596
-2.757
315
101.678

977.702

2510
262

2.764

2022

824.604
40.104
-105

131
-75.864

788.870

2386
124

2,510
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med regn-
skabsbestemmelserne i lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelser-
ne i lov om investeringsforeninger m.v., herunder Finanstilsy-
nets bekendtgerelse om finansielle rapporter for danske
UCITS.

Visse afdelinger udbydes i flere andelsklasser. En sadan af-
deling bestéar sdledes af en feellesportefolje, hvor der fore-
tages den for andelsklassernes feelles investering i veerdipa-
pirer og afholdes omkostninger afledt heraf. Hertil kommer
andelsklassernes klassespecifikke omkostninger.

Der udarbejdes et samlet regnskab for hele afdelingen samt
noter til de enkelte andelsklasser.

Nogletallene vedreorende afkast, indre veerdi, omkostninger
og antal andele beregnes for de enkelte klasser. | de tilfeelde,
hvor en klasse ved etableringen videreferer den pageeldende
afdeling, vises sammenlignelige nogletal fra tidligere ar sam-
men med relevante nogletal for klassen.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste

regnskabsar.

Praesentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet praesenteres i hele 1.000 i afdelingens
funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet pa
baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-
matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtotaler-
ne vili visse tilfeelde give en afrundingsdifference, som er ud-
tryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgar for
regnskabsleeseren.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den veesentligste usikkerhed ved indregning og maling knyt-
ter sig til fastsaettelse af en korrekt dagsveerdi pa visse min-
dre likvide noterede- og unoterede finansielle instrumenter,
da markedskursen i nogle tilfeelde ikke anses som retvisende.
Instrumenternes markedsveaerdi opgeres i disse tilfeelde pa
baggrund af en anden markedsbaseret kurs, safremt denne
antages at veere et bedre udtryk for dagsveerdien.

Resultatopgorelsen

Renter

Renteindteegter omfatter renter pa obligationer, afledte finan-
sielle instrumenter, ikke-afledte finansielle tilgodehavender til
dagsveerdi, kontantindestdende i depotselskab og ovrige
renteindtaegter.

Renteudgifter omfatter renter pa ikke-afledte finansielle for-
pligtelser til dagsveerdi samt gvrige renteudgifter.

Udbytter
Udbytter omfatter de i regnskabsaret indtjente udbytter.

Udbytteskat
Tilbageholdt udbytteskat og renteskat, som ikke kan refunde-
res, fratraekkes i posten "Skat”.

Kursgevinster og -tab

Sével realiserede som urealiserede kursavancer og -tab ind-
gér i resultatopgerelsen. Realiserede kursavancer og -tab er
opgjort som forskellen mellem dagsveerdien pa salgstids-
punktet og dagsveerdien primo aret eller dagsveerdien pa an-
skaffelsestidspunktet, safremt aktivet er erhvervet i regn-
skabsaret. Urealiserede kursavancer og -tab er opgjort som
forskellen mellem dagsveerdien ultimo aret og dagsveerdien
primo aret eller dagsveerdien pa anskaffelsestidspunktet, sa-

fremt aktivet er erhvervet i regnskabsaret.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter
indregnes i resultatopgerelsen under kursgevinster og -tab
pa afledte finansielle instrumenter.

Realiserede kursgevinster og -tab pa afledte finansielle in-
strumenter opgores som forskellen mellem kontraktens vaer-
di pa erhvervelsestidspunktet og veerdien pa udlgbstids-
punktet. Kursreguleringer opgeres folgelig som forskellen
mellem kontraktens veerdi pa erhvervelsestidspunktet og
kontraktens veerdi ultimo aret.

Handelsomkostninger
De samlede direkte handelsomkostninger bestar af kurtage
og udenlandske omkostninger, som fremgar af handelsnota-

erne samt af et spread, safremt det er aftalt med tredjemand.

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbind-
else med kgb og salg af finansielle instrumenter, og som er
forérsaget af emission og indlasning, overfores til investorer-

nes formue.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de af-
holdes. Disse bestar af afdelingsdirekte omkostninger og en
andel af foreningens feellesomkostninger. Feellesomkostning-
erne fordeles overvejende mellem afdelingerne i forhold til
disses andel af den gennemsnitlige foreningsformue. Revi-
sionshonorarer, der indgar som en del af feellesomkostning-
erne, fordeles dog efter antal afdelinger.
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Administrationsomkostningerne er opdelt i folgende tre om-
réder:

1. Administration, som daekker over omkostninger til den lo-
bende drift af afdelingen. Det omfatter bl.a. honorar til besty-
relse og revisor, gebyrer til depotselskab, fast administra-
tionshonorar og gvrige omkostninger.

2. Investeringsforvaltning, som omfatter omkostninger til for-
valtning af portefoljen af aktiver i afdelingerne.

3. Distribution, markedsfgring og formidling, som omfatter
formidlingsprovision.

Der er ingen omkostninger til distribution, markedsfering og
formidling.

Balancen

Obligationer, kapitalandele og afledte finansielle instrumen-
ter males ved forste indregning til dagsveerdi pa handels-
dagen og herefter lobende til dagsveerdi. Dagsveerdien af ud-
trukne obligationer er dog malt til nutidsveerdien af obligatio-
nerne. Likvide midler opgeres til den nominelle veerdi.

Dagsveerdien af noterede investeringsbeviser opgares som
den regnskabsmaessige indre veerdi, eller alternativt handels-
kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret i.

Dagsveerdien for unoterede obligationer og afledte finansielle
instrumenter opgores efter almindeligt anerkendte veerdian-
seettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af
tilsvarende nylige transaktioner mellem uafhezengige parter,
henvisning til andre tilsvarende instrumenter og en analyse af
tilbagediskonterede pengestreamme samt options og andre
modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Veerdianseettelsen af unoterede kapitalandele i fonde med
alternative investeringer, herunder private equity fonde mv.
er baseret pa kvartalsvis rapportering og andre oplysninger
fra fondene eller fra kapitalforvaltere. Der er etableret interne
procedurer, der skal sikre kvaliteten af oplysninger, der indgar
i dagsveerdianseettelsen. Der tages herunder hgjde for indbe-
talinger til fondene og udbetalinger herfra, som finder sted i
tiden mellem modtagelse af seneste kvartalsrapportering
samt. for udviklingen i valutakursen for de underliggende in-
vesteringer. Desuden vurderes veerdianseettelsen lebende i
henhold til forventet arligt afkast pa hver fonden. | den forbin-
delse holdes senest modtaget kvartalsrapportering op mod
en lebende beregning af kursen bogfart veerdi, som er base-
ret pa det af fondene eller kapitalforvalteren forventede arli-
ge afkast. P4 baggrund af denne beregning justeres kursen
om nedvendigt op til balancedagen.

Dagsveerdien af unoterede investeringsbeviser opgores som
den regnskabsmeessige indre veerdi, eller alternativt handels-
kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret i.

Det er ledelsens opfattelse, at de anvendte metoder og skon,
der indgér i veerdianseettelsesteknikkerne, resulterer i et pali-
deligt billede af instrumenternes dagsveerdi.

Repo/Reverse-repo forretninger

Solgte veerdipapirer, hvor der samtidig er indgéet aftale om
tilbagekab (repo-forretning), indregnes i balancen, som om
veerdipapiret fortsat var i behold, mens det modtagne belob
opferes som geeld til erhververen under posten "lkke-afledte
finansielle forpligtelser til dagsveerdi” under passiverne.

Erhvervede veerdipapirer, hvor der samtidig er indgaet aftale
om tilbagesalg (reverse-repo) indregnes ikke i balancen. | ste-
det optages et tilgodehavende hos seelgeren svarende til det
erlagte belgb under posten "Ikke-afledte finansielle tilgode-
havender til dagsveerdi” under aktiverne.

Repo/reverse-forretninger indregnes og males til dagsvaerdi,
og forskellen mellem kabs- og salgskurs indregnes som hen-
holdsvis renteindtaegter og renteudgifter i resultatopgorel-
sen. Afkast af veerdipapirer indregnes i resultatopgorelsen.

Andre aktiver

Andre aktiver males til dagsveerdi og bestar af tilgodehaven-
de renter, udbytter m.m. samt tilgodehavender vedrerende
handelsafvikling, der omfatter provenuet fra uafviklede salg
af finansielle instrumenter samt emissioner for eller pa balan-
cedagen, hvor betalingen forst sker efter balancedagen.

Nettoemissions- og -indlesningsindtsegter
Nettoemissionsindtaegter bestér af tilleeg til emissionskursen
med fradrag af udgifter i forbindelse med emissionen. Netto-
indlgsningsindtaegter bestar af fradrag i indlesningskursen ef-
ter modregning af udgifter i forbindelse med indlasningen.
Nettoemissions- og -indlgsningsindtaegter er overfort til in-
vestorernes formue ultimo regnskabsaret.

Anden geeld

Anden gaeld males til dagsveerdi og bestar af skyldige om-
kostninger og geeld vedrerende handelsafvikling, der omfat-
ter provenuet fra uafviklede keb af finansielle instrumenter
samt indlasninger for eller pa balancedagen, hvor betalingen
forst sker efter balancedagen.

Modtagne likvider, der stilles som sikkerhed for veerdien af
kontrakter om afledte finansielle instrumenter indregnes un-

der posten "Lan” indtil afregning af sikkerhedsstillelsen fore-
tages.
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Afgivne obligationer, der stilles som sikkerhed for veerdien af
kontrakter om afledte finansielle instrumenter sker ved et de-
potflyt og indgér ikke i beholdningen indtil afregning af sik-
kerhedsstillelsen foretages.

Omregning af fremmed valuta

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdag-
ens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen under "Kursgevinster og -tab”.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktions-
dagens kurs. Veerdipapirbeholdninger, afledte finansielle in-
strumenter, likvide midler, andre aktiver og anden geeld i
fremmed valuta omregnes til balancedagens kurs, opgjort
som 16.00 GMT valutakursen. Forskellen mellem balance-
dagens kurs og kursen pa tidspunktet for veerdipapirbehold-
ningens anskaffelse eller tilgodehavendets opstéen indreg-
nes i resultatopgarelsen under "Kursgevinster og -tab”.

Nogletal

Regnskabs- og nagletal er opgjort i henhold til bekendtgorel-
se om finansielle rapporter for danske UCITS samt retnings-
linjer fra Investering Danmark. | &rsrapporten indgar felgende
nogletal:

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pageelden-
de afdeling i aret. Afkastet opgeres som eendring i indre vaerdi
pr. andel fra primo til ultimo aret.

Indre veerdi pr. andel
Indre veerdi pr. andel beregnes som investorernes formue di-

videret med antal cirkulerende andele ultimo aret.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens admini-
strationsomkostninger for aret divideret med gennemsnits-
formuen, hvor gennemsnitsformuen opgeres som et

gennemsnit af de daglige formuevaerdier i aret.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold til
den patagede risiko. Nogletallet beregnes som det historiske
afkast minus den risikofri rente divideret med standardafvig-
elsen pa det manedlige afkast i perioden. Sharpe ratio opge-
res alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36 maneder
og hajst for en 60-maneders periode.
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Oplysninger om veerdipapirfinansieringstransaktioner

Foreningen er omfattet af EU forordning 2015/2365 af 25. november 2015 om gennemsigtighed af veerdipapirfinansieringstransaktioner og vedrerende

genanvendelse samt om aendring af forordning (EU) nr. 648/2012.

Forordningen indebeerer at der skal oplyses om veerdipapirfinansieringstransaktioner defineret som genkebstransaktioner, udlan af veerdipapirer eller
ravarer og indlan af veerdipapirer eller ravarer og buy/sell-back-forretninger, sell/buy-back-forretninger og marginlan.

Foreningen indgar aftaler om veerdipapirudlan med fuld sikkerhedsstillelse, som indgér pa szerskilte konti og depoter hos foreningens depositar,
The Bank of New York Mellon SA/NV, Copenhagen Branch, filial af The Bank of New York Mellon SA/NV, Belgien.

Ved repo- og reverse repo-forretninger udveksles dagligt sikkerhedsstillelse med modparten i form af kontanter, svarende til 2endringen
i markedsvaerdien af de udlante obligationer i forhold til markedsvaerdien ved aftalens indgéelse.

Oplysninger om afkast og omkostninger af transaktionerne fremgar af noterne til resultatopgerelserne for de enkelte afdelinger, hvortil henvises.

Pr. 31. december 2023 var de regnskabsmaessige vaerdier i 1.000 kr.:

udiante
veerdipapirer i
pct. af
Andel af udlante veerdipapirer
Udlante Lante Modtaget veerdipapireripct. til radighed for
veerdipapirer  veerdipapirer sikkerhed _Afgivet sikkerhed af formuen udlan
EVIRA 504.909 29.593 433.818 30.003 183% 78%
Pr. 31. december 2022 var de regnskabsmaessige vaerdier i 1.000 kr.:
udiante
veerdipapirer i
pct. af
Andel af udlante veerdipapirer
Udlante Lante Modtaget veerdipapireripct. til radighed for
veerdipapirer  vaerdipapirer sikkerhed Afgivet sikkerhed af formuen udlan
EVIRA 549.220 - 482533 - 219% 80%
Pr. 31. december 2023 var arten af den modtagne sikkerhed i 1.000 kr.:
Obligationer Obligationer  Aktier udstedt af  Aktier udstedt af
udstedt af EU- udstedt af selskaberi EU- selskaberiandre Modtaget
medlemsstater andre stater medlemsstater stater Likvide midler _sikkerhed i alt
EVIRA - - - - 433.818 433.818
Pr. 31. december 2022 var arten af den modtagne sikkerhed i1.000 kr.:
Obligationer Obligationer  Aktier udstedt af  Aktier udstedt af
udstedt af EU- udstedt af selskaberi EU- selskaberiandre Modtaget
medlemsstater andre stater medlemsstater stater Likvide midler _sikkerhed i alt
EVIRA - - - - 482533 482533
Pr. 31. december 2023 var valutaen af den modtagne sikkerhed i 1.000 kr.:
Modtaget
sikkerhed i
EUR NOK UsbD alt
EVIRA 421.680 5.758 6.380 433.818
Pr. 31. december 2022 var valutaen af den modtagne sikkerhed i 1.000 kr.:
Modtaget
sikkerhed i
DKK EUR NOK UsD alt
EVIRA 34.990 424221 6.692 16.631 482.533
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Pr. 31. december 2023 var lobetidsprofilen pa de udlante papirer i 1.000 kr.:

Ubestemt
Mindre end 1dag 1-7 dage 7 dage - 1 maned 1-3maneder 3 maéaneder-1ar Mereend]1ar lobetid
EVIRA - - - - - 504.909 -
Pr. 31. december 2022 var lebetidsprofilen pa de udlante papirer i 1.000 kr.:
Ubestemt
Mindre end 1dag 1-7 dage 7 dage - 1 maned 1-3maneder 3 maneder-1ar Mereend]1ar lobetid
EVIRA e e e e - 549.220 -
Pr. 31. december 2023 var lobetidsprofilen pa den modtagne sikkerhed i1.000 kr.:
Ubestemt
Mindre end 1dag 1-7 dage 7 dage - 1 maned 1-3maneder 3 maneder-1ar Mereend]1ar lobetid
EVIRA - - - - - 433.818 -
Pr. 31. december 2022 var lebetidsprofilen pa den modtagne sikkerhed i 1.000 kr.:
Ubestemt
Mindre end 1dag 1-7 dage 7 dage - 1 maned 1-3maneder 3 maéaneder-14r Mereend]1ar lobetid
EVIRA - - - - - 482533 -
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Pr. 31. december 2023 var de udlante papirer fordelt pa f modparter (i i de 10 storste) i 1.000 kr.:
EVIRA

Nykredit Bank AS 504.909

Pr.31. 2023 var e af sikkerhed folgende (maksimalt de 10 storste) i 1.000 kr.:
EVIRA

Achmea BV 16.247

Danica Pension Livsforsikrings AB 31.589

EDP - Energias de Portugal SA 32.667

Electricite de France SA 31.964

ELM BV for Firmenich International SA 26.348

James Hardie International Finance DAC 18.803

Nykredit Realkredit AS 20.544

Raiffeisen Bank International AG 28240

UniCredit SpA 29.825

Vattenfall AB 31.290
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Specifikation af afledte finansielle instrumenter

Foreningen indgar aftaler om afdaekning af positioner gennem afledte finansielle instrumenter, der kan omfatte valutakontrakter,
futures og andre kontrakter, herunder andre terminskontrakter end valutakontrakter, swaps og tegningsrettigheder. Sikkerhedsstillelsen
gives i medfar af ISDA eller lignende aftaler og deekker fuldt ud positionen. Der er indgaet aftaler med folgende

modparter/udstedere:

- Eurex 5 Year Euro BOBL Future
-LCH Clearnet
- Nykredit Bank AS

Pr. 31. december 2023 var de regnskabsmaessige veerdier i 1.000 kr.:

Afdeling Instrumenttype Valuta Hovedstol Positiv markedsvaerdi  Negativ markedsveerdi  Kob Salg
Infrastruktur KL
Valutakontrakter AUD -330.812 - 7149 - 73.476
CAD -71.646 - 1133 - 14.255
DKK 1.756.651 - 1914 1.756.651 -
GBP -301.921 667 1.099 - 35229
NOK -48.693 - - - 76294
NzD -25.585 - 13 - 6222
UsD -977.995 18.926 - - 142.517
Sum -1 19.593 12.208 1.756.651 347.993
Total -1 19.593 12.208 1.756.651 347.993
Infrastruktur ASL KL
Valutakontrakter AUD -228197 - 4915 - 50.681
CAD -51.204 - 813 - 10.188
DKK 1.261.566 - 1303 1.261.566 -
GBP -223.729 631 726 - 26.083
NOK -33.229 - - - 52.059
NzD -17.456 - 625 - 4.245
UsD -707.751 14110 - - 103.069
Sum - 14.741 8.382 1.261.566 246.325
Total - 14.741 8.382 1.261.566 246.325
EVIRA
Futures EUR 4100 - 495 - 4100
Sum 4.100 - 495 - 4.100
Valutakontrakter DKK -42.300 - - 42.300
EUR 42.300 3 - 5.679 -
Sum - 3 - 5.679 42.300
Andre instrumenter EUR 41.300 172 2912 41.300 41.300
Sum 41.300 172 2912 41.300 41.300
Total 45.400 175 3.407 46.979 87.700
Pr. 31. december 2022 var de regnskabsmaessige veerdier i 1.000 kr.:
Afdeling Instrumenttype Valuta Hovedstol Positiv markedsvaerdi  Negativ markedsveerdi  Kob Salg
Infrastruktur KL
Valutakontrakter AUD -302.587 2592 834 - 63.777
DKK 1.728.677 419 - 1.728.677 -
GBP -330.008 6180 - - 38752
NOK -50.694 - - - 71.235
NzD -24.405 52 180 - 5.585
usD -1.020.982 25971 - - 143.410
Sum 1 35.214 1.014 1.728.677 322.759
Total 1 35.214 1.014 1.728.677 322.759
Infrastruktur ASL KL
Valutakontrakter AUD -206.692 1.758 558 - 43.565
DKK 1.185.593 288 - 1185593 -
GBP -228.359 4268 - - 26817
NOK -34.594 - - - 48.607
NzD -16.654 35 121 - 3.811
UsD -699.294 17.922 - - 98.204
Sum - 24.271 679 1.185.593 221.004
Total - 24.271 679 1.185.593 221.004
EVIRA
Andre instrumenter EUR 52.050 4.632 9.639 52.050 52.050
Sum 52.050 4.632 9.639 52.050 52.050
Total 52.050 4.632 9.639 52.050 52.050
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Oplysninger i henhold til lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v.

I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. (FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 skal der gives folg-
ende oplysninger.

Den samlede lansum (lgnninger og pensioner) for 2023 til an-
satte, excl. ledelsen, hos forvalteren Nykredit Portefolie Ad-
ministration A/S udger 104.275 tkr. (2022: 92.212 tkr.), hvoraf
102.300 tkr. (2022: 90.396 tkr.) er fast lgn og 1.975 tkr. (2022:
1.816 tkr.) er variabel lgn.

Den samlede lensum til ledelsen hos forvalteren udger 5.667
tkr. (2022: 5.470 tkr), hvoraf 5127 tkr. (2022: 4970 tkr.) er
fast len og 540 tkr. (2022: 500 tkr.) er variabel lon.

Enkelte ansatte hos forvalteren har i henhold til FAIF-lovgiv-
ningen veaesentlig indflydelse pa risikoprofilen for de forval-
tede kapitalforeninger. Lansummen for disse medarbejdere
oplyses ikke, da oplysninger om enkeltpersoners individuelle
lon sdledes vil kunne udledes.

Der udbetales ikke praeferenceafkast til nogen ansatte eller
ledelsen hos kapitalforvalteren fra nogen af de forvaltede ka-
pitalforeninger.

Der findes ikke oplysninger, som muligger allokering af de
samlede lensummer til de enkelte forvaltede kapitalforenin-
ger.

Det gennemsnitlige antal beskeeftigede hos Fforvalteren i
2023 omregnet til heltidsbeskeeftigede udger 132 (2022: 132).
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Hoved- og nogletalsoversigt 2022 2021 2020 2019
Arets afkast i procent
Infrastruktur KL 2,34 6,57 1,88 13,10
EVIRA -15,38 6,64 6,97 33,97
KOBRA -2,59 1,79 1,41 0,69
MIRA -14,84 15,12 -5,12 -15,58
Infrastruktur ASL KL A 0,47 4,77 - -
Infrastruktur ASL KL B 0,47 4,77 - -
Private Equity ASL KL A -9,06 15,20 - -
Private Equity ASL KL B -9,06 15,20 - -
Indre vaerdi pr. andel
Infrastruktur KL 138,53 135,36 127,01 124,67
EVIRA mM,46 131,72 123,51 15,46
KOBRA 147,33 151,24 148,59 146,53
MIRA 207,55 24373 21,72 223,15
Infrastruktur ASL KL A 315,80 314,31 - -
Infrastruktur ASL KL B 315,80 314,31 - -
Private Equity ASL KL A 314,30 345,61 - -
Private Equity ASL KL B 314,30 345,61 - -
Omkostningsprocent
Infrastruktur KL 0,41 0,59 1,02 0,99
EVIRA " 1,68 3,15 2,89 3,59
KOBRA 132 158 1,29 157
MIRA " 1,63 1,32 1,29 1,27
Infrastruktur ASL KL A 0,32 0,20 - -
Infrastruktur ASL KL B 0,32 0,20 - -
Private Equity ASL KL A 0,32 0,10 - -
Private Equity ASL KL B 0,32 0,10 - -
Sharpe ratio
Infrastruktur KL 1,36 1,73 1,59 1,76
EVIRA 0,12 0,56 0,50 -
KOBRA 0,08 0,59 1,03 1,58
MIRA -0,34 0,15 0,16 0,40
Infrastruktur ASL KL A - - - -
Infrastruktur ASL KL B - - - -
Private Equity ASL KL A - - - -
Private Equity ASL KL B - - - -
Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Infrastruktur KL 52.000 157.838 61.238 319.267
EVIRA -50.042 23.381 24.061 146.315
KOBRA -30.798 11.578 12138 11.650
MIRA -134.415 131.793 -107.245 -398.207
Infrastruktur ASL KL 9.164 75.666 - -
Infrastruktur ASL KL A 489 5.415 - -
Infrastruktur ASL KL B 8.675 70.251 - -
Private Equity ASL KL -81.405 76.303 - -
Private Equity ASL KL A -5.541 7.589 - -
Private Equity ASL KL B 101.678 -75.864 68.714 - -
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Investorernes Formue ultimo (i 1.000 kr.)

Infrastruktur KL

EVIRA

KOBRA

MIRA

Infrastruktur ASL KL
Infrastruktur ASL KL A
Infrastruktur ASL KL B
Private Equity ASL KL
Private Equity ASL KL A
Private Equity ASL KL B

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Infrastruktur KL

EVIRA

KOBRA

MIRA

Infrastruktur ASL KL A
Infrastruktur ASL KL B
Private Equity ASL KL A
Private Equity ASL KL B

2022

2156.749
250.951
846.650
681.354
1.799.323
128.118
1.671.205
844.393
55.523
788.870

15.569
2252
5746
3.282

406
5292
177
2.510

2021

2.231.408
347.671
977.053
899.227
1.920.915
120.564
1.800.351
885.659
61.055
824.604

16.485
2.640
6.460
3.689

384
5728
177
2.386

2020

3.354.365
421977
1.335.067
1.077.825

26.411

3.417
8.986
5.090

*) Da afdelingen benytter resultatafhaengig aflenning, forventes omkostningsprocenten at variere fra ar til &r.

2019

3.234.247
481.322
1.825.681
1.810.224

25944
4169
12.459
8112
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen
| det fglgende fremgar den periodiske rapportering for hver afdeling kategoriseret efter artikel 8 i henhold til
bestemmelserne i Disclosureforordningen.

Rapporteringen fglger kalenderaret for den periode, der aflaegges arsrapport for, og er opstillet i henhold til en
fastlagt EU-standard, der ikke ma fraviges.

Den enkelte afdelings navn fremgar af fgrste side i denne rapporteringsstandard under punktet “Produktnavn”.
Rapporteringen er bl.a. udarbejdet pa grundlag af data leveret af MSCI ESG Research LLC. Disse data samt den

enkelte afdelings portefgljedata og baeredygtighedskarakteristika er samlet i en database, hvorfra alle oplysninger
hentes til brug for udfyldelse af rapporteringen for hver afdeling.
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

/1N
amry

g

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: MIRA

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
54930034BONLM1D0OQ628

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringerpa %

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer

Det foretog baeredygtige X
investeringer med et socialt mal: %

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Produktets miljgmaessige og sociale karakteristika maltes blandt andet gennem de enkelte
udstederes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig forsggte produktet
gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke udstederne i en baeredygtig retning. Gennem
udveelgelse af udstedere der bidrog positivt til samfundets udfordringer og som led i forvalterens
aktive ejerskab, sggte produktet at nd sin minimumsandel for baeredygtige investeringer.
Derudover fremmede produktet sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det skete gennem
eksklusion, udvaelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. | indevaerende ar var der ifm.
eksklusioner saerligt fokus pa udelukkelse af udstedere der producerede kontroversielle vaben,
var i systematisk brud med internationale normer og principper, samt ikke-omstillingsparate
udstedere. | Igbet af 2023 blev listen over ikke-omstillingsparate udstedere med hgje klimarisici
udvidet til ogsa at omfatte udstedere der udvidede deres produktion i strid med Det
Internationale Energi Agenturs Net Zero Emissions 2050-scenarie. Produktet udgvede aktivt
ejerskab. Eksklusionskriterierne blev effektueret og overholdt.
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Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
daekning estimeret data

2023-12-31 Aggregated alignment 0.54 75.63%
with UN Sustainable
Development Goals

2023-12-31 MSCI ESG Quality 8.23 88.34%
Score - Model from
February 2023

2023-12-31 Number of companies 0
with identified
breaches on
international norms

2023-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG 2073.57 tCO2e 68.97% 99.99 %
emissions
2023-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG  25.48 tCO2e/€M 68.97% 99.99 %

emissions per million invested
euro invested

Vi har rapporteret pa en raekke baeredygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne var
ikke revisionsomfattede. Der blev anvendt datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de
miljgmaessige og sociale indikatorer. MSCI ESG Research var primaer leverandgr af ESG-data og
analyser. For realkreditudstedelser indsamlede Nykredit selv data. Identifikationen skete ud fra
taksonomien for boliger, herunder iseer energimaerkningen. Der blev udfgrt due diligence pa alle
datakilder.

Produktets data pa miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begraenset omfang tilgeengelige ved rapporteringstidspunktet. Nykredit havde en
praeference for rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var tilgeengelige i begraenset
omfang, blev estimeret data ogsa anvendt.

Bemaerk at indikatorerne "Share of sustainable investments" og "Share of sustainable
investments with an enviromental objective aligned with the taxonomy" kunne fremga dobbelt af
ovenstaende opggrelse. Hvis de fremgik dobbelt, skyldtes det at de skulle males op imod
afkastbenchmarket, da det er lovet i prospektet.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
daekning estimeret data

2023-12-31 Aggregated alignment 0.54 75.63%
with UN Sustainable
Development Goals

2022-12-31 Aggregated alignment 0.48 75.41%
with UN Sustainable
Development Goals

2023-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG 2073.57 tCO2e 68.97% 99.99 %
emissions

2022-12-31 Scope 1,2 and 3GHG  1836.31 tCO2e 74.78% 98.73 %
emissions

2023-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG  25.48 tCO2e/€M 68.97% 99.99 %

emissions per million invested
euro invested

2022-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG  20.04 tCO2e/€M 74.78% 98.73 %
emissions per million invested
euro invested
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Vi har rapporteret pa en raekke baeredygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne var
ikke revisionsomfattede. Der blev anvendt datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de
miljgmaessige og sociale indikatorer. MSCI ESG Research var primaer leverandgr af ESG-data og
analyser. For realkreditudstedelser indsamlede Nykredit selv data. Identifikationen skete ud fra
taksonomien for boliger, herunder iseer energimaerkningen. Der blev udfgrt due diligence pa alle
datakilder.

Produktets data pa miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begraenset omfang tilgeengelige ved rapporteringstidspunktet. Nykredit havde en
praeference for rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var tilgeengelige i begraenset
omfang, blev estimeret data ogsa anvendt.

De fglgende indikatorer blev tilfgjet til prospektet i 2023 og fremgik derfor ikke af
sammenligningen med tidligere perioder:

*  MSCI ESG Quality Score - Model from February 2023

*  Number of companies with identified breaches on international norms

Bemaerk at indikatorerne "Share of sustainable investments" og "Share of sustainable
investments with an enviromental objective aligned with the taxonomy" kunne fremga dobbelt af
ovenstaende opggrelse. Hvis de fremgik dobbelt, skyldtes det at de maltes op imod
afkastbenchmarket, da det var lovet i prospektet. De fremgik dog kun dobbelt af "sammenligning
med tidligere perioder", hvis de skulle sammenlignes med afkastbenchmarket i minimum to
regnskabsar.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmdl?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD''s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
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Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske indikatorer fra PAI. Der blev taget hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med forvalterens aktive dialog overfor de
underliggende udstedere i produktet. Der blev inddraget nggletal for den negative indvirkning i
den kvantitative og kvalitative proces, der blev anvendt til vurdering af udstederens
baeredygtighedsrisici og - muligheder. Et eksempel pa dette var ’indikator 1’ om
drivhusgasemissioner, hvor udstederens egenrapporterede data pa drivhusgas-emissioner blev
sammenlignet med drivhusgas-emissioner fra udstedere i samme sektor. Samtidig blev
udstederens parathed vurderet i forhold til den grgnne omstilling samt handteret gennem
eksempelvis aktiv dialog over for udstedere med hgje udledninger i form af direkte dialog eller
dialog gennem klimanetvaerk. Et andet eksempel pa hvordan der blev taget hensyn til negativ
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer var ‘indikator 13’ om kgnsdiversitet i bestyrelsen. Her
indgik diversitet i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse, hvilket spillede en rolle i bade
udveelgelse og evaluering af de underliggende udstedere i produktet.

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2023-12-31 Mira Master PENGEINSTITUT- OG 99.74% DK
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2022-12-31 Mira Master PENGEINSTITUT- OG 100.04 DK

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING %
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Supplerende

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

beretninger i henhold til Disclosureforordningen

- ‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 99.74%

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i bgrsnoterede obligationer, mens det bevidst opretholdt en
mindre kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at
holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes begraenset.
Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer faldt under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Produktet har ikke minimumsandele for baeredygtige investeringer.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99.74%
#2 Andre 0.26%

Investeringer

#2 Andre (0.26%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale bzeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato Sektor Delsektor Vaegt
2023-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Pengeinstitut- og 99.74%
FORSIKRING finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring
2022-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Pengeinstitut- og 100.04%
FORSIKRING finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rg:‘ | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
A4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljpmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 8.18%. Der har ikke veeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue 90.64%
Revenue 91.82%
Opex 100.00% Opex 100.00%
Capex 100.00% Capex ARG
0% 50% 100%
0% 50% 100%

I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
1 overensstemmelse(uden fossilgas

| overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse

B | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) g | Overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Data var endnu ikke tilgaengelig for omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter, hvorfor vi ikke havde noget data at rapportere pa.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
* 2023:8.18%
*  2022:6.36%
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()

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

5

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige
investeringsmal.

.4 Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

p

&4  Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien ‘Andre’ indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det skete gennem
eksklusion, udvaelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Udstedere af vaerdipapirer, som
produktet investerede i blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's' Global Compact, FN's' vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's' retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev effektueret og overholdt i hele perioden. Listen over ikke omstillingsparate selskaber med
hgje klimarisici blev udvidet til ogsa at omfatte selskaber der udvidede deres produktion i strid
med Det Internationale Energi Agenturs Net Zero Emissions 2050-scenarie. Dog var enkelte
undtaget, da de samtidig havde foretaget betydelige handlinger i retning af den grgnne
omstilling.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

/1N
amry

g

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: KOBRA

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300AZ64G3Q5BF2026

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringerpa %

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer

Det foretog baeredygtige X
investeringer med et socialt mal: %

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Produktets miljgmaessige og sociale karakteristika maltes blandt andet gennem de enkelte
udstederes klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig forsggte produktet
gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke udstederne i en baeredygtig retning. Gennem
udveelgelse af udstedere der bidrog positivt til samfundets udfordringer og som led i forvalterens
aktive ejerskab, sggte produktet at nd sin minimumsandel for baeredygtige investeringer.
Derudover fremmede produktet sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det skete gennem
eksklusion, udvaelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. | indevaerende ar var der ifm.
eksklusioner saerligt fokus pa udelukkelse af udstedere der producerede kontroversielle vaben,
var i systematisk brud med internationale normer og principper, samt ikke-omstillingsparate
udstedere. | Igbet af 2023 blev listen over ikke-omstillingsparate udstedere med hgje klimarisici
udvidet til ogsa at omfatte udstedere der udvidede deres produktion i strid med Det
Internationale Energi Agenturs Net Zero Emissions 2050-scenarie. Produktet udgvede aktivt
ejerskab. Eksklusionskriterierne blev effektueret og overholdt.
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Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
deekning estimeret data

2023-12-31 Aggregated alignment 0.66 91.43%
with UN Sustainable
Development Goals

2023-12-31 MSCI ESG Quality 7.92 83.25%
Score - Model from
February 2023

2023-12-31 Number of companies 0
with identified
breaches on
international norms

2023-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG 3722.86 tCO2e 69.17% 99.99 %
emissions
2023-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG 36.17 tCO2e/€M 69.17% 99.99 %

emissions per million invested
euro invested

Vi har rapporteret pa en raekke baeredygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne var
ikke revisionsomfattede. Der blev anvendt datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de
miljgmaessige og sociale indikatorer. MSCI ESG Research var primaer leverandgr af ESG-data og
analyser. For realkreditudstedelser indsamlede Nykredit selv data. Identifikationen skete ud fra
taksonomien for boliger, herunder iseer energimaerkningen. Der blev udfgrt due diligence pa alle
datakilder.

Produktets data pa miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begraenset omfang tilgeengelige ved rapporteringstidspunktet. Nykredit havde en
praeference for rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var tilgeengelige i begraenset
omfang, blev estimeret data ogsa anvendt.

Bemaerk at indikatorerne "Share of sustainable investments" og "Share of sustainable
investments with an enviromental objective aligned with the taxonomy" kunne fremga dobbelt af
ovenstaende opggrelse. Hvis de fremgik dobbelt, skyldtes det at de skulle males op imod
afkastbenchmarket, da det er lovet i prospektet.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
daekning estimeret data

2023-12-31 Aggregated alignment 0.66 91.43%
with UN Sustainable
Development Goals

2022-12-31 Aggregated alignment 0.64 86.85%
with UN Sustainable
Development Goals

2023-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG 3722.86 tCO2e 69.17% 99.99 %
emissions

2022-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG  2394.49 tCO2e 82.91% 95.06 %
emissions

2023-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG  36.17 tCO2e/€M 69.17% 99.99 %

emissions per million invested
euro invested

2022-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG  21.03 tCO2e/€M 82.91% 95.06 %
emissions per million invested
euro invested
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Vi har rapporteret pa en raekke baeredygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne var
ikke revisionsomfattede. Der blev anvendt datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de
miljgmaessige og sociale indikatorer. MSCI ESG Research var primaer leverandgr af ESG-data og
analyser. For realkreditudstedelser indsamlede Nykredit selv data. Identifikationen skete ud fra
taksonomien for boliger, herunder iseer energimaerkningen. Der blev udfgrt due diligence pa alle
datakilder.

Produktets data pa miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begraenset omfang tilgeengelige ved rapporteringstidspunktet. Nykredit havde en
praeference for rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var tilgeengelige i begraenset
omfang, blev estimeret data ogsa anvendt.

De fglgende indikatorer blev tilfgjet til prospektet i 2023 og fremgik derfor ikke af
sammenligningen med tidligere perioder:

*  MSCI ESG Quality Score - Model from February 2023

*  Number of companies with identified breaches on international norms

Bemaerk at indikatorerne "Share of sustainable investments" og "Share of sustainable
investments with an enviromental objective aligned with the taxonomy" kunne fremga dobbelt af
ovenstaende opggrelse. Hvis de fremgik dobbelt, skyldtes det at de maltes op imod
afkastbenchmarket, da det var lovet i prospektet. De fremgik dog kun dobbelt af "sammenligning
med tidligere perioder", hvis de skulle sammenlignes med afkastbenchmarket i minimum to
regnskabsar.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmdl?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD''s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Kapitalforeningen Nykredit Alpha

Penneo dokumentnagle: ZGDT3-163J0-6VLWV-AQJGT-NDOSW-3CSYA



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen
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=

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske indikatorer fra PAI. Der blev taget hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med forvalterens aktive dialog overfor de
underliggende udstedere i produktet. Der blev inddraget nggletal for den negative indvirkning i
den kvantitative og kvalitative proces, der blev anvendt til vurdering af udstederens
baeredygtighedsrisici og - muligheder. Et eksempel pa dette var ’indikator 1’ om
drivhusgasemissioner, hvor udstederens egenrapporterede data pa drivhusgas-emissioner blev
sammenlignet med drivhusgas-emissioner fra udstedere i samme sektor. Samtidig blev
udstederens parathed vurderet i forhold til den grgnne omstilling samt handteret gennem
eksempelvis aktiv dialog over for udstedere med hgje udledninger i form af direkte dialog eller
dialog gennem klimanetvaerk. Et andet eksempel pa hvordan der blev taget hensyn til negativ
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer var ‘indikator 13’ om kgnsdiversitet i bestyrelsen. Her
indgik diversitet i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse, hvilket spillede en rolle i bade
udveelgelse og evaluering af de underliggende udstedere i produktet.

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2023-12-31 KOBRA Master PENGEINSTITUT- OG 100.37 DK
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING %
2022-12-31 KOBRA Master PENGEINSTITUT- OG 100.01 DK

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING %
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

beretninger i henhold til Disclosureforordningen

- ‘ Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 100.37%

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i bgrsnoterede obligationer, mens det bevidst opretholdt en
mindre kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at
holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes begraenset.
Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer faldt under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Produktet har ikke minimumsandele for baeredygtige investeringer.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 100.37%
#2 Andre -0.37%

Investeringer

#2 Andre (-0.37%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale bzeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato Sektor Delsektor Vaegt
2023-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Pengeinstitut- og 100.37%
FORSIKRING finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring
2022-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Pengeinstitut- og 100.01%
FORSIKRING finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rg:‘ | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
A4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljpmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 7.30%. Der har ikke veeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue 92.88%
Revenue 92.70%
Opex 100.00% Opex 100.00%
Capex 100.00% Capex ARG
0% 50% 100%
0% 50% 100%

I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
1 overensstemmelse(uden fossilgas

| overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse

B | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) g | Overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Data var endnu ikke tilgaengelig for omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter, hvorfor vi ikke havde noget data at rapportere pa.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2023:7.30%
*  2022:8.17%
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()

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

5

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige
investeringsmal.

.4 Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

p

&4  Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien ‘Andre’ indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det skete gennem
eksklusion, udvaelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Udstedere af vaerdipapirer, som
produktet investerede i blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's' Global Compact, FN's' vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's' retningslinjer for multinationale virksomheder. Eksklusionskriterierne
blev effektueret og overholdt i hele perioden. Listen over ikke omstillingsparate selskaber med
hgje klimarisici blev udvidet til ogsa at omfatte selskaber der udvidede deres produktion i strid
med Det Internationale Energi Agenturs Net Zero Emissions 2050-scenarie. Dog var enkelte
undtaget, da de samtidig havde foretaget betydelige handlinger i retning af den grgnne
omstilling.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

/1N
amr

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Infrastruktur KL Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300ZV1H16UHRE5Z11

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede
investeringer med et miljgmal: miljpmaessige/sociale (M/S)

karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa X%

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog beaeredygtige X Det fremmede M/S-karakteristika,

investeringer med et socialt mal: % men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der

b 4
> —’ fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baeredygtigheds-

Produktet investerede i fonde, der inddrog baeredygtighedsrisici og muligheder i valget og

indikatorer maler, hvordan  forvaltningen af de underliggende unoterede aktiver. Produktet udgvede aktivt ejerskab overfor

de miljgmaessige eller

fondsforvaltere, i tilfeelde hvor der var vaesentlige baeredygtighedsrelaterede haendelser.

sociale karakteristika, der Eksklusionskriterierne blev effektueret og overholdt. Grundet manglende data kan det ikke fuldt
fremmes af dette finansielle underbygges, at produktet overholdt sine gvrige baeredygtighedskarakteristika.

produkt, opnas.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
daekning estimeret data

2023-12-31 Aggregated alignment
with UN Sustainable
Development Goals

2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG
emissions

2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

2023-12-31 Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
daekning estimeret data Vaerdi

2023-12-31 Share of sustainable
investments

2023-12-31 Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Som del af data due diligence var produktet i dialog med de underliggende forvaltere om at
udvide baeredygtighedsrapporteringen til fremadrettet at vaere i overenstemmelse med
produktets karakteristika, herunder at belyse miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til
EU-klassificeringssystemet. Selvom flere forvaltere af de underliggende investeringer allerede
bekraeftede dette, og produktet indsamlede det mulige data i det forlgbne ar, sa var det endnu
ikke i et omfang, der gav et meningsfuldt grundlag for rapportering af produktets karakteristika.
Produktet vil fortsaette indsatsen indsatsen for at indsamle data pa de underliggende
investeringer, der muligggr en retvisende rapportering fremadrettet.

Bemaerk at indikatorerne "Share of sustainable investments" og "Share of sustainable
investments with an enviromental objective aligned with the taxonomy" kunne fremga dobbelt af
ovenstaende opggrelse. Hvis de fremgik dobbelt, skyldtes det at de skulle males op imod
afkastbenchmarket, da det er lovet i prospektet. Data er ikke revisionsomfattede.

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato

Indikator

Fondsvaerdi

Fonds
daekning

Andel
estimeret data

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Dato

Aggregated alignment

with UN Sustainable
Development Goals

Aggregated alignment 0.02

with UN Sustainable
Development Goals

Scope 1 and 2 GHG
emissions

Scope 1 and 2 GHG
emissions

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Indikator

4015.62 tCO2e

13.85 tCO2e/€M
invested

0.14 tCO2e/€M sales

Fondsvaerdi

6.50%

6.47%

6.47%

3.40%

Fonds
daekning

99.81%

99.81%

99.81%

Andel Malsaetning
estimeret data Vaerdi

2023-12-31 Share of sustainable

investments

2022-12-31 Share of sustainable

investments

2023-12-31 Share of sustainable

investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

2022-12-31 Share of sustainable

investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Som del af data due diligence var produktet i dialog med de underliggende forvaltere om at
udvide bzeredygtighedsrapporteringen til fremadrettet at veere i overenstemmelse med
produktets karakteristika, herunder at belyse miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til
EU-klassificeringssystemet. Selvom flere forvaltere af de underliggende investeringer allerede
bekraeftede dette, og produktet indsamlede det mulige data i det forlgbne ar, sa var det endnu
ikke i et omfang, der gav et meningsfuldt grundlag for rapportering af produktets karakteristika.
Produktet vil fortsaette indsatsen indsatsen for at indsamle data pa de underliggende
investeringer, der muligggr en retvisende rapportering fremadrettet. Sidste ar kunne produktet
rapportere pa enkelte indikatorer grundet investeringer i andre vaerdipapirer end alternative
investeringer.

Bemaerk at indikatorerne "Share of sustainable investments" og "Share of sustainable

investments with an enviromental objective aligned with the taxonomy" kunne fremga dobbelt af

ovenstaende opggrelse. Hvis de fremgik dobbelt, skyldtes det at de maltes op imod

afkastbenchmarket, da det var lovet i prospektet. De fremgik dog kun dobbelt af "sammenligning

med tidligere perioder", hvis de skulle sammenlignes med afkastbenchmarket i minimum to
regnskabsar. Data er ikke revisionsomfattede.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne madl?

Produktet fremmede miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af investeringer

ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger blev integreret bade kvalitativt og
kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdiansaettelse, til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af investeringer samt baeredygtighedsrapportering. Desuden sggte produktet
at fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika. Dette blev bl.a. malt gennem
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed med udgangspunkt i
miljgmalene "Modvirkning af klimaaendrindringer" og "Tilpasning til klimasendringer". Den
del af de miljgmaessige og sociale karakteristika, der |a udover EU-taksonomien maltes jf.
produktets definition af baeredygtige investeringer gennem bidrag til realiseringen af de 17
verdensmal, reduktion af investeringernes klimapavirkning gennem Science Based Targets
malsaetning, produkter der bidrog til baeredygtig udvikling eller investeringer med en divers
ledelse. Gennem eksklusionskriterier pa investeringstidspunktet, inddragelse af
baeredygtighedsanalyser i investeringsbeslutningerne og aktivt ejerskab sggte produktet i
hgjere grad at udvaelge investeringer, der bidrog til baeredygtig udvikling, og i mindre grad
investeringer med negativ pavirkning. Samtidig handterede produktet den negative
pavirkning gennem aktivt ejerskab.

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige

investeringsmal?

Produktets baeredygtige investeringer blev vurderet ud fra foreningens kriterier for Do No

Significant Harm (DNSH-kriterier). Produktets baeredygtige investeringer blev kontrolleret for

ikke at ggre vaesentlig skade gennem definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet
om ikke at ggre vaesentlig skade maltes gennem overholdelse af Global Compacts
principperne sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod selskaber med over 5%
omsaetningseksponering mod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile braendstoffer.

Udstedere, der gjorde vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal, blev ikke anset for at veere

baeredygtige.
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Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Indikatorerne for den negative pavirkning indgik pa flere mader. Dels gennem den
kvantitative og kvalitative vurdering af de underliggende investeringer, og dels gennem det
aktive ejerskab pa de underliggende investeringer, som produktets forvalter udfgrte for at
reducere investeringernes negative pavirkning. Produktet indarbejdede oplysninger om de
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Det tog hensyn til
negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab pa
de underliggende investeringer. Det tog hensyn til de 14 obligatoriske indikatorer (PAI-
indikatorer) fsva. negative baeredygtighedsindvirkninger via produktets DNSH-kriterier.

Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD"'s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

De bzeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Investeringsuniverset blev screenet Igbende for overholdelse af disse,
der indgik som en del af definitionen af minimum safeguards. Resultatet af dette indgik som
en del af databasen, der opgjorde hvilke investeringer, der kunne identificeres som
baeredygtige. Hvis en investeringer var i strid med de to navnte principper, ville
investeringen ikke blive talt med i opggrelsen.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzaeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske PAl-indikatorer. Der blev taget hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med forvalterens aktive ejerskab overfor de
underliggende investeringer i produktet. Produktet udgvede aktivt ejerskab overfor
fondsforvaltere, i tilfeelde hvor der var vaesentlige baeredygtighedsrelaterede haendelser.
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& =

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  [Sektor % Land
Aktiver

2023-12-31 Infrastruktur 2014-20 |PENGEINSTITUT- OG 94.71% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31 Korte obligationer Akk. |[PENGEINSTITUT- OG 3.31% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31 Infrastruktur 2020-22 [PENGEINSTITUT- OG 1.11% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Infrastruktur 2014-20 [PENGEINSTITUT- OG 93.47% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Korte obligationer Akk. [PENGEINSTITUT- OG 4.04% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Infrastruktur 2020-22 [PENGEINSTITUT- OG 0.72% DK

KL

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
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' " Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 99.14%

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i infrastrukturprojekter, men kunne have en
mindre kontantbeholdning.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99.14%
#1B Andre M/S-karakteristika 99.14%
#2 Andre 0.86%

Aktivallokering

beskriver andelen af

investeringer i

specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de

aktiviteter ggr det

direkte muligt for

andre aktiviteter at

yde et vaesentligt

bidrag til et miljgmal. Investeringer

Omstillingsaktiviteter

er aktiviteter, for #2 Andre (0.86%)
hvilke der endnu ikke

findes kulstoffattige

alternativer, og som

bl.a. har #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
drivhusgasemissions anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.
niveauer, der svarer til

de bedste resultater. #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato Sektor

2023-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,

FORSIKRING

2022-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,

FORSIKRING

Delsektor Vgt

Pengeinstitut- og 99.14%
finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og 98.23%
finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle

rg:‘ | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
A4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljpmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 0.00%. Der har ikke veeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

P 1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
aktiviteter. o ; o -
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer®
Revenue 100.00%
Revenue 100.00%
Opex 100.00% Opex 100.00%
Capex 100.00% Capex i
0% 50% 100%
0% 50% 100%
I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) B 1 overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse
| overensstemmelse(uden fossilgas B | overensstemmelse(Fossilgas)
& i) overensstemmelse(uden fossilgas
P — ey o
*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?
Data for omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter var ikke tilgengelige
pa rapporteringstidspunktet.
Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?
Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
* 2023:0.00%
e 2022:0.00%
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()

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige
investeringsmal.

.4 Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke

var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke data til at rapportere pa sine baeredygtige investeringer.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

p

&4  Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien ‘Andre’ indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Eksklusionslisten, der havde fokus pa vedvarende normbrydere, producenter af kontroversielle
vaben og investeringer med hgje klimarisici, blev effektueret og overholdt i hele perioden.
Produktets overvagning af de underliggende investeringer, der ogsa indeholdt en Ipbende dialog
med de enkelte forvaltere, viste ingen brud pa internationale normer malt gennem FN's Global
Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Produktet var i dialog
med de underliggende forvaltere om udvidelse af baeredygtighedsrapporteringen. Selvom flere
forvaltere af de underliggende investeringer allerede havde bekrzftet dette, og produktet havde
indsamlet data i det forlgbne ar, var det endnu ikke i et omfang der kunne give et meningsfuldt
billede af produktets karakteristika. Produktet vil fortseette med at indsamle data i et omfang og
kvalitet, der muligggr en rapportering fremadrettet. Produktet udgvede aktivt ejerskab overfor
fondsforvaltere, i tilfeelde hvor der var vaesentlige baeredygtighedsrelaterede haendelser

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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BILAG IV
Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig Produktnavn: Infrastruktur ASL
investering" forstas KL
en investering i en
pkonomisk aktivitet,

der bidrager til et

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300GG57E27254IV89

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

milipmassigt eller  Hayde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
socialt mal, forudsat .
at investeringen ikke i Ja X Nej

vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)

virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af

baeredygtige investeringer pa X%
EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

okonomiske Det foretog baeredygtige X Det fremmede M/S-karakteristika,
akt'v'tetef‘ investeringer med et socialt mal: % men foretog ikke nogen
Bzeredygtige

. > baredygtige investeringer
investeringer med et

miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

o) I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
> —’ fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baeredygtigheds- Produktet investerede i fonde, der inddrog baeredygtighedsrisici og muligheder i valget og
indikatorer maler, hvordan  forvaltningen af de underliggende unoterede aktiver. Produktet udgvede aktivt ejerskab overfor
de miljgmaessige eller fondsforvaltere, i tilfeelde hvor der var vaesentlige baeredygtighedsrelaterede haendelser.

sociale karakteristika, der Eksklusionskriterierne blev effektueret og overholdt. Grundet manglende data kan det ikke fuldt
fremmes af dette finansielle underbygges, at produktet overholdt sine gvrige baeredygtighedskarakteristika.

produkt, opnas.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Kapitalforeningen Nykredit Alpha 110

Penneo dokumentnagle: ZGDT3-163J0-6VLWV-AQJGT-NDOSW-3CSYA



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
daekning estimeret data

2023-12-31 Aggregated alignment
with UN Sustainable
Development Goals

2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG
emissions

2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

2023-12-31 Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
daekning estimeret data Vaerdi

2023-12-31 Share of sustainable
investments

2023-12-31 Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Som del af data due diligence var produktet i dialog med de underliggende forvaltere om at
udvide baeredygtighedsrapporteringen til fremadrettet at vaere i overenstemmelse med
produktets karakteristika, herunder at belyse miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til
EU-klassificeringssystemet. Selvom flere forvaltere af de underliggende investeringer allerede
bekraeftede dette, og produktet indsamlede det mulige data i det forlgbne ar, sa var det endnu
ikke i et omfang, der gav et meningsfuldt grundlag for rapportering af produktets karakteristika.
Produktet vil fortsaette indsatsen indsatsen for at indsamle data pa de underliggende
investeringer, der muligggr en retvisende rapportering fremadrettet.

Bemaerk at indikatorerne "Share of sustainable investments" og "Share of sustainable
investments with an enviromental objective aligned with the taxonomy" kunne fremga dobbelt af
ovenstaende opggrelse. Hvis de fremgik dobbelt, skyldtes det at de skulle males op imod
afkastbenchmarket, da det er lovet i prospektet. Data er ikke revisionsomfattede.

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato

Indikator

Fondsvaerdi

Fonds
daekning

Andel
estimeret data

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Dato

Aggregated alignment

with UN Sustainable
Development Goals

Aggregated alignment 0.08

with UN Sustainable
Development Goals

Scope 1 and 2 GHG
emissions

Scope 1 and 2 GHG
emissions

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Indikator

6345.16 tCO2e

26.22 tCO2e/€EM
invested

1.36 tCO2e/€M sales

Fondsvaerdi

16.10%

15.95%

15.95%

1.63%

Fonds
daekning

99.11%

99.11%

99.11%

Andel Malsaetning
estimeret data Vaerdi

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Share of sustainable
investments

Share of sustainable
investments

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Som del af data due diligence var produktet i dialog med de underliggende forvaltere om at
udvide bzeredygtighedsrapporteringen til fremadrettet at veere i overenstemmelse med
produktets karakteristika, herunder at belyse miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til
EU-klassificeringssystemet. Selvom flere forvaltere af de underliggende investeringer allerede
bekraeftede dette, og produktet indsamlede det mulige data i det forlgbne ar, sa var det endnu
ikke i et omfang, der gav et meningsfuldt grundlag for rapportering af produktets karakteristika.
Produktet vil fortsaette indsatsen indsatsen for at indsamle data pa de underliggende
investeringer, der muligggr en retvisende rapportering fremadrettet. Sidste ar kunne produktet
rapportere pa enkelte indikatorer grundet investeringer i andre vaerdipapirer end alternative
investeringer.

Bemaerk at indikatorerne "Share of sustainable investments" og "Share of sustainable

investments with an enviromental objective aligned with the taxonomy" kunne fremga dobbelt af

ovenstaende opggrelse. Hvis de fremgik dobbelt, skyldtes det at de maltes op imod

afkastbenchmarket, da det var lovet i prospektet. De fremgik dog kun dobbelt af "sammenligning

med tidligere perioder", hvis de skulle sammenlignes med afkastbenchmarket i minimum to
regnskabsar. Data er ikke revisionsomfattede.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne madl?

Produktet fremmede miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af investeringer

ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger blev integreret bade kvalitativt og
kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdiansaettelse, til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af investeringer samt baeredygtighedsrapportering. Desuden sggte produktet
at fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika. Dette blev bl.a. malt gennem
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed med udgangspunkt i
miljgmalene "Modvirkning af klimaaendrindringer" og "Tilpasning til klimasendringer". Den
del af de miljgmaessige og sociale karakteristika, der |a udover EU-taksonomien maltes jf.
produktets definition af baeredygtige investeringer gennem bidrag til realiseringen af de 17
verdensmal, reduktion af investeringernes klimapavirkning gennem Science Based Targets

malsaetning, produkter der bidrog til baeredygtig udvikling eller investeringer med en divers

ledelse. Gennem eksklusionskriterier pa investeringstidspunktet, inddragelse af
baeredygtighedsanalyser i investeringsbeslutningerne og aktivt ejerskab sggte produktet i
hgjere grad at udvaelge investeringer, der bidrog til baeredygtig udvikling, og i mindre grad
investeringer med negativ pavirkning. Samtidig handterede produktet den negative
pavirkning gennem aktivt ejerskab. .

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige

investeringsmal?

Produktets baeredygtige investeringer blev vurderet ud fra foreningens kriterier for Do No

Significant Harm (DNSH-kriterier). Produktets baeredygtige investeringer blev kontrolleret for

ikke at ggre vaesentlig skade gennem definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet
om ikke at ggre vaesentlig skade maltes gennem overholdelse af Global Compacts
principperne sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod selskaber med over 5%
omsaetningseksponering mod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile braendstoffer.

Udstedere, der gjorde vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal, blev ikke anset for at veere

baeredygtige.
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Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Indikatorerne for den negative pavirkning indgik pa flere mader. Dels gennem den
kvantitative og kvalitative vurdering af de underliggende investeringer, og dels gennem det
aktive ejerskab pa de underliggende investeringer, som produktets forvalter udfgrte for at
reducere investeringernes negative pavirkning. Produktet indarbejdede oplysninger om de
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Det tog hensyn til
negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab pa
de underliggende investeringer. Det tog hensyn til de 14 obligatoriske indikatorer (PAI-
indikatorer) fsva. negative baeredygtighedsindvirkninger via produktets DNSH-kriterier.

Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD"'s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

De bzeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Investeringsuniverset blev screenet Igbende for overholdelse af disse,
der indgik som en del af definitionen af minimum safeguards. Resultatet af dette indgik som
en del af databasen, der opgjorde hvilke investeringer, der kunne identificeres som
baeredygtige. Hvis en investeringer var i strid med de to navnte principper, ville
investeringen ikke blive talt med i opggrelsen.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzaeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske PAl-indikatorer. Der blev taget hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med forvalterens aktive ejerskab overfor de
underliggende investeringer i produktet. Produktet udgvede aktivt ejerskab overfor
fondsforvaltere, i tilfeelde hvor der var vaesentlige baeredygtighedsrelaterede haendelser.
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& =

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  [Sektor % Land
Aktiver

2023-12-31 Infrastruktur 2014-20 |PENGEINSTITUT- OG 75.90% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31 Korte obligationer Akk. |[PENGEINSTITUT- OG 18.31% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31 Infrastruktur 2020-22 [PENGEINSTITUT- OG 4.91% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Infrastruktur 2014-20 [PENGEINSTITUT- OG 76.45% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Korte obligationer Akk. [PENGEINSTITUT- OG 18.86% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Infrastruktur 2020-22 [PENGEINSTITUT- OG 3.25% DK

KL

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
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' " Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 99.12%

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i infrastrukturprojekter, men kunne have en
mindre kontantbeholdning.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99.12%
#1B Andre M/S-karakteristika 99.12%

#2 Andre 0.88%

Investeringer

#2 Andre (0.88%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato Sektor

2023-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,

FORSIKRING

2022-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,

FORSIKRING

Delsektor Vgt

Pengeinstitut- og 99.12%
finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og 98.56%
finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rg:‘ | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
A4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljpmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 0.00%. Der har ikke veeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer®

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue 100.00%
Revenue 100.00%
Opex 100.00% Opex 100.00%
Capex 100.00% Capex 100.00%
0% 50% 100%
0% 50% 100%

I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas)
1 overensstemmelse(uden fossilgas

| overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse

B | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) g | Overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Data for omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter var ikke tilgengelige
pa rapporteringstidspunktet.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
* 2023:0.00%
e 2022:0.00%

Kapitalforeningen Nykredit Alpha 118

Penneo dokumentnagle: ZGDT3-163J0-6VLWV-AQJGT-NDOSW-3CSYA



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

()

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige
investeringsmal.

.4 Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke

var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke data til at rapportere pa sine baeredygtige investeringer.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

p

&4  Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien ‘Andre’ indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Eksklusionslisten, der havde fokus pa vedvarende normbrydere, producenter af kontroversielle
vaben og investeringer med hgje klimarisici, blev effektueret og overholdt i hele perioden.
Produktets overvagning af de underliggende investeringer, der ogsa indeholdt en Ipbende dialog
med de enkelte forvaltere, viste ingen brud pa internationale normer malt gennem FN's Global
Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Produktet var i dialog
med de underliggende forvaltere om udvidelse af baeredygtighedsrapporteringen. Selvom flere
forvaltere af de underliggende investeringer allerede havde bekrzftet dette, og produktet havde
indsamlet data i det forlgbne ar, var det endnu ikke i et omfang der kunne give et meningsfuldt
billede af produktets karakteristika. Produktet vil fortseette med at indsamle data i et omfang og
kvalitet, der muligggr en rapportering fremadrettet. Produktet udgvede aktivt ejerskab overfor
fondsforvaltere, i tilfeelde hvor der var vaesentlige baeredygtighedsrelaterede haendelser

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

/1N
amr

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Private Equity ASL Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
KL 5493007BIFAFCODHPE26

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede
investeringer med et miljgmal: miljpmaessige/sociale (M/S)

karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringer pa X%

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det foretog beaeredygtige X Det fremmede M/S-karakteristika,

investeringer med et socialt mal: % men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der

b 4
> —’ fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baeredygtigheds-

Produktet investerede i fonde, der inddrog baeredygtighedsrisici og muligheder i valget og

indikatorer maler, hvordan  forvaltningen af de underliggende unoterede aktiver. Produktet udgvede aktivt ejerskab overfor

de miljgmaessige eller

fondsforvaltere, i tilfeelde hvor der var vaesentlige baeredygtighedsrelaterede haendelser.

sociale karakteristika, der Eksklusionskriterierne blev effektueret og overholdt. Grundet manglende data kan det ikke fuldt
fremmes af dette finansielle underbygges, at produktet overholdt sine gvrige baeredygtighedskarakteristika.

produkt, opnas.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
daekning estimeret data

2023-12-31 Aggregated alignment
with UN Sustainable
Development Goals

2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG
emissions

2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

2023-12-31 Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
daekning estimeret data Vaerdi

2023-12-31 Share of sustainable
investments

2023-12-31 Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Som del af data due diligence var produktet i dialog med de underliggende forvaltere om at
udvide baeredygtighedsrapporteringen til fremadrettet at vaere i overenstemmelse med
produktets karakteristika, herunder at belyse miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til
EU-klassificeringssystemet. Selvom flere forvaltere af de underliggende investeringer allerede
bekraeftede dette, og produktet indsamlede det mulige data i det forlgbne ar, sa var det endnu
ikke i et omfang, der gav et meningsfuldt grundlag for rapportering af produktets karakteristika.
Produktet vil fortsaette indsatsen indsatsen for at indsamle data pa de underliggende
investeringer, der muligggr en retvisende rapportering fremadrettet.

Bemaerk at indikatorerne "Share of sustainable investments" og "Share of sustainable
investments with an enviromental objective aligned with the taxonomy" kunne fremga dobbelt af
ovenstaende opggrelse. Hvis de fremgik dobbelt, skyldtes det at de skulle males op imod
afkastbenchmarket, da det er lovet i prospektet. Data er ikke revisionsomfattede.

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato

Indikator

Fondsvaerdi

Fonds Andel
daekning estimeret data

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Dato

Aggregated alignment

with UN Sustainable
Development Goals

Aggregated alignment 0.24

with UN Sustainable
Development Goals

Scope 1 and 2 GHG
emissions

Scope 1 and 2 GHG
emissions

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Indikator

6182.42 tCO2e

54.45 tCO2e/€M
invested

78.49 tCO2e/€M sales

Fondsvaerdi

73.87%

73.81% 35.09 %

73.81% 35.09 %

73.86% 35.09 %

Fonds Andel
daekning estimeret data

Malsaetning
Veerdi

2023-12-31 Share of sustainable

investments

2022-12-31 Share of sustainable

investments

2023-12-31 Share of sustainable

investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

2022-12-31 Share of sustainable

investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Som del af data due diligence var produktet i dialog med de underliggende forvaltere om at
udvide bzeredygtighedsrapporteringen til fremadrettet at veere i overenstemmelse med
produktets karakteristika, herunder at belyse miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til
EU-klassificeringssystemet. Selvom flere forvaltere af de underliggende investeringer allerede
bekraeftede dette, og produktet indsamlede det mulige data i det forlgbne ar, sa var det endnu
ikke i et omfang, der gav et meningsfuldt grundlag for rapportering af produktets karakteristika.
Produktet vil fortsaette indsatsen indsatsen for at indsamle data pa de underliggende
investeringer, der muligggr en retvisende rapportering fremadrettet. Sidste ar kunne produktet
rapportere pa enkelte indikatorer grundet investeringer i andre vaerdipapirer end alternative
investeringer.

Bemaerk at indikatorerne "Share of sustainable investments" og "Share of sustainable

investments with an enviromental objective aligned with the taxonomy" kunne fremga dobbelt af

ovenstaende opggrelse. Hvis de fremgik dobbelt, skyldtes det at de maltes op imod

afkastbenchmarket, da det var lovet i prospektet. De fremgik dog kun dobbelt af "sammenligning

med tidligere perioder", hvis de skulle sammenlignes med afkastbenchmarket i minimum to
regnskabsar. Data er ikke revisionsomfattede.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne madl?

Produktet fremmede miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af investeringer

ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger blev integreret bade kvalitativt og
kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdiansaettelse, til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af investeringer samt baeredygtighedsrapportering. Desuden sggte produktet
at fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika. Dette blev bl.a. malt gennem
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed med udgangspunkt i
miljgmalene "Modvirkning af klimaaendrindringer" og "Tilpasning til klimasendringer". Den
del af de miljgmaessige og sociale karakteristika, der |a udover EU-taksonomien maltes jf.
produktets definition af baeredygtige investeringer gennem bidrag til realiseringen af de 17
verdensmal, reduktion af investeringernes klimapavirkning gennem Science Based Targets
malsaetning, produkter der bidrog til baeredygtig udvikling eller investeringer med en divers
ledelse. Gennem eksklusionskriterier pa investeringstidspunktet, inddragelse af
baeredygtighedsanalyser i investeringsbeslutningerne og aktivt ejerskab sggte produktet i
hgjere grad at udvaelge investeringer, der bidrog til baeredygtig udvikling, og i mindre grad
investeringer med negativ pavirkning. Samtidig handterede produktet den negative
pavirkning gennem aktivt ejerskab.

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige

investeringsmal?

Produktets baeredygtige investeringer blev vurderet ud fra foreningens kriterier for Do No

Significant Harm (DNSH-kriterier). Produktets baeredygtige investeringer blev kontrolleret for

ikke at ggre vaesentlig skade gennem definitionen pa baeredygtige investeringer. Princippet
om ikke at ggre vaesentlig skade maltes gennem overholdelse af Global Compacts
principperne sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod selskaber med over 5%
omsaetningseksponering mod tobak, vaben, alkohol, hasardspil og fossile braendstoffer.

Udstedere, der gjorde vaesentlig skade pa et af de 17 verdensmal, blev ikke anset for at veere

baeredygtige.
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Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Indikatorerne for den negative pavirkning indgik pa flere mader. Dels gennem den
kvantitative og kvalitative vurdering af de underliggende investeringer, og dels gennem det
aktive ejerskab pa de underliggende investeringer, som produktets forvalter udfgrte for at
reducere investeringernes negative pavirkning. Produktet indarbejdede oplysninger om de
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Det tog hensyn til
negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab pa
de underliggende investeringer. Det tog hensyn til de 14 obligatoriske indikatorer (PAI-
indikatorer) fsva. negative baeredygtighedsindvirkninger via produktets DNSH-kriterier.

Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD"'s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

De bzeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Investeringsuniverset blev screenet Igbende for overholdelse af disse,
der indgik som en del af definitionen af minimum safeguards. Resultatet af dette indgik som
en del af databasen, der opgjorde hvilke investeringer, der kunne identificeres som
baeredygtige. Hvis en investeringer var i strid med de to navnte principper, ville
investeringen ikke blive talt med i opggrelsen.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzaeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske PAl-indikatorer. Der blev taget hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med forvalterens aktive ejerskab overfor de
underliggende investeringer i produktet. Produktet udgvede aktivt ejerskab overfor
fondsforvaltere, i tilfeelde hvor der var vaesentlige baeredygtighedsrelaterede haendelser.
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& =

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  [Sektor % Land
Aktiver

2023-12-31 Aktier - Portefgljepleje |[PENGEINSTITUT- OG 70.64% DK
Akk. KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31 Private Equity 2020-22 |PENGEINSTITUT- OG 28.86% DK
KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Aktier - Portefgljepleje |PENGEINSTITUT- OG 76.98% DK
Akk. KL FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Private Equity 2020-22 [PENGEINSTITUT- OG 22.09% DK

KL

FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
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' " Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 99.50%

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede direkte ned i andre produkter for private equity investeringer,
men kunne have en mindre kontantbeholdning.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99.50%
#1B Andre M/S-karakteristika 99.50%

#2 Andre 0.50%

Investeringer

#2 Andre (0.50%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato Sektor

2023-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,

FORSIKRING

2022-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,

FORSIKRING

Delsektor Vgt

Pengeinstitut- og 99.50%
finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Pengeinstitut- og 99.07%
finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle

rg:‘ | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
A4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljpmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 0.00%. Der har ikke veeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

P 1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
aktiviteter. o ; o -
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer®
Revenue 100.00%
Revenue 100.00%
Opex 100.00% Opex 100.00%
Capex 100.00% Capex i
0% 50% 100%
0% 50% 100%
I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) B 1 overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse
| overensstemmelse(uden fossilgas B | overensstemmelse(Fossilgas)
& i) overensstemmelse(uden fossilgas
P — ey o
*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?
Data for omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter var ikke tilgengelige
pa rapporteringstidspunktet.
Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?
Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
* 2023:0.00%
e 2022:0.00%
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()

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige
investeringsmal.

.4 Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke data til at rapportere pa sine baeredygtige investeringer.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

p

&4  Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien ‘Andre’ indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Eksklusionslisten, der havde fokus pa vedvarende normbrydere, producenter af kontroversielle
vaben og investeringer med hgje klimarisici, blev effektueret og overholdt i hele perioden.
Produktets overvagning af de underliggende investeringer, der ogsa indeholdt en Ipbende dialog
med de enkelte forvaltere, viste ingen brud pa internationale normer malt gennem FN's Global
Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Produktet var i dialog
med de underliggende forvaltere om udvidelse af baeredygtighedsrapporteringen. Selvom flere
forvaltere af de underliggende investeringer allerede havde bekrzftet dette, og produktet havde
indsamlet data i det forlgbne ar, var det endnu ikke i et omfang der kunne give et meningsfuldt
billede af produktets karakteristika. Produktet vil fortseette med at indsamle data i et omfang og
kvalitet, der muligggr en rapportering fremadrettet. Produktet udgvede aktivt ejerskab overfor
fondsforvaltere, i tilfeelde hvor der var vaesentlige baeredygtighedsrelaterede haendelser

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

/1N
amry

g

Baeredygtigheds-

indikatorer maler, hvordan

de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle

produkt, opnas.

Produktnavn: EVIRA

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
549300RADJ546K28EC19

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringerpa %

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer

Det foretog baeredygtige X
investeringer med et socialt mal: %

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Produktets miljgmaessige og sociale karakteristika maltes blandt andet gennem de enkelte
selskabers klimaaftryk og overensstemmelse med verdensmalene. Samtidig forsggte produktet
gennem sit aktive ejerskab selv at pavirke selskaberne i en baeredygtig retning. Gennem
udveelgelse af selskaber der bidrog positivt til samfundets udfordringer og som led i forvalterens
aktive ejerskab, sggte produktet at nd sin minimumsandel for baeredygtige investeringer.
Derudover fremmede produktet sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det skete gennem
eksklusion, udvaelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. | indevaerende ar var der ifm.
eksklusioner saerligt fokus pa udelukkelse af selskaber der producerede kontroversielle vaben, var
i systematisk brud med internationale normer og principper, samt ikke-omstillingsparate
selskaber. | Ipbet af 2023 blev listen over ikke-omstillingsparate selskaber med hgje klimarisici
udvidet til ogsa at omfatte selskaber der udvidede deres produktion i strid med Det
Internationale Energi Agenturs Net Zero Emissions 2050-scenarie. Produktet udgvede aktivt
ejerskab. Eksklusionskriterierne blev effektueret og overholdt.
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Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
daekning estimeret data
2023-12-31 Aggregated alignment 0.32 62.19%
with UN Sustainable
Development Goals
2023-12-31 MSCI ESG Quality 7.32 60.99%
Score - Model from
February 2023
2023-12-31 Number of companies 2
with identified
breaches on
international norms
2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG 3118.48 tCO2e 48.79% 63.83 %
emissions
2023-12-31 Scope 1and 2 GHG  88.31tCO2e/€M 48.79% 63.83 %

emissions per million invested
euro invested

Vi har rapporteret pa en raekke baeredygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne var
ikke revisionsomfattede. Der blev anvendt datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de
miljgmaessige og sociale indikatorer. MSCI ESG Research var primaer leverandgr af ESG-data og
analyser. For realkreditudstedelser indsamlede Nykredit selv data. Identifikationen skete ud fra
taksonomien for boliger, herunder iseer energimaerkningen. Der blev udfgrt due diligence pa alle

datakilder.

Produktets data pa miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begraenset omfang tilgeengelige ved rapporteringstidspunktet. Nykredit havde en

praeference for rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var tilgeengelige i begraenset
omfang, blev estimeret data ogsa anvendt.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel
daekning estimeret data
2023-12-31 Aggregated alignment 0.32 62.19%
with UN Sustainable
Development Goals
2022-12-31 Aggregated alignment 0.26 89.95%
with UN Sustainable
Development Goals
2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG 3118.48 tCO2e 48.79% 63.83 %
emissions
2022-12-31 Scope 1 and 2 GHG 3825.02 tCO2e 72.87% 44.20 %
emissions
2023-12-31 Scope 1 and 2 GHG 88.31 tCO2e/€EM 48.79% 63.83 %
emissions per million invested
euro invested
2022-12-31 Scope 1and 2 GHG 113.35 tCO2e/€M 72.87% 44.20 %

emissions per million invested
euro invested
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Vi har rapporteret pa en raekke baeredygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne var
ikke revisionsomfattede. Der blev anvendt datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de
miljgmaessige og sociale indikatorer. MSCI ESG Research var primaer leverandgr af ESG-data og
analyser. For realkreditudstedelser indsamlede Nykredit selv data. Identifikationen skete ud fra
taksonomien for boliger, herunder iseer energimaerkningen. Der blev udfgrt due diligence pa alle
datakilder.

Produktets data pa miljpmaessigt baeredygtige aktiviteter i henhold til EU-klassificeringssystemet
var kun i begraenset omfang tilgeengelige ved rapporteringstidspunktet. Nykredit havde en
praeference for rapporterede data fra udstedere, men da disse kun var tilgeengelige i begraenset
omfang, blev estimeret data ogsa anvendt.

De fglgende indikatorer blev tilfgjet til prospektet i 2023 og fremgik derfor ikke af
sammenligningen med tidligere perioder:

*  MSCI ESG Quality Score - Model from February 2023

*  Number of companies with identified breaches on international norms

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmdl?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
beeredygtighedsfaktorer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de bzredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD"'s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU''s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzaeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.
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E =

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske indikatorer fra PAI. Der blev taget hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med forvalterens aktive dialog overfor de
underliggende udstedere i produktet. Der blev inddraget nggletal for den negative indvirkning i
den kvantitative og kvalitative proces, der blev anvendt til vurdering af udstederens
baeredygtighedsrisici og - muligheder. Et eksempel pa dette var ’indikator 1’ om
drivhusgasemissioner, hvor udstederens egenrapporterede data pa drivhusgas-emissioner blev

sammenlignet med drivhusgas-emissioner fra udstedere i samme sektor. Samtidig blev
udstederens parathed vurderet i forhold til den grgnne omstilling samt handteret gennem

eksempelvis aktiv dialog over for udstedere med hgje udledninger i form af direkte dialog eller

dialog gennem klimanetvaerk. Et andet eksempel pa hvordan der blev taget hensyn til negativ
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer var ‘indikator 13’ om kgnsdiversitet i bestyrelsen. Her

indgik diversitet i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse, hvilket spillede en rolle i bade

udveelgelse og evaluering af de underliggende udstedere i produktet.

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2023-12-31 4.38% Danica Pension [PENGEINSTITUT- OG 5.10% DK
Livsforsikrings AB 2045 |FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 3.00% Vattenfall AB EL-, GAS- OG 493% SE
2077 FJERNVARMEFORSYNING
2023-12-31 3.75% ELM BV for FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.84% CH
Firmenich International
SA
2023-12-31 2.00% UniCredit SpA PENGEINSTITUT- OG 4.75% 1T
2029 FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 4.00% Electricite de EL-, GAS- OG 4.64% FR
France SA FJERNVARMEFORSYNING
2023-12-31 1.70% EDP - Energias  |EL-, GAS- OG 4.64% PT
de Portugal SA 2080 FJERNVARMEFORSYNING
2023-12-31 2.88% Raiffeisen Bank |PENGEINSTITUT- OG 4.33% AT
International AG 2032 |FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 4.63% ASR Nederland [PENGEINSTITUT- OG 3.86% NL
NV FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 5.63% Deutsche Bank |PENGEINSTITUT- OG 3.71% DE
AG 2031 FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 5.63% SES SA INFORMATION OG 3.35% LU
KOMMUNIKATION
2023-12-31 2.00% Koninklijke KPN [INFORMATION OG 3.28% NL
NV KOMMUNIKATION
2023-12-31 5.50% Nykredit PENGEINSTITUT- OG 3.15% DK
Realkredit AS 2032 FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 3.63% James Hardie PENGEINSTITUT- OG 3.02% US
International Finance |FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
DAC 2026
2023-12-31 1.50% BPCE SA 2042 PENGEINSTITUT- OG 2.53% FR
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 4.63% Achmea BV PENGEINSTITUT- OG 2.49% NL
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

4.38% Danica Pension
Livsforsikrings AB 2045

3.00% Vattenfall AB
2077

3.75% ELM BV for
Firmenich International
SA

1.70% EDP - Energias
de Portugal SA 2080

5.63% SES SA

2.00% Koninklijke KPN
NV

2.00% UniCredit SpA
2029

4.00% Electricite de
France SA

2.88% Raiffeisen Bank
International AG 2032
4.63% ASR Nederland
NV

5.63% Deutsche Bank
AG 2031

3.00% TenneT Holding
BV

5.50% Nykredit
Realkredit AS 2032

3.63% James Hardie
International Finance
DAC 2026

4.63% Achmea BV

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

EL-, GAS- OG
FJERNVARMEFORSYNING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

EL-, GAS- OG
FJERNVARMEFORSYNING

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

EL-, GAS- 0OG
FJERNVARMEFORSYNING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

EL-, GAS- OG
FJERNVARMEFORSYNING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

4.95%

4.76%

4.71%

4.67%

4.59%

4.51%

4.50%

4.43%

4.24%

3.81%

3.70%

3.03%

3.00%

2.88%

2.48%

DK

SE

CH

PT

LU

NL

FR

AT

NL

DE

NL

DK

us

NL

Kapitalforeningen Nykredit Alpha

136

Penneo dokumentnagle: ZGDT3-163J0-6VLWV-AQJGT-NDOSW-3CSYA



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

' " Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i produktet var 96.89%

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i bgrsnoterede obligationer, mens det bevidst opretholdt en
mindre kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at
holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes begraenset.
Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer faldt under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Produktet har ikke minimumsandele for baeredygtige investeringer.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 96.89%
#2 Andre 3.11%

Investeringer

#2 Andre (3.11%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale bzeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

Sektor

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Delsektor

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

El-, gas- og
fiernvarmeforsyning

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
Telekommunikation

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Udgivervirksomhed
Radio- og tv-virksomhed

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

Fremstilling af
motorkgretgjer,
pahaengsvogne og
settevogne

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

El-, gas- og
fiernvarmeforsyning
Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Telekommunikation

Fremstilling af kemiske
produkter

Udgivervirksomhed

Fremstilling af andre ikke-
metalholdige mineralske
produkter

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Radio- og tv-virksomhed
Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og

farmaceutiske
praeparater

Vaegt
33.84%

20.53%

13.91%

8.01%
4.84%

2.76%

2.53%
1.95%
1.81%

1.40%

25.54%

14.91%

13.55%

10.71%
4.71%

3.31%
2.88%

1.94%

1.90%
1.88%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gr@gnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle

rg:‘ | hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
A4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktets andel af miljpmaessige baeredygtige investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 9.30%. Der har ikke veeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grant procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

L. 1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
aktiviteter. o ; o -
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer®
Revenue 75 90.70% Revenue 2070%
Opex 14 93.79% Opex m 93.79%
Capex 88.27% Capex 88.27%
0% 50% 100%
0% 50% 100%
I | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) B 1 overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse
| overensstemmelse(uden fossilgas B | overensstemmelse(Fossilgas)
et oveeemmese e
*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?
Data var endnu ikke tilgaengelig for omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter, hvorfor vi ikke havde noget data at rapportere pa.
Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?
Produktet havde fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2023:9.30%
e 2022:7.38%
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()

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

5

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige
investeringsmal.

.4 Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for socialt baeredygtige investeringer.

p

&4  Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien ‘Andre’ indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljpmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Produktet fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
baeredygtighedsbetragtninger i de forskellige dele af investeringsprocessen. Det skete gennem
eksklusion, udvaelgelse af investeringer og aktivt ejerskab. Udstedere af vaerdipapirer, som
produktet investerede i blev screenet hvert kvartal for brud pa internationale normer pa enten
FN's' Global Compact, FN's' vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's' retningslinjer for multinationale virksomheder. Produktet har engaget
med fglgende udbydere pa baggrund af brud pa internationale normer:

¢ Bayer AG

* EDP Renovaveis SA
Eksklusionskriterierne blev effektueret og overholdt i hele perioden. Listen over ikke
omstillingsparate selskaber med hgje klimarisici blev udvidet til ogsa at omfatte selskaber der
udvidede deres produktion i strid med Det Internationale Energi Agenturs Net Zero Emissions
2050-scenarie. Dog var enkelte undtaget, da de samtidig havde foretaget betydelige handlinger i
retning af den grgnne omstilling.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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