Bilag 3

Vedtaegter

for

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Navn ag hjemsted

§1 Foreningens navn er Investeringsforeningen Multi Manager Invest. Foreningen driver tillige virksom-
hed under blnavnene

Investeringsforeningen Multl Manager
Investeringsforeningen Privat Portefalje Invest
Investeringsforeningen PP Invest
Investeringsforeningen Nykredit Invest International.

Stk. 2  Foreningens hjemsted er Kebenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra offentligheden at modtage midler
som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter | overensstemmelse
med kapltel 14 | lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en Investor at indigse
investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12,
Stk. 2  Foreningen har mulighed for at udgve virksomhed som masterinstitut, sdfremt Finanstil-

synets har glvet tiiladelse hertil.

Investorer

§3 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (herefter
“andele”).

Haftelse

§4 Foreningens investorer heefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover

ingen hzeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2  Foreningens afdellnger, jf. § 6 hafter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling hafter dog
ogsa for sin andel af de falles omkostninger. Er der forgasves foretaget retsforfolgning,
eller er det p& anden made godtgjort, at en afdeling Ikke kan opfylde sine forpligtelser




Stk. 3

efter 2. pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles om-
kostninger.

Foreningens bestyrelsesmediemmer, ansatte og eventuelle Investeringsforvaltnings-sel-
skab hafter Ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§5 Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarllg for den overordnede investeringsstrategl for hver afdeling
Inden for de | § 6 fastsatte rammer.

Stk. 2

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdetinger og andelsklasser

§6 Foreningen er opdelt i folgende afdelinger:

Stk. 1

UsA

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber, som har faet adgang
tll eller er optaget til handel pa et amerikansk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere
Investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages | finansielle instrumenter, som har fiet adgang til eller er op-
taget tli hande! pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet
reguleret marked | den Europzelske Unlon, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af amerlkanske selskaber, der er hand-
let pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Unlon, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt. Afdellngen kan inden for sit investeringsomrdde Investere op til
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vardi-
papirer, der Ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere Investere | ovennavnte finanslelle instrumenter optaget til han-
del pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler | et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdetingen kan investere op til 10% af formuen
I andele 1 andre danske UCITS, og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom | lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finanslelle instrumenter pd daekket basis og foretage udlan
af veerdlpapirer.

Afdellngen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emisslon og Indigsning, jf. § 13.




Stk. 2

Stk. 3

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
USA Akk.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af amerikanske selskaber, som har fdet adgang
tll eller er optaget til hande! pd et amerikansk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere
Investere | depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle Instrumenter, som har fiet adgang tfl eller er op-
taget til handel p3 et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles p3 et andet
reguleret marked i den Europeliske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Endvidere kan afdelingen Iinvestere i aktler udstedt af amerikanske selskaber, der er hand-
let pd et andet reguleret marked | Den Europzeiske Union, der er regeimassigt arbejdende,
anerkendt og offentligt. Afdelingen kan Inden for sit Investeringsomrade investere op til
10% af | andre veerdipapirer etier pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der
ikke er optaget til handel p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere Investere i ovennavnte finansielie instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
herom | lov om investeringsforeninger m.v. Afdellngen kan investere op tll 10% af formuen
i andele | andre danske UCITS og udeniandske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold tli bestemmelserne herom i lov om Investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p8 dzekket basis og foretage udl8n
af vaerdipaplrer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og Iindlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Europa

Afdelingen Investerer | aktier udstedt af europalske seiskaber, som har f3et adgang til
eller er optaget til handel pd et europzisk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere
Iinvestere | depotbevliser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages | flnansielle Instrumenter udstedt af europaiske selskaber,
som har féet adgang tll eller er optaget til handel p& et andet reguleret marked, der er
mediem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Exchan-
ges (FESE), eller som handles p3 et andet reguleret marked | den Europzeiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentiigt.
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Afdellngen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue | andre
vardipaplrer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel pd et reguleret marked.

Afdellngen kan endvidere Investere i ovennzevnte finanslelle Instrumenter optaget ti! han-
del pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op tll Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut [ henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen
| andele i andre danske UCITS og udenlandske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
| henhold til bestemmelserne herom i lov om Investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afiedte finanslelle Instrumenter p3 daekket basis og foretage udldn
af vaerdipapirer.

Afdelingen opfylder de anglvne rammer for Investering | aktleavancebeskatningsiovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Europa Akk.

Afdelingen investerer | aktler udstedt af europaiske selskaber, som har f3et adgang til
eller er optaget til handel p3 et europaeisk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere
investere | depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter udstedt af europzeiske selskaber op-
taget til handel pd et andet reguleret marked, der er medlem af World Federation of Ex-
changes eller mediem af Federation of European Exchanges (FESE), eller handlet p8 et
andet reguleret marked | den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdellngen kan inden for sit investeringsomrade Investere op til 10% af sin formue | andre
vardipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdlpapirer, der Ikke er optaget
til handel p& et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere Investere i ovennaevnte finansielie instrumenter optaget til han-
del pd de i bllag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op tii Finans-
tlisynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere Indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan Investere op til 10% af formuen
i andeie | andre danske UCITS og udenlandske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom | lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle Instrumenter p& deekket basis og foretage udl&n
af veerdlpaplrer.
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Stk. 6

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Japan

Afdelingen kan Investere i aktler udstedt af japanske selskaber, som har fiet adgang til
eller er optaget tll handel pd et japansk, reguleret marked. Afdelingen kan endvidere in-
vestere | depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages | finansielle Instrumenter, som har fdet adgang tl! eller er op-
taget til hande! pd et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handies pd et andet
reguleret marked i den Europzelske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Endvidere kan afdelingen Investere 1 aktler udstedt af japanske selskaber, der er handlet
pd et andet reguleret marked i Den Europzelske Union, der er regelmassigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvldere Investere i ovennavnte finanslelle Instrumenter optaget til han-
del pd de | bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tllsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit Investeringsomrade investere op tll 10% af sin formue i andre
vardipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vardlpaplrer, der Ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere Indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om Investeringsforeninger m.v. Afdellngen kan Investere op tll 10% af formuen
i andele | andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
1 henhold til bestemmelserne herom i lov om Investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finanslelle Instrumenter p& daekket basls og foretage udi&n
af veerdlpaplrer.

Afdelingen opfylder de angivhe rammer for investering i aktleavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og Indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Japan Akk.

Afdelingen kan Investere i aktler udstedt af japanske selskaber, som har f3et adgang til
eller er optaget tll handel pd et japansk, reguleret marked. Afdellngen kan endvidere In-
vestere | depotbeviser (fx ADRs og GDRs).
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Investeringer kan foretages i finanslelle instrumenter, som har faet adgang til eller er op-
taget til handel pa et reguleret marked, der er mediem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles p& et andet
reguleret marked | den Europaeliske Union, der er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og
offentiigt.

Endvidere kan afdelingen investere i aktier udstedt af japanske selskaber, der er handlet
pa et andet reguleret marked i Den Europazlske Unlon, der er regelmazssigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennazvnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de | bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde investere op tll 10% af sin formue | andre
vardipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget
til handel p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
herom i lov om Investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen
i andele | andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
I henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finanslelle Instrumenter pd daekket basis og foretage udlan
af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indigsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Nye obligationsmarkeder

Afdelingen vil primart placere sine midler | obligationer, pengemarkedsinstrumenter og
andre lignende geeldsinstrumenter udstedt af myndigheder eller selskaber i Emerging Mar-
kets lande, men kan sekundzert investere | obllgatloner, pengemarkedsinstrumenter og
andre lignende geldsinstrumenter udstedt af myndigheder ! USA, EU eller Japan samt
internationale Institutioner.

Afdellngen investerer i ovennzvnte instrumenter udstedt af eller relateret tii stater, lokale
myndigheder, overstatslige organisationer eller selskaber m.v., der er hjemmehgrende el-
ler har hovedaktivitet | Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler
| instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktlvi-
tet | lande | Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten, Afrlka og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter emitteret af udstedere i
andre lande, s&fremt udstedelsen er relateret tii udstedere i Emerging Markets lande og/el-
ler denomineret i lokale valutaer | Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller vaere optaget tli handel p3 et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), eller vaere handlet pd et andet reguleret marked i
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Den Europziske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvi-
dere kan Instrumenterne handles pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked, regu-
leret af FINRA. Afdelingen kan tillige Investere i amerikanske Ruie 144A-udstedelser, hvor-
til er knyttet en ombytningsret til papirer, der Inden for 1 &r registreres hos Securities and
Exchange Commission (SEC) | henhold til Securities Act af 1933, og som omsattes pa det
amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
| udstedelser med en storreise pd USD 25 mio. eller derover. Der gzlder Ingen krav til
kreditvurderingen af disse instrumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage Investeringer
| sdvel likvide som mindre likvide vaerdipapirer | det amerlkanske OTC - Fixed Income
marked.

Afdelingen kan endvidere investere | ovennavnte instrumenter optaget tll handel p3 de i
bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstlisynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget tll handel pd ovennavnte markeder, ma
sammen med investeringer i Instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, maksimalt udggre 10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdellngen kan Investere op til 10% af formuen
} andele | andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om Investeringsforeninger m.v.

Afdellngen kan anvende afledte finansielle Instrumenter pd daekket eller ikke-daekket basis
og foretage udI8n af vaerdlpapirer. I kombinatlon med afledte finansielle instrumenter kan
afdellngen Investere | EUR-statsobilgationer og amerikanske statsobligationer med henblik
pd at opnd eksponering til Emerging Markets.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og udioddende.
Nye obligationsmarkeder Akk.

Afdellngen vil primaert placere sine midler i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og
andre lignende gzeldsinstrumenter udstedt af myndigheder eller selskaber | Emerging Mar-
kets lande, men kan sekundeert investere | obligationer, pengemarkedsinstrumenter og
andre lignende gzldsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA, EU eller Japan samt
Internatlonale institutioner.

Afdellngen investerer i ovennavnte instrumenter udstedt af eller relateret til stater, lokale
myndigheder, overstatslige organisationer eller selskaber m.v., der er hjemmehgrende el-
ler har hovedaktivitet i Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler
i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivi-
tet i lande | Latinamerlka, @steuropa, Mellemgsten, Afrlka og Asien.
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Afdelingen kan endvidere Investere | ovennavnte instrumenter emitteret af udstedere |
andre lande, s3fremt udstedelsen er relateret til udstedere | Emerging Markets lande og/el~
ler denomineret | lokale valutaer | Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have fdet adgang til eller vaere optaget til handel pd et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federatlon of
European Securitles Exchanges (FESE), eller vaere handlet pad et andet reguleret marked i
Den Europalske Unlon, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvi-
dere kan Instrumenterne handles pd det amerikanske OTC -~ Fixed Income marked, regu-
leret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerlkanske Rule 144A-udstedelser, hvor-
til er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos Securities and
Exchange Commission (SEC) | henhold til Securitles Act af 1933, og som omsaettes p3 det
amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pd det amerlkanske OTC - Fixed Income marked vil primzert blive foretaget
I udstedelser med en stgrrelse pd USD 25 mlo. eller derover. Der gzelder ingen krav til
kredltvurderingen af disse instrumenter | afdelingen. Afdelingen kan foretage investeringer
| sdvel likvide som mindre likvide vaerdipapirer | det amerikanske OTC - Fixed Income
marked.

Afdelingen kan endvldere Investere | ovennaevnte instrumenter optaget til handel pa de |
bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op tll Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

investeringer | instrumenter, der ikke er optaget til handel p8 ovennavnte markeder, mé
sammen med Investeringer | instrumenter, der ikke er optaget til handel pd et reguleret
marked, maksimalt udggre 10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan endvidere Indskyde midler | et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om Investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen
iandele | andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om Investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle Instrumenter pa daekket eller Ikke-dzekket basis
og foretage ud|an af vaerdipapirer. I kombinatlon med afledte finansielle Instrumenter kan
afdelingen Investere | EUR-statsobligatloner og amerikanske statsobligationer med henblik
pé at opnd eksponering til Emerging Markets.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13,
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Nye Aktiemarkeder

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har hoved-
aktivitet | Emerging Markets lande. Afdellngen kan endvidere investere | depotbeviser (fx
ADRs og GDRs).

Afdellngen investerer i ovennavnte finansielle Instrumenter udstedt af eller relateret tii
selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktlvitet | Emerging Markets lande.
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Afdellngen vii hovedsageiigt placere sine midler i finansielle Instrumenter emitteret af ud-
stedere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktlvitet | lande | Latinamerika, @st-
europa, Mellemgsten, Afrika og Aslen.

Afdellngen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende elier har
hovedaktlvitet { andre Emerging Markets lande end de opregnede, sdfremt aktierne kan
handles pd de i bilag 1 opregnede regulerede markeder, og | det omfang aktlerne matte
have fdet adgang tll eller vaere optaget til handel pd disse regulerede markeder.

Afdellngen kan investere i aktier, der er optaget tll handel p8 markeder, der ikke p3 for-
hand er godkendt af Finanstlisynet, sdfremt de af foreningens bestyrelse vurderes at leve
op til Finanstilsynets retningslinjer. Det er dog en betingelse for Investering, at vardipa-
pirerne har f8et adgang til eller er optaget til handel pd et reguleret marked, eiler er op-
taget til handel p3 et andet reguleret marked, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt
og offentligt. Bllag 1 opregner hvilke markeder, der enten er godkendt af Finanstilsynet
eller af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingen kan Inden for sit Investeringsomradde investere op tll-10% af sin formue | vaer-
dlpapirer, der Ikke er optaget tll handel pd et reguleret marked eller et andet marked, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere Indskyde midler i et kredlitinstitut i henhold tll bestemmelserne
herom i lov om Investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op tll 10% af formuen
| andele | andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
{ henhold tll bestemmelserne herom | lov om Investeringsforeninger m.v.

Afdeilngen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket basis og foretage udldn
af veardlpaplrer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering | aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdellngen er bevisudstedende og udloddende.
Nye Aktiemarkeder Akk.

Afdellngen investerer | aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har hoved-
aktivitet | Emerging Markets lande. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx
ADRs og GDRs).

Afdelingen investerer | ovennaevnte finansielle Instrumenter udstedt af eller relateret tll
selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet | Emerging Markets lande.
Afdellngen vil hovedsageligt placere sine midler I finanslelle Instrumenter emitteret af ud-
stedere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i Latinamerlka, @st-
europa, Mellemgsten, Afrika og Aslen.

Afdelingen kan Investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har
hovedaktivitet | andre Emerging Markets lande end de opregnede, sdfremt aktierne kan
handles pa de | bllag 1 opregnede regulerede markeder, og i det omfang aktlerne matte
have faet adgang til eller vere optaget til handel pa disse regulerede markeder.
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Afdellngen kan investere | aktier, der er optaget til handel pd markeder, der ikke p& for-
hand er godkendt af Finanstilsynet, sdfremt de af foreningens bestyrelse vurderes at leve
op til Finanstllsynets retningslinjer. Det er dog en betingelse for investering, at veerdipa-
plrerne har f8et adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller er op-
taget til handel p3 et andet reguleret marked, der er regelmzaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt. Bilag 1 opregner hvilke markeder, der enten er godkendt af Finanstilsynet
eller af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade Investere op til 10% af sin formue i veer-
dipaplrer, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked eller et andet marked, der
er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midier i et kreditinstitut i henhold tll bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen
| andele I andre danske UCITS og udenlandske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
1 henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle Instrumenter pd daekket basis og foretage udidn
af veerdlpaplrer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indigsning, jf. § 13.
Afdellngen er bevisudstedende og akkumulerende.

Globale Aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har f8et adgang tll eller er optaget til handel pd
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere | depotbeviser (fx ADRs og
GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har fdet adgang til eller er op-
taget tll handel pd et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles p3 et andet
reguleret marked i den Europzeiske Union, der er regelmzaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere | ovennavnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pa de | bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan Inden for sit investeringsomréde investere op til 10% af sin formue i veaer-
dipapirer, der Ikke er optaget tli hande! pa et reguleret marked eller et andet marked, der
er regelmaassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdellngen kan endvidere indskyde midler | et kreditinstitut i henhold tll bestemmelserne
herom | lov om Investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan Investere op til 10% af formuen
t andele | andre danske UCITS og udenlandske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.




Stk. 12

Stk. 13

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdellngen kan anvende afledte finanslelle Instrumenter pd dakket basis samt foretage
ud!dn af vaerdlpaplrer.

Afdellngen anvender dobbeltprismetoden ved emission og Indigsning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdellngen er bevisudstedende.
Globale Aktier Akk.

Afdelingen Investerer globalt | aktler, som har fdet adgang til eller er optaget til handel pd
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere | depotbeviser (fx ADRs og
GDRs).

Investeringer kan foretages | flnanslelle Instrumenter, som har féet adgang til eller er op-
taget tll handel pd et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles pd et andet
reguleret marked i den Europalske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdellngen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pa de | bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at ieve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan Inden for sit Investeringsomrade investere op til 10% af sin formue | vaer-
dipaplrer, der Ikke er optaget til handel p3 et reguleret marked eller et andet marked, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere Indskyde midler | et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
herom | lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan Investere op til 10% af formuen
| andele | andre danske UCITS og udenlandske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
I henhold tll bestemmelserne herom i lov om Investeringsforeninger m.v,

Afdelingen kan anvende afledte finanslelle Instrumenter pd dakket basis samt foretage
udidn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og Indigsning, jf. § 13.

Afdellngen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Value Aktler

Afdelingen investerer globalt i aktier. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser
(Fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finanslelle Instrumenter, som har fdet adgang til eller er op-
taget til handel p3 et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles pd et andet
reguleret marked i den Europziske Union, der er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og
offentiigt.
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Stk. 14

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til han-
del p& de | bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op tit Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan Inden for sit investeringsomrdde investere op til 10% af sin formue | vaer-
dipapirer, der Ikke er optaget til handel p3 et reguleret marked eller et andet marked, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere Indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om Investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen
i andele | andre danske UCITS og udenlandske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold tll bestemmelserne herom | lov om investeringsforeninger m.v.

Afdellngen opfylder de angivne rammer for Investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finanslelle instrumenter pd daekket og Ikke daekket basls
samt foretage udl3n af vzerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Value Aktier Akk.

Afdellngen investerer globalt | aktier. Afdelingen kan endvidere investere | depotbeviser
(fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har f8et adgang til eiler er op-
taget til handel p3 et reguleret marked, der er mediem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles p3 et andet
reguleret marked i den Europzeiske Union, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bllag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde Investere op til 10% af sin formue | veer-
dipapirer, der Ikke er optaget tIl handel p et reguleret marked eller et andet marked, der
er regelmaesslgt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdellngen kan endvldere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold tli bestemmelserne
herom | lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan Investere op til 10% af formuen
| andele | andre danske UCITS og udenlandske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold tll bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket og ikke daekket basis
samt foretage udi3n af vaerdipapirer.




Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og Indigsning, jf. § 13.

Afdelingen er akkumulerende. Afdellngen er bevisudstedende.

§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vare knyttet klassespeclfikke aktiver.

Stk. 2  En andelsklasse har lkke fortrinsret tli nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, her-
under en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3  En afdeling kan have forskelllge typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere p3 felgende karakteristika:

1,

2,

Denominering i valuta.
De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

Lobende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelsen om andels-
klasser | danske UCITS.

Emissionstlileg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 | bekendtggarel-
sen om andelsklasser | danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og Indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investerings-
foreninger m.v.

Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indi@s-
ningspriser ved tegning og indigsning af andele i danske UCITS m.v.

Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte flnansielle Instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
Minimumsinvestering.
Andre karakteristlka end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at in-

vestorer | en andelsklasse Ikke tligodeses pd bekostnlng af Investorer i en anden
andelsklasse,

Stk. 4 Foreningen skal pd sin hjemmeslde oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 |
andelsklassebekendtggrelsen.

Lan

§8 Hverken foreningen eller en enkelt afdeling m3 optage 13n.

Stk. 2 Med Finanstlisynets tilladelse kan foreningen dog optage 13n for sine afdelinger | henhold
tll lovens bestemmelser herom.

Andele i foreningen




§9

Andelene er registreret | en vaerdipaplrcentral og udstedes gennem denne med en palydende vaerdl
pa kr. 100 eller multipla heraf, medmindre andet er anfart for den enkelte afdeling | § 6.

Stk. 2  Hver afdellng afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdlpapircentral.

Stk. 3  Vaerdlpapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for Investorens andel af for-
eningens formue.

Stk. 4  Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over Investorer.
Stk. 5 Andelene er frit omszaettelige og negotiable.
Stk. 6 Ingen andele har serlige rettigheder.

Stk. 7 Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indigse.

Vardiansattelse og fastsaettelse af den indre vaerdi

§10

Foreningens formue vardianszettes | henhold til kapitel 11 [ lov om investeringsforeninger m.v. samt
Finanstlisynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finanslelle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2  Den indre vaerdl for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vardi pa op-
gorelsestldspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele,

Stk. 3  Den Indre vaerd| for en andelskiasses andele beregnes ved at dividere den pd opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer tll den del af fallesportefgljen,
som andelsklassen oppebarer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktlver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele | andelsklassen.

Emission og indigsning

§ 11

§12

Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig Indbetaling af emls-
slonsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2  Bestyrelsen skal, far den traeffer beslutning om emission, vurdere, om emisslonen vil vaere
forsvarllg og forenelig med en afdelings formueforhold, Investeringsstrategl og Investe-
ringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa et sddant grundlag be-
slutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses tll et antal
andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma Ikke vaere béret af usaglige hen-
syn eller medfgre forskelsbehandling af ligestlllede potentielle Investorer, der gnsker at
tegne andele | foreningen.

P8 en investors forlangende skal foreningen Indlgse Investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2  Foreningen kan udseette indi@sningen,

1. ndr foreningen ikke kan fastsztte den indre vaardi pd grund af forholdene pa mar-
kedet,




2. ndr foreningen af hensyn til lige behandling af Investorerne farst fastszetter indlgs-
ningsprisen, nar foreningen har realiseret de til Indlgsningen af andelene nzdvendige
aktlver, eller

3. hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer { som feeder, pa eget
Initlativ eller efter Flnanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds p3bud har

udsat sin Indlgsning af andele.

Stk. 3 Finanstlisynet kan kraeve, at foreningen udszetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13

§13a

§13b

Dabbeltprismetode

Emlsslonsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den Indre veerdl, jf. § 10, opgjort pd emis-

slonstidspunktet, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kab af finansielle instrumenter

og til ngdvendige omkostninger ved emisslonen, herunder til adminlstration, trykning, annoncering

samt provislon til formidlere og garanter af emlissionen.

Stk. 2 Indigsningsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den Indre vaerdl, jf. § 10, opgjort
p& Indigsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udglfter ved salg af fi-
nansielle Instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastsastter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdlen, jf. § 10, af andele | en
afdeling eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og
Indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastszette emisslonsprisen og
Indigsningsprisen tll indre vaerdi, jf. § 10, pd det ferstkommende opggrelsestidspunkt.

Modlficeret enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i en afdellng eller
andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission
og Indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsatte emlissionsprisen
og indigsningsprisen til Indre vaerd, jf. § 10, pd det farstkommende opggarelsestidspunkt.

Stk. 2  Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den Indre veerdl beregnet efter § 10, ved at tlllaagge et gebyr {ll dakning af
handelsomkostninger til emlissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af be-
styrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den Indre veerdi beregnet efter §
10, ved at fratraekke et gebyr til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastlagger stgrrelsen af gebyret ved emisslon og indigsning.

Generalforsamling

§ 14

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2  Generalforsamling afholdes i Storksbenhavn.

Stk. 3  Ordinzer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april méned.




§ 1S

§ 16

§17

Stk. 4

Stk. S

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, ndr Investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede palydende af andele | foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nér
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisar har anmodet herom. Bestyrelsens
indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremsettelse.

Generalforsamling Indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers ¢g maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begaering
herom, og ved indrykning pd foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter besty-
relsens skan,

I indkaldelsen skal foreningen anglve tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden,
som anglver, hvllke anliggender generalforsamlingen skal behandle. S8fremt generalfor-
samlingen skal behandle forslag tll vedtzegtsaendringer, skal forslagets vasentligste ind-
hold fremga af Indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldstazndige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkom-
mende tillige &rsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger for denne
gores tligengelige for investorerne.

Investorer, der vil fremszette forslag til behandling pd den ordinzere generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar | 3ret for generalforsam-
lingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirlgenten afger alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafglvelsen.

Stk. 2

Foreningen farer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekrzeftet udskrift skal vare tligaengellg for inve-
storerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinzre generaiforsamling skal omfatte:

1, Fremlaggelse af 3rsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlobne regnskabs3r og eventuelt forslag tll anvendelse af provenu ved formuerea-
lisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af Investorer eller bestyrelsen

3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4, Valg af revision

S. Eventuelt

Enhver tilmeldt investor i foreningen har sammen med en evt. rédglver ret til at deltage | general-
forsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af for-
npden dokumentatlion for beslddelse af andele i foreningen.

Stk. 2

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pd@ vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.




Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investo-
rer for s& vidt angdr godkendelse af afdelingens regnskab, sndring af vedtaegternes regler
for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgs-
mél, som udelukkende vedrgrer afdellngen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses In-
vestorer for s8 vidt angdr sndring af andelsklassens specifikke karakterlstika, andelsklas-
sens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver Investor har 1 stemme for hver kr. 100 pdlydende andel | afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret |
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af
investorens antal andele med den officlelt fastsatte valutakurs mod danske kroner p& den
af Danmarks Natlonalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsam-
lingen, og dividere resultatet med 100. Det s8ledes fundne stemmetal nedrundes til nzer-
meste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret tll at mede ved fuldmeegtig. Fuldmagten, der skal fremlagges, skal
veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan Ikke glves for lzengere tid end 1 &r
og skal glves tll en bestemt generalforsamling med en pd forhdnd kendt dagsorden.

Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 18 naevnte tlifelde.

Der m3 lkke foretages lyd- og billedoptagelser pd generalforsamilngen.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som afdelingen ejer | andre afdellnger i forenin-
gen.

FEndring af vedtagter, fusion og oplgsning m.v.

§ 18 Beslutning om andring af vedtzegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fu-
sion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tlitraedes af mindst 2/3 s8vel af de stemmer,
der er afglvet, som af den del af formuen, der er repraesenteret p& generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen

Beslutning om z=ndring af vedtazgternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overfiytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende en-
hed tilkommer p& generalforsamlingen afdellngens investorer. Beslutning om andring af
vedtzagterne er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er
afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pd generalforsamlin-
gen.

Beslutning om aendring af vedtzgternes regler for en andelskiasses speclfikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilikommer pd generalforsamiingen Investorerne | an-
delskiassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tlitraedes af mindst 2/3 af sdvel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er reprasenteret
pd generalforsamlingen.
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§19 Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestdr af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.

Stk. 2  Bestyrelsen valger selv sin formand.

Stk. 3  Hvert 3r er samtlige bestyrelsesmedlemmer p3 valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4  Ethvert medlem af bestyrelsen afgdr senest pa generalforsamlingen efter udligbet af det
regnskabsér, hvorl vedkommende fylder 70 &r.

Stk. 5 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, n2r over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Be-
slutninger traffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfzzlde af stemmelighed er formandens
stemme afg@rende.

Stk. 6 Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamiin-
gen.

§ 20 Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder Inve-

steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. S

Stk. 6

Stk. 7

Administration

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovglvningen og vedtzegterne og skal herunder pdse, at bogfsringen og for-
mueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitets-
omrader, hvorl arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlzegges.

Bestyrelsen er bemyndiget tit at foretage sa3danne andringer i foreningens vedtagter, som
ndringer i lovgivningen nadvendigggr, eller som Finanstiisynet pabyder. Endvidere er
bestyrelsen bemyndlget til at aandre bilagene til vedteegterne.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklas-
ser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om,
at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtsandringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse
for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, if. § 7, stk. 3, nr.
1-8.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indglve ansggning om opta-
gelse tll handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser p3 et reguleret mar-
ked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget tll at treeffe beslutning om at
afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgblg udlodning | foreningens afdelinger, jf.
§ 26, stk. 3.

§21 Bestyrelsen anszetter en direktlon til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit
hverv | overensstemmelse med bestyreisens retningslinjer og anvisninger.




Tegningsregler

§ 22

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige iedelse af foreningen tll et Investeringsfor-
valtningsselskab, sdledes at de opgaver, der pahviler foreningens direktgr, udfgres af In-
vesteringsforvaltningsselskabets direktlon. Finanstlisynet skal godkende foreningens dele-
gation af den dagiige ledelse til et Investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan traakke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af fareningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
vare til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt Investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens aktiviteter skal ved udsklftning af Investeringsforvaltningsselskabet efter stk.
3 overdrages direkte fra det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens
nye Investeringsforvaltningsselskab.

Forenlngen tegnes af:

Stk. 2

Stk. 3

1. to bestyrelsesmediemmer | forening eller

2. et bestyrelsesmediem | forening med et mediem af direktlonen i foreningens forvalt-
ningsselskab.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen trzeffer besiutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
slelle Instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder egne omkostninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed | et regnskabsar deles mellem afdelln-
gerne/andelsklasserne under hensyntagen tll bdde deres [nvesterings- og administrations-
massige ressourceforbrug i Igbet af perloden og til deres formue primo perioden, jf. dog
stk. 4.

Séfremt en afdeling eller andelskiasse ikke har eksisteret | hele regnskabsdret, baerer den
en forholdsmaesslg andel af feellesomkostningerne.

Ved fallesomkostninger forstds de omkostninger, som Ikke kan henfgres til de enkelte
afdellnger henholdsvls andelsklasser.

De samlede administratlonsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, It, revision, tilsyn, markedsfering, formlidling og depotselskabet ma for hver af-
dellng eller andelsklasse lkke overstige 2,5% af den gennemsnltlige formueveerd! t afde-
lingen eller andelsklassen Inden for regnskabsdret, medmindre andet er anfgrt for den
enkelte afdeling i § 6.




Stk. 6

Depotselskab

§ 24

Hver afdeling ma udover de i stk. 5 naavnte administrationsomkostninger afholde et resul-
tatafhanglgt honorar p8 maksimalt 5% af afdelingens hgjeste formue inden for et kalen-
derdr. Resultatafhaengigt honorar er underlagt et princlp om High Water Mark.

Foreningens finanslelle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotseiskab. Bestyrelsen
veelger et depotselskab. Valget af depotselskab skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2

Bestyrelsen traeffer beslutning om zendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder,
at det vil vaere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal | s& tilfeelde overdrages
direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25

§ 26

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. S

Stk. 6

For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en drsrapport, bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et &rsregnskab for hver
enkelt afdellng, bestaende af en resultatopggrelse, en balance og noter, herunder redegg-
relse for anvendt regnskabspraksls. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udar-
bejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for
perioden 1. januar tll 30. junl samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med be-
kendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgdr | drsrapporten.

Arsrapporter og haivérsrapporter kan udarbejdes og aflaegges p& dansk eller engelsk.

Foreningen udleverer pd begzering den seneste reviderede &rsrapport og den seneste halv-
arsrapport ved henvendelse til foreningens kontor.,

Udloddende afdelinger foretager en udiodning, der opfylder de I ligningslovens § 16 C anfarte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Provenu ved formuereallsation ) gvrigt tlllzgges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyreisens forslag treeffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabs&rets afslutning, men inden ordinzr ge-
neralforsamilng afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C an-
farte krav tll minimumsudiodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist Ikke opfylder reglerne
I ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderiigere belgb. P§ den ordinzere
generalforsamling godkendes stgrrelsen af udiodningen.

Udbytte af andele | en udloddende afdellng registreret i en veerdipapircentral betales via
nvestorens konto i det kontofgrende Institut.




Stk. 5 I akkumulerende afdelinger henlagges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.

0-0-0-0-0

Saledes vedtaget pd bestyrelsesmgde den Q. oktober 2017.
Kpbenhavn, den 4. oktober 2017

I bestyrelsen

—< \_/

Tine Roed

e

Mads Jense! Erlk Hojberg Nielsen

Foranstdende vedtzgter for (nvestew nwasg -
; v}
ml{%aq Huddi Hemagey luvest

der treeder i stedet for de senest den__\\ - oktaloer 2013
godkendte vedtzgter, godkendes herved i medfer af fov om
Investeringsforeninger m.v. som galdende indtil videre.

Finanstilsynet, den

4. decewmbver 0T
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Bilag 1 til vedtaagterne
for

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Eortegnelse over aodkendte markeder

Ifglge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om, hvilke markeder danske UCITS kan investere p8 i
henhold til § 139 | lov om investeringsforeninger m.v. er fa/gende markeder godkendt af Finanstllsynet
efter lov om Investeringsforeninger m.v. § 139:

. Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

o NASDAQ

. Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

. Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC~Fixed Income Market

. Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et 8r regi-

streres hos SEC | henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pd OTC-Fixed Income Market

I henhold til FInanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om, hvilke markeder danske UCITS kan investere
pd 1 henhoid til § 139 | lov om investeringsforeninger m.v. vurderes fglgende markeder af foreningen,
foruden ovennaevnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

London Stock Exchange




