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CVR-NR. 16637602, FT-NR. 11.193

Fusion af afdeling:

Nykredit Invest Balanced Risk Allocation - PF KL
(SE-nr.: 12919360)
(FT-nr.: 11193-004)

(herefter "den ophgrende afdeling”)

og

afdeling:
Nykredit Invest Taktisk Allokering — Portefglje KL
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(FT-nr.: 11193-003)

(herefter “den fortsaettende afdeling”)

som administreres af

Nykredit Portefglje Administration A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V
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1.1

1.2

1.3

2.1

2.2

Indledning

Med henblik pa forslag om at fusionere afdeling Nykredit Invest Balanced Risk Allocation — PF KL
i Veerdipapirfonden NPA som ophgrende afdeling med afdeling Nykredit Invest Taktisk Allokering
- Portefglje KL i Vaerdipapirfonden NPA som fortsaettende afdeling har bestyrelsen for Nykredit
Portefglje Administration A/S udarbejdet fglgende fusionsplan i henhold til lov om
investeringsforeninger m.v. § 119, stk. 1 (“LIF”) og bekendtggrelse nr. 681 af 17. juni 2014 om
fusion og spaltning af danske UCITS m.v. (“fusionsbekendtggrelsen”).

Fusionen er betinget af Finanstilsynets godkendelse.

Naervaerende dokument er kun udarbejdet p& dansk.

De involverede afdelinger og fusionens art
Fusionerne sker i henhold til LIF § 119, stk. 1, hvorefter to afdelinger i en dansk UCITS fusioneres.

De fusionerede afdelinger er fglgende:

Ophgrende afdeling

Nykredit Invest Balanced Risk Allocation
- PF KL

Afdeling Nykredit Invest Balanced Risk
Allocation - PF KL - Portefgljepleje KL blev
besluttet oprettet pa bestyrelsens mgde den
21. april 2017 under navnet Investin
Balanced Risk Allocation - Portefaljepleje KL.
Afdelingen skiftede navn til Nykredit Invest
Balanced Risk Allocation - PF KL den 1.
oktober 2019.

Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns
Kommune.

Afdelingen har ingen binavne.

Afdelingen har markedsfgringstilladelse i
Danmark.

Afdelingen er feeder-afdeling til afdeling
Balanced Risk Allocation i
Investeringsforeningen Nykredit Invest.

Fortseaettende afdeling

Nykredit Invest Taktisk Allokering —
Portefolje KL

Afdeling Nykredit Invest Taktisk Allokering —
Portefoljepleje KL blev besluttet oprettet pd
bestyrelsens mgde den 21. april 2017.

Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns
Kommune.

Afdelingen har ingen binavne.

Der optages ikke binavne for afdelingen i
forbindelse med fusionen.

Afdelingen har markedsfgringstilladelse i
Danmark.

Afdelingen er feeder-afdeling til afdeling
Taktisk Allokering i Investeringsforeningen
Nykredit Invest.




3.1

3.2

4.1

4.2

5.1

6.1

Begrundelse for fusionen

P& generalforsamlingen i Investeringsforeningen Nykredit Invest blev det besluttet at fusionere
afdeling Balanced Risk Allocation med afdeling Taktisk Allokering med sidstnaevnte som
fortseettende afdeling. Masterafdelingen til afdeling Nykredit Invest Balanced Risk Allocation - PF
KL forventes derfor at blive fusioneret med masterafdelingen til afdeling Nykredit Invest Taktisk
Allokering - Portefgljepleje KL. Bestyrelsen foresldr derfor en fusion af de to feeder-afdelinger i
Veerdipapirfonden NPA for at spare omkostninger.

Bestyrelserne foresldr, at fusionen gennemfsres med regnskabsmaessig virkning fra
ombytningsdagen.

Forventede virkning af den patzaenkte fusion
Den forventede virkning af den p&taenkte fusion for den ophgrende afdeling:

. I forhold til investeringsstrategi forventes fusionen at medfgre en justering for den
ophgrende afdeling, idet den ophgrende afdeling og den fortssettende afdeling ikke helt
fglger samme investeringsstrategi, men har samme investeringsunivers og
aktivallokeringsstyring i portefgljer som formal.

. Den fortseettende afdeling er en afdeling af en veerdipapirfond (en dansk UCITS). I det
omfang LIF eller regler udstedt i medfgr af LIF palaegger veerdipapirfonden eller dennes
afdelinger pligter, pdhviler pligten det investeringsforvaltningsselskab, som administrerer
vaerdipapirfonden.

. Alle investorer i en vaerdipapirfond skal have de samme rettigheder for sd vidt angar
forhold, som vedrgrer alle investorerne i veerdipapirfonden. Alle investorer i en afdeling skal
have de samme rettigheder for s vidt angdr forhold, som alene vedrgrer investorerne i
afdelingen.

Den forventede virkning af den p&taenkte fusion for den fortsaettende afdeling:

. Det forventes, at omkostningsniveauet i den fortsaettende afdeling vil veere pa niveau med
omkostningsniveauet i den ophgrende afdeling.

Kriterier til vaerdiansaettelse af andele

Bade den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling vil anvende de samme kriterier til
veerdiansaettelse af andele pd datoen for beregning af ombytningsforholdet, som disse hidtil har
benyttet i henhold til den gaeldende lovgivning, og som er naermere beskrevet i prospektet.

Ombytningsforhold

Investorerne i den ophgrende afdeling modtager tilsvarende ejerandel i den fortsaettende afdeling
afhaengigt af forholdet mellem den indre vaerdi pr. andel i henholdsvis den ophgrende afdeling og
den fortsaettende afdeling p& opggrelsestidspunktet. Ombytningsforholdet fastsaettes p& grundlag



6.2

6.2.1

6.3

6.4

7.1

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

8.1

af den indre veerdi af de fusionerede afdelinger, som opgjort i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v. samt bekendtggrelse udstedt i henhold hertil.

Eventuelt overskydende belgb:

Ved ombytningen gzelder det, at safremt der matte vaere et mindre overskydende belgb som fglge
af, at andelene i afdelingerne er af forskellig vaerdi, skal dette overskydende belgb udbetales til
investorerne i den ophgrende afdeling. Denne udbetaling betragtes skattemaessigt som udlodning,
og der skal betale udbytteskat af belgbet.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab afgiver som uvildige og sagkyndige vurderingsmand den
som bilag 2 vedhaeftede erklaering i henhold til fusionsbekendtggrelsen § 5, om kreditorernes
stilling, hvorved det bekraeftes, at kreditorerne i den ophgrende afdeling ma antages at vaere
tilstraekkeligt sikrede efter fusionen.

N&r ombytningsforholdet er beregnet, vil EY Godkendt Revisionspartnerselskab udarbejde en
erklaering om ombytningsforholdet mv. i henhold til fusionsbekendtggrelsen § 9. Erklzeringen vil
blive fremsendt til Finanstilsynet med henblik pa endelig godkendelse og registrering af fusionen.
Investorer vil efter anmodning fa udleveret kopi af denne erklzering.

Den planlagte dato for fusionens gennemfgrelse ("ombytningstidspunktet”)

Opggrelses- og ombytningstidspunkt samt regnskabsmaessig overgang af rettigheder og
forpligtelser:

Forudsat at Finanstilsynet har godkendt fusionen forventes opggrelsestidspunktet og
ombytningstidspunktet at finde sted henholdsvis den 23. september 2022 og den 30. september
2022 med efterfglgende regnskabsmaessig virkning fra den naevnte dato.

Ombytning af andele i den ophgrende afdeling sker pd foranledning af Nykredit Portefglje
Administration A/S ved registrering i Euronext Securities Copenhagen p& ombytningsdagen.

Safremt den uafhaengige statsautoriserede revisors erklaering om ombytningsforholdet ikke
foreligger pa det angivne tidspunkt, eller Finanstilsynets godkendelse modtages senere end ventet,
er bestyrelsen i Nykredit Portefglje Administration A/S berettiget til at fastseette en ny dato for
ombytning og et nyt opggrelsestidspunkt. Det nye opggrelses- og ombytningstidspunkt bliver i
givet fald offentliggjort pa hjemmesiden www.nykreditinvest.dk.

Forventet tidsplan for fusionen:

6. maj 2022 Offentligggrelse af fusionsdokumenter
6. juni 2022 Endelig godkendelse

23. september 2022 Opggrelsesdato

30. september 2022 Ombytning i investors depot

Beskatningsforhold

Fusionen gennemfgres som en skattepligtig fusion. En skattepligtig fusion medfgrer, at den
ophgrende afdeling skattemaessigt anses for at have solgt alle sine aktiver.



8.2

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

10.

10.1

De enkelte investorer i den ophgrende afdeling anses for skattemaessigt at have solgt deres andele
pd tidspunktet for fusionen. Afstdelsessummen opggres som summen af markedsvaerdien pd
tidspunktet for fusionen af de modtagne andele i den fortsaettende afdeling. En eventuel spids i
forbindelse med ombytningen beskattes som udbytte. Som anskaffelsesveerdi for de modtagne
andele anvendes markedsvaerdien af de modtagne andele i den fortsaettende afdeling.

Omkostninger

De med fusionen forbundne omkostninger afholdes af de involverede afdelinger iht.
vaerdipapirfondens administrationsaftale.

Det forventes, at omkostningsniveauet i den fortszsettende afdeling vil veere pd niveau med
omkostningsniveauet i den ophgrende afdeling.

De samlede administrationsomkostninger for afdelingerne inklusive omkostninger for de
underliggende afdelinger angivet i procent af gennemsnitsformuen de seneste fem ar:

Afdeling 2021 2020 2019 2018 2017
Nykredit Invest Balanced Risk 0,52 0,50 0,50 0,42 0,55
Allocation — PF KL

Nykredit Invest Taktisk 0,56 0,58 0,58 0,59 0,62
Allokering - Portefglje KL

Den forventede AOP for 2022 for afdelingerne i badde den ophgrende afdeling og den fortszettende
afdeling kan ses nedenfor:

Afdeling Forventet AOP 2022
Nykredit Invest Balanced Risk Allocation — PF KL 0,57%
Nykredit Invest Taktisk Allokering — Portefglje KL 0,60%

Indtraedelses- og udtreedelsesomkostninger (maksimalt) i procent for afdelingerne er fglgende:

Indtraedelses- Udtraedelses-

Afdeling omkostninger omkostninger
Nykredit Invest Balanced Risk Allocation - PF 0,11% 0,10%
KL
Nykredit Invest Taktisk Allokering — Portefglje 0,11% 0,10%
KL

@vrige oplysninger

Veaerdipapirfonden NPA vil senest 4 uger fgr det planlagte bestyrelsesmgde med endelig vedtagelse
af fusionen offentligggre de nedenfor naevnte dokumenter p& hjemmesiden
www.nykreditinvest.dk, som ligeledes vil blive fremlagt p& foreningens kontor. Desuden vil



investorerne efter anmodning herom have mulighed for vederlagsfrit at f& udleveret disse
dokumenter:

1) Fusionsplan og -redeggrelse, jf. fusionsbekendtggrelsen § 3 og § 4

2) Vurderingsmandenes erklaering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling, jf.
fusionsbekendtggrelsen § 5

3)  Seneste arsrapport for Vaerdipapirfonden NPA

10.2 Veerdipapirfonden NPA vil forud for fremlaggelsen af dokumenterne naevnt ovenfor indrykke en
meddelelse i Statstidende om, at dokumenterne fremlaegges pa foreningens kontor og
hjemmesiden www.nykreditinvest.dk til eftersyn for investorerne.

10.3 Bestyrelsen for Nykredit Portefglje Administration A/S forbeholder sig ret til at foretage sadanne

andringer i denne fusionsplan, som métte vaere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opna
Finanstilsynets godkendelse.

Bilag
Bilag 1 — Galdende fondsbestemmelser for Veerdipapirfonden NPA.
Bilag 2 - Vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling.

Bilag 3 - Arsrapporter for de seneste tre &r for Veerdipapirfonden NPA.

Dette dokument er tiltr§dt med digital signatur, hvilket fremg8r af sidste side i dokumentet.
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