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Verdipapirfonden

Navn og adresse

Verdipapirfonden NPA

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www. nykreditinvest.dk

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.193
CVRnr.: 16 63 76 02

Stiftelse
Verdipapirfonden NPA er stiftet den 21. april 2017. Vardipa-
pirffonden omfatter afdelingerne:

e Nykredit Invest Lange obligationer — Portefgljepleje KL
(SE nr. 12 91 92 55)

e Nykredit Invest Lange obligationer Akk. — Portefgljepleje
KL - (SE nr. 1291 92 63)

e Nykredit Invest Taktisk Allokering — Portefgljepleje KL
(SE nr. 12 91 93 28)

e Nykredit Invest Aktieallokering — Portefaljepleje KL — un-
der afvikling (SE nr. 12 95 49 64)

e Nykredit Invest Aktieallokering Akk. — Portefgljepleje KL —

under afvikling (SE nr. 12 95 49 56)

e  MMI Nye obligationsmarkeder Akk. - PF KL under afvik-

ling (SE nr. 12 99 97 55)

Formal

Verdipapirfondens formal er efter fondsbestemmelsernes at
modtage midler fra offentligheden og anbringe midlerne under
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instru-
menter i overensstemmelse med i lov om investeringsforeninger
m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse investorens
andel af formuen med midler, der hidrerer fra denne, jf. § 12.

Fondsbestemmelser og drsrapporter
Verdipapirfondens fondsbestemmelser kan findes pa fondens
hjemmeside  https://www.nykreditinvest.dk/om-nykredit-in-
vest/Foreninger/vardipapirfonden-npa/.

Verdipapirfondens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i
lov om investeringsforeninger m.v. og galdende bekendtge-
relse om finansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsaret
falger kalenderaret. Arsrapporter og delérsrapporter vil blive
sendt direkte til navnenoterede investorer, der fremsatter be-
geering herom. Arsrapporter og delérsrapporter udleveres pé for-
langende hos veerdipapirfonden. Endvidere kan drsrapporter og
deldrsrapporter findes pa veerdipapirfondens hjemmeside
https://www.nykreditinvest.dk/om-nykredit-invest/Forenin-

ger/vardipapirfonden-npa/.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsferes adskilt.
Der aflegges sarskilt regnskab for hver afdeling. De administra-
tionsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til den enkelte
afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter fondsbestemmel-
sernes regler herom.

Baeredygtighedsrelaterede oplysninger
Oplysninger efter Sustainable Finance Disclosure Regulation
("SFDR™) samt EU-taksonomien for de enkelte afdelinger kan
findes i SFDR bilagene bagerst i dette prospekt.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte
kvantitative greenser og om de metoder, investeringsforvalt-
ningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af
disse grenser, kan rekvireres ved at kontakte Nykredit Porte-
felje Administration A/S. Investor kan desuden fa oplysning om
den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategori-
erne af de enkelte instrumenter i afdelingerne.

Formue
Ultimo september 2022 var fondens formue 6,92 mia. kr.
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Nykredit Invest Lange obligationer — Portefgal-
jepleje KL

Beslutning om etablering
Afdeling Nykredit Invest Lange obligationer — Portefgaljepleje KL
er besluttet oprettet pa bestyrelsens mgde den 21. april 2017.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er at skabe et risikojusteret afkast pé niveau
med benchmark fer omkostninger.

Investeringsomrade

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i afdeling
Lange obligationer i Investeringsforeningen Nykredit Invest med
mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 22, stk. 2 og 3.

Investeringsstrategi
Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet.

Oplysninger om masterinstituttet
Afdeling Lange obligationer KL i Investeringsforeningen Nykre-
dit Invest har felgende investeringsmal- og politik:

Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med
den hensigt som minimum at opnd et afkast pa niveau med
benchmark.

Afdelingen md investere sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner eller euro.

Afdelingen ma hgjst investere 15% af sine midler i virksomheds-
obligationer og kan ikke investere i premieobligationer eller
konvertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs- og
statsobligationer skal vaere pa BBB- eller bedre (Standard &
Poor’s eller Fitch) og/eller Baa3 hos Moody’s. Safremt en obli-
gation nedjusteres til under BBB- eller tilsvarende, skal afdelin-
gen afhande investeringen snarest muligt. Der er ingen be-
grensninger med hensyn til udsteders hjemsted. Afdelingen kan
0gsd investere i statsobligationer udstedt af en stat eller en re-
gional myndighed inden for Rigsfallesskabet.

Afdelingen kan herudover investere op til 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefalje vil typisk befinde sig i intervallet
3 -8 ar afheengigt af markedssituationen.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et requleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og gldsbreve udstedt eller garanteret af en stat, offent-
lig myndighed eller en international institution af offentlig ka-
rakter, som angivet i vedtaegternes bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen ma investere op til 10% af formuen i andele i danske
UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Kontantbeholdningen ma i gennemsnit ikke udgere mere end
10% af formuen for et kalenderar.

Yderligere oplysninger

Masterinstituttets seneste prospekt udleveres gratis ved hen-
vendelse til Nykredit Portefglje Administration A/S, der admini-
strerer afdeling Lange obligationer i Investeringsforeningen Ny-
kredit Invest. Nykredit Portefalje Administrations A/S” interne
regler for god forretningsskik i relation til master/feeder-struk-
turen samt masterinstituttets ars- og halvarsrapporter udleveres
gratis ved henvendelse til Nykredit Portefglije Administration
A/S.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis med henblik pd risikoafdakning.

Benchmark
Afdelingens benchmark er 50% Nordea MTG Mortgage CM 5Y
(NDEAMTGS5) og 50% Nordea CM 7Y GOV (NDEAGCM?7).

Administratoren af afdelingens benchmark er opfert i Den Eu-
ropziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA)
offentlige register over godkendte udbydere af benchmarks.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som verende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Feederinstituttets risikoprofil er identisk med masterinstituttets.
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Investor skal iser vaere opmarksom p3, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearingsri-
siko og risiko pa kontantindestdende kan pavirke veerdien af in-
vestering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgéet en kundeaftale om
portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmagler-
selskab.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at traekke deres penge ud inden for tre ar.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzere generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhanger af det foregdende regnskabsars indtaegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
jf. ligningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. For fysiske personer beskattes udbytte
samt gevinst eller tab ved afstaelse af beviser i afdelingen som
kapitalindkomst, mens det for selskaber sker efter lagerprincip-
pet og som selskabsindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i
medfer af lov om pensionsafkastbeskatning.

Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udlodning
fra afdelingen.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DKO060817385.

Optagelse til handel pd reqguleret marked
Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdag Copenhagen
A/S.
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Nykredit Invest Lange obligationer Akk. — Por-
tefaljepleje KL

Beslutning om etablering

Afdeling Nykredit Invest Lange obligationer Akk. — Portefalje-
pleje KL er besluttet oprettet pd bestyrelsens made den 21. april
2017.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er at skabe et risikojusteret afkast pé niveau
med benchmark fer omkostninger.

Investeringsomrade

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i afdeling
Lange obligationer Akk. i Investeringsforeningen Nykredit In-
vest med mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 19.

Investeringsstrategi
Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet.

Oplysninger om masterinstituttet
Afdeling Lange obligationer Akk. KL i Investeringsforeningen
Nykredit Invest har falgende investeringsmdl- og politik:

Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med
den hensigt som minimum at opna et afkast.

Afdelingen md investere sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner eller euro.

Afdelingen ma hgjst investere 15% af sine midler i virksomheds-
obligationer og kan ikke investere i premieobligationer eller
konvertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs- og
statsobligationer skal vaere pa BBB- eller bedre (Standard &
Poor’s eller Fitch) og/eller Baa3 hos Moody’s. Safremt en obli-
gation nedjusteres til under BBB- eller tilsvarende, skal afdelin-
gen afhande investeringen snarest muligt. Der er ingen be-
grensninger med hensyn til udsteders hjemsted. Afdelingen kan
0gsd investere i statsobligationer udstedt af en stat eller en re-
gional myndighed inden for Rigsfellesskabet.

Afdelingen kan herudover investere op til 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefalje vil typisk befinde sig i intervallet
3-8 ar afhaengigt af markedssituationen.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller penge-markedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et requleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og gldsbreve udstedt eller garanteret af en stat, offent-
lig myndighed eller en international institution af offentlig ka-
rakter, som angivet i vedtaegternes bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen ma investere op til 10% af formuen i andele i danske
UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Kontantbeholdningen ma i gennemsnit ikke udgere mere end
10% af formuen for et kalenderar.

Yderligere oplysninger

Masterinstituttets seneste prospekt udlevereres gratis ved hen-
vendelse til Nykredit Portefglje Administration A/S, der admini-
strerer afdeling Lange obligationer Akk. i Investeringsforenin-
gen Nykredit Invest.Nykredit Portefglje Administrations A/S" in-
terne regler for god forretningsskik i relation til master/feeder-
strukturen samt masterinstituttets ars- og halvarsrapporter ud-
leveres gratis ved henvendelse til Nykredit Portefglie Admini-
strations A/S.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis med henblik pd risikoafdakning.

Benchmark
Afdelingens benchmark er 50% Nordea MTG Mortgage CM 5Y
(NDEAMTGS5) og 50% Nordea CM 7Y GOV (NDEAGCM?7).

Administratorerne af afdelingens benchmarks er opfert i Den
Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA)
offentlige register over godkendte administratorer af bench-
marks.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som verende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Masterinstituttets risikoprofil er identisk med feederinstituttets.
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Investor skal iser vaere opmarksom p3, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearings-
risko og risiko pd kontantindestdende kan pavirke vaerdien af
investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgéet en kundeaftale om
portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmagler-
selskab.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at traekke deres penge ud inden for tre ar.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af an-
delene efter lagerprincippet. Dette indebzerer arlig beskatning
af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventu-
elt tab. Beskatningen sker for fysiske personer som kapitalind-
komst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopgegrelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i
medfer af lov om pensionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa hjemmesiden. For mere
detaljeret information henvises dog til investorernes egne skat-
teradgivere.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DKO060817625.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdag Copenhagen
A/S.

Veerdipapirfonden NPA - Kalvebod Brygge 1-3-1780 Kebenhavn V- Telefon 44 55 92 00 - www.nykreditinvest.dk



Nykredit Invest Taktisk Allokering — Portefal-
jepleje KL

Beslutning om etablering

Afdeling Nykredit Invest Taktisk Allokering — Portefaljepleje KL
er besluttet oprettet pa bestyrelsens mgde den 21. april 2017.
Afdelingen vedtog pd bestyrelsesmadet den 2. maj 2022, at af-
delingen fusionerede med afdeling Nykredit Invest Balanced
Risk Allocation — PF KL. Nykredit Invest Balanced Risk Alloca-
tion — PF KL opharte i forbindelse med fusionen, mens Nykredit
Invest Taktisk Allokering — Portefgljepleje KL blev den fortsaet-
tende afdeling.

Formalet med afdelingen
Afdelingen har til formdl at fungere som risikoregulator i bredere
portefaljer.

Investeringsomrade

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i afdeling
Taktisk Allokering i Investeringsforeningen Nykredit Invest med
mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 19.

Investeringsstrategi
Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet.

Oplysninger om masterinstituttet
Afdeling Taktisk Allokering i Investeringsforeningen Nykredit
Invest har fglgende investeringsmal- og politik:

Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med
den hensigt som minimum at opnd et afkast pa niveau med
benchmark.

Afdelingen vil investere i aktier og obligationer, hvor hver aktiv-
klasse kan have en vaegt pa 0-100% af afdelingens formue. For-
delingen mellem aktier og obligationer vil variere over tid ud fra
en vurdering af den konjunkturmaessige situation i den globale
gkonomi.

Afdelingen kan investere sine midler i aktier, statsobligationer,
realkreditobligationer, exchange traded funds (ETF’er) god-
kendt i medfgr af UCITS-direktivet samt i andele i andre danske
UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen vil investere i finansielle instrumenter optaget til
handel pa et requleret marked, der er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller medlem af Federation of European Se-
curities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret
marked i Den Europaiske Union, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf samt i andele i danske UCITS eller i disse foreningers
afdelinger, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pd markeder, som af bestyrelsen
vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for god-
kendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis med henblik pa risikoafdakning.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vearende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 4.

Masterinstituttets risikoprofil er identisk med feederinstituttets.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
rente- og obligationsmarkedsrisiko, valutarisiko, risiko pa kon-
tantindestaende og risiko ved investeringsstilen kan pavirke
veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgdet en kundeaftale om
portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmeegler-
selskab.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
legger at traekke deres penge ud inden for tre ar.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.
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Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlagges til foragelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19. Udbytte modtaget fra danske selskaber be-
skattes med 15%, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af an-
delene efter lagerprincippet. Dette indebzrer arlig beskatning
af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventu-
elt tab. Beskatningen sker for fysiske personer som kapitalind-
komst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopgegrelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i
medfer af lov om pensionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa hjemmesiden. For mere
detaljeret information henvises dog til investorernes egne skat-
teradgivere.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DKO060817468.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er ikke optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen
A/S.
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Nykredit Invest Aktieallokering — Portefglje-
pleje KL — under afvikling

Beslutning om etablering

Afdeling Nykredit Invest Aktieallokering — Portefeljepleje KL —
under afvikling er besluttet oprettet pa bestyrelsens mgde den
2. november 2017.

Da afdelingen er under afvikling, foretages der ikke emission af
andele i afdelingen.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er at skabe et risikojusteret afkast pa niveau
med benchmark far omkostninger.

Investeringsomrade

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i afdeling
Aktieallokering KL i Investeringsforeningen Nykredit Invest med
mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsstrategi

Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet med den hensigt som minimum
at opna et afkast pa niveau med benchmark.

Oplysninger om masterinstituttet
Afdeling Aktieallokering KL i Investeringsforeningen Nykredit
Invest har fglgende investeringsmal- og politik:

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi, hvor succeskri-
teriet er, at skabe et merafkast i forhold til benchmark.

Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i aktier og depotbeviser (fx ADRs
og GDRs), der har faet adgang til eller er optaget til handel pa
et requleret marked, eller som handles pa et andet marked, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Safremt
markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af Den Eu-
ropaeiske Union, eller som ikke har indgaet aftale med Unionen
pa det finansielle omrdde, skal markedet vere godkendt af Fi-
nanstilsynet eller af bestyrelsen og anfert i bilag 1 til vedteg-
terne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i andre vardipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 100% af sin formue i andele i
andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller

afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Yderligere oplysninger

Masterinstituttets seneste prospekt udleveres gratis ved hen-
vendelse til Nykredit Portefglje Administration A/S, der admini-
strerer afdeling Aktieallokering KL i Investeringsforeningen Ny-
kredit Invest.

Nykredit Portefglije Administrations interne regler for god for-
retningsskik i relation til master/feeder-strukturen samt master-
instituttets ars- og halvarsrapporter udleveres gratis ved hen-
vendelse til Nykredit Portefglje Administration A/S.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis med henblik pa risikoafdakning.

Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI World All Countries Total Re-
turn Index inklusive nettoudbytter.

Administratoren af benchmark er opfert i Den Europaiske Veer-
dipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige regi-
ster over godkendte administratorer af benchmarks.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 5.

Masterinstituttets risikoprofil er identisk med feederinstituttets.

Investor skal iseer vaere opmerksom pa, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, mod-
partsrisiko, valutarisiko, risiko pa kontantindestaende og udste-
derspecifik risiko. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i af-
snittet "Risikoforhold og risikofaktorer’.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgdet en kundeaftale om
portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmagler-
selskab.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der @nsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for
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tab og lengere perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors samlede gko-
nomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet inve-
steringshorisont.

Afdelingen er velegnet som en del af en pensionsportefelje, hvis
der er mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
legger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzere generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhanger af det foregdende regnskabsars indtaegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er et investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
jf. ligningslovens § 16 C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veaerdipapirer. For fysiske personer beskattes udbytte
samt gevinst eller tab ved afstaelse af beviser i afdelingen som
aktieindkomst, mens det for selskaber sker efter lagerprincippet
og som selskabsindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i
medfer af lov om pensionsafkastbeskatning.

| forbindelse med udlodning fra afdelingen, skal afdelingen in-
dehold udbytteskat efter reglerne for hver enkelt investortype.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DKO060951788.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdag Copenhagen
A/S.
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Nykredit Invest Aktieallokering Akk. — Porte-
feljepleje KL — under afvikling

Beslutning om etablering

Afdeling Nykredit Invest Aktieallokering Akk. — Portefaljepleje
KL - under afvikling er besluttet oprettet pa bestyrelsens mgde
den 2. november 2017.

Da afdelingen er under afvikling, foretages der ikke emission af
andele i afdelingen.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er at skabe et risikojusteret afkast pa niveau
med benchmark far omkostninger.

Investeringsomrade

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i afdeling
Aktieallokering Akk. KL i Investeringsforeningen Nykredit Invest
med mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 19.

Investeringsstrategi

Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet med den hensigt som minimum
at opna et afkast pa niveau med benchmark.

Oplysninger om masterinstituttet
Afdeling Aktieallokering Akk. KL i Investeringsforeningen Ny-
kredit Invest har falgende investeringsmal- og politik:

Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi, hvor succeskri-
teriet er, at skabe et merafkast i forhold til benchmark.

Afdelingen investerer primart i aktier og depotbeviser (fx ADRs
og GDRs), der har faet adgang til eller er optaget til handel pa
et reguleret marked, eller som handles pé et andet marked, der
er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Safremt
markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af Den Eu-
ropiske Union, eller som ikke har indgdet aftale med Unionen
pa det finansielle omrade, skal markedet veere godkendt af Fi-
nanstilsynet eller af bestyrelsen og anfert i bilag 1 til vedtaeg-
terne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde investere op til
10% af sin formue i andre vardipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et requleret marked.

Afdelingen kan investere op til 100% af sin formue i andele i
andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Oplysninger efter disclosureforordningen

Afdelingen inddrager baredygtighedsrisici og andre bzaredyg-
tighedsaspekter gennem aktivt ejerskab og i yderste tilfeelde
eksklusion af selskaber med signifikante negative indvirkninger.
Afdelingens benchmark inddrager dog ikke baeredygtighedsbe-
tragtninger i konstruktionen, men afdelingen analyseres i hen-
hold til investeringspolitikken for investeringernes negative ind-
virkninger, og disse s@ges mitigeret gennem det aktive ejerskab
og i yderste konsekvens eksklusion. | det aktive ejerskab indgar
ogsd handtering af ESG-risici. | denne forbindelse méles og rap-
porteres pd klimaaftryk og pavirkning af verdensmalene.

Afdelingen ser sig dermed som omfattet af rapporteringsforplig-
telser beskrevet i artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrela-
terede oplysninger (2019/2088).

De eksklusioner af selskaber fra afdelingens benchmark vil po-
tentielt kunne medfare en afvigelse fra benchmarket. Da eks-
klusionerne til dels sker pa baggrund af baredygtighedsrisici af
materiel betydning for selskabernes afkast, sa vurderes disse ag-
gregeret ikke at have en langsigtet negativ betydning for afka-
stet.

Oplysninger efter taksonomiforordningen

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle pro-
dukt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bze-
redygtige skonomiske aktiviteter.

Yderligere oplysninger

Masterinstituttets seneste prospekt udleveres gratis ved hen-
vendelse til Nykredit Portefglje Administration A/S, der admini-
strerer afdeling Aktieallokering Akk. KL i Investeringsforeningen
Nykredit Invest.

Nykredit Portefglije Administrations interne regler for god for-
retningsskik i relation til master/feeder-strukturen samt master-
instituttets ars- og halvarsrapporter udleveres gratis ved hen-
vendelse til Nykredit Portefglje Administration A/S.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis med henblik pa risikoafdakning.

Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI World All Countries Total Re-
turn Index inklusive nettoudbytter.
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Administratoren af benchmark er opfert i Den Europaiske Vaer-
dipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige regi-
ster over godkendte administratorer af benchmarks.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 5.

Masterinstituttets risikoprofil er identisk med feederinstituttets.

Investor skal iseer veere opmarksom pa, at verdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, mod-
partsrisiko, valutarisiko, risiko pa kontantindestaende og udste-
derspecifik risiko. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i af-
snittet “Risikoforhold og risikofaktorer’.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgdet en kundeaftale om
portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmeegler-
selskab.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for
tab og lengere perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors samlede gko-
nomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet inve-
steringshorisont.

Afdelingen er velegnet som en del af en pensionsportefalje, hvis
der er mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
lzegger at traekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19. Udbytte modtaget fra danske selskaber be-
skattes med 15%, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af an-
delene efter lagerprincippet. Dette indeberer arlig beskatning
af sdvel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventu-
elt tab. Beskatningen sker for fysiske personer som kapitalind-
komst og for selskaber som selskabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i
medfer af lov om pensionsafkastbeskatning.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i Euronext Securities med fonds-
kode/ISIN DK0060952083.

Optagelse til handel pd reguleret marked
Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdag Copenhagen
A/S.
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MMI Nye obligationsmarkeder Akk. — PF KL
under afvikling

Beslutning om etablering

Afdeling MMI Nye obligationsmarkeder Akk. — PF KL er beslut-
tet oprettet pa bestyrelsens mgde den 15. august 2018. Afde-
lingen har pa bestyrelsesmadet den 15. august 2022 vedtaget
at @ndre navn til MMI Nye obligationsmarkeder Akk. — PF KL
under afvikling.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er at skabe et risikojusteret afkast pa niveau
med benchmark fer omkostninger.

Investeringsomrade

Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer i afdeling
Nye obligationsmarkeder Akk. i Investeringsforeningen Multi
Manager Invest med mere end 85% af sin formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 19.

Investeringsstrategi
Afdelingen er passivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet.

Oplysninger om masterinstituttet
Afdeling Nye obligationsmarkeder Akk. i Investeringsforeningen
Multi Manager Invest har fglgende investeringsmadl- og politik:

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne
i kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen er passivt forvaltet og investerer i henhold til ret-
ningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med
den hensigt som minimum at opna et afkast.

Afdelingen vil primart placere sine midler i obligationer, penge-
markedsinstrumenter og andre lignende gzldsinstrumenter ud-
stedt af myndigheder eller selskaber i Emerging Markets lande,
men kan sekundart investere i obligationer, pengemarkedsin-
strumenter og andre lignende geldsinstrumenter udstedt af
myndigheder i USA, EU eller Japan samt internationale institu-
tioner.

Afdelingen investerer i ovennavnte instrumenter udstedt af el-
ler relateret til stater, lokale myndigheder, overstatslige organi-
sationer eller statsejede selskaber mv., der er hjemmehgrende
eller har hovedaktivitet i Emerging Markets. Afdelingen vil ho-
vedsageligt placere sine midler i instrumenter emitteret af ud-
stedere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i
lande i Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter
emitteret af udstedere i andre lande, safremt udstedelsen er re-
lateret til udstedere i Emerging Markets lande og/eller denomi-
neret i lokale valuta i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller veere optaget til
handel pd et reguleret marked, der er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller medlem af Federation of European Se-
curities Exchanges (FESE), eller vaere handlet pd et andet regu-
leret marked i Den Europaiske Union, der er regelmaessigt ar-
bejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instrumen-
terne handles pa det amerikanske OTC — Fixed Income marked,
reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikan-
ske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret
til papirer, der inden for et ar registreres hos Securities and Ex-
change Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933,
og som omszttes pa det amerikanske OTC - Fixed Income mar-
ked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked
vil primaert blive foretaget i udstedelser med en starrelse pa USD
25 mio. eller derover. Der gaelder ingen krav til kreditvurderin-
gen af disse instrumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage
investeringer i savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det
amerikanske OTC - Fixed Income marked. Afdelingen kan end-
videre investere i ovennavnte instrumenter optaget til handel
pa markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-
tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa
ovennavnte markeder, md sammen med investeringer i instru-
menter, der ikke er optaget til handel pa et requleret marked,
maksimalt udgere 10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afde-
linger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Oplysninger efter disclosureforordningen

Afdelingen investerer efter et benchmark, som inddrager en lang
reekke baeredygtighedsbetragtninger. Afdelingen inddrager sa-
ledes indirekte beeredygtighedsrisici og andre baeredygtigheds-
aspekter i investeringsbeslutningerne.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investerings-
resultat, sa fremmer afdelingen miljgmaessige, sociale og for-
valtningsmaessige karakteristika gennem benchmarkets inddra-
gelse af forskellige beeredygtighedsaspekter. Afdelingen ser sig
dermed som omfattet af rapporteringsforpligtelser beskrevet i
artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger
(2019/2088).

Afdelingen analyseres Igbende for den negative indvirkning,
som investeringsbeslutningerne métte have samt potentielle
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ESG-risici, der bgr handteres. Samtidig males og rapporteres pa
klimaaftryk og pévirkning af verdensmélene.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnaelsen af EU-takso-
nomiens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU
2020/852):

e modvirkning af klimazndringer
e tilpasning til klimaandringer

Investeringerne i produktet bidrager til opnaelsen af EU-takso-
nomiens miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udveel-
gelsen af obligationerne. Dette sker enten gennem en overord-
net vurdering af selskabet eller en vurdering af den konkrete
investering, som obligationen skal finansiere.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter
er: 0%. Beregningen af foretaget ud fra definition af kriterier
og data tilgengelige pr. 1. december 2021. Andelen er lav, da
definitioner for beregning af statsobligationers eksponering
endnu ikke foreligger.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de
investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og
som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredyg-
tige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevzerende andel af dette finansielle produkt,
tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredyg-
tige gkonomiske aktiviteter.

Yderligere oplysninger

Masterinstituttets seneste prospekt udlevereres gratis ved hen-
vendelse til Nykredit Portefglje Administration A/S, der admini-
strerer afdeling Nye obligationsmarkeder Akk. i Investeringsfor-
eningen Multi Manager Invest.

Nykredit Portefalje Administrations A/S’ interne regler for god
forretningsskik i relation til master/feeder-strukturen samt ma-
sterinstituttets ars- og halvdrsrapporter udleveres gratis ved
henvendelse til Nykredit Portefalje Administration A/S.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan gere brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis med henblik pa risikoafdakning.

Benchmark

Afdelingens benchmark er 50% J.P. Morgan ESG EMBI (Hedged
to DKK) Custom Index - Nykredit Exclusion List og 50% J.P.
Morgan ESG GBI-EM (Un-hedged in DKK) Custom Index - Ny-
kredit Exclusion List.

Administratoren af benchmark er opfert i Den Europaiske Vaer-
dipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige regi-
ster over godkendte administratorer af benchmark.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende middel
til hgj. P4 en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 4.

Masterinstituttets risikoprofil er identisk med feederinstituttets.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligationsmar-
kedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, emer-
ging markets risiko, gearingsrisiko, valutarisiko og risiko pa kon-
tantindestaende. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i afsnit-
tet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet “Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig alene til investorer med portefaljeple-
jeaftaler hos banker og fondsmaeglerselskaber.

For private investorer henvender afdelingen sig primaert til pen-
sionsmidler samt frie midler, hvor investor har negativ kapital-
indkomst. Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anven-
des.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at traekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning
Da afdelingen er akkumulerende, vil der ikke ske nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlegges til foragelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19. Udbytte modtaget fra danske selskaber be-
skattes med 15%, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet af an-
delene efter lagerprincippet.

Dette indebaerer arlig beskatning af savel realiseret som ureali-
seret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for
fysiske personer som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

For midler investeret under virksomhedsordningen sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i
medfer af lov om pensionsafkastbeskatning.

Fondskode/ISIN
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Afdelingen er registreret i Euronext Securities med felgende
fondskode/ISIN: DK0O061075082.

Optagelse til handel pa requleret marked

Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen
A/S.
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Risikoforhold og risikofaktorer

Risikoforhold og risikoklasser

Investering i andele i vaerdipapirfondens afdelinger indebzerer
en risiko for tab pd samme made som ved enhver anden inve-
stering. Veardien af andele i en afdeling kan svinge med tiden
og kan saledes pa et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det
samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet. Investor
skal derfor vaere opmarksom p3, at investering vaerdipapirfon-
dens andele ikke kan sammenlignes med indskud i en bank, og
at veerdien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt i risikoklasser. Risikoklassen an-
giver den typiske sammenhang mellem risikoen og muligheden
for afkast ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af
udsvingene i afdelingens indre vaerdi i de seneste fem ar og/eller
repraesentative data. Var opmarksom p3, at en afdelings risiko-
klasse kan @ndre sig med tiden, og at de historiske data, der
ligger bag den nuvaerende placering i en risikoklasse, ikke nad-
vendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil.

| skemaet herunder er den enkelte afdelings forventede risiko-
klasse vist pa en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma
kursudsving og dermed lav risiko og er typisk kombineret med
lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store kursudsving og der-
med hgj risiko, typisk kombineret med mulighed for hejere af-
kast.

Afdeling Risikoklasse skala 1-
7
Nykredit Invest Lange obligationer —

Portefaljepleje KL 3
Nykredit Invest Lange obligationer Akk. — .
Portefaljepleje KL

Nykredit Invest Taktisk Allokering — 4
Portefaljepleje KL

Nykredit Invest Aktieallokering — -
Portefaljepleje KL — under afvikling

Nykredit Invest Aktieallokering Akk. — s
Portefaljepleje KL — under afvikling

MMI Nye obligationsmarkeder Akk. — P

PF KL under afvikling

Verdipapirfonden arbejder lsbende med at fastholde risikopro-
filen for den enkelte afdeling gennem en passende spredning af
afdelingens investeringer inden for de rammer, som lovgivnin-
gen og vardipapirfondens fondsbestemmelser szetter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes ‘Central investor-in-
formation’ pa vaerdipapirfondens hjemmeside.

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og
kan derfor veere pavirket af forskellige risikofaktorer. En raekke
af disse mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pd aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursvaerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Ak-
tiemarkederne kan blive udsat for serlige politiske eller regule-
ringsmassige forhold, som kan pévirke vardien af en afdelings
aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sektormaes-
sige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske forhold
kunne pévirke verdien af en afdelings investering bade positivt
0g negativt.

Emerging markets risiko

Emerging markets daekker lande i @steuropa, Latinamerika, Af-
rika og Asien. Felles for landene er, at de kan veere kendetegnet
ved politisk ustabilitet og risiko for fx nationalisering og konfi-
skation af private virksomheder eller statslig overvagning og
kontrol. Korruption kan veaere udbredt. De finansielle markeder
kan vaere praeget af usikre forhold omkring depoter, registrering
og afvikling, og den gkonomiske udvikling kan vare usikker og
forbundet med risiko for devaluering af valutaen og hyperinfla-
tion. Desuden kan likviditeten pa emerging markets veere lav.

Emerging markets kan saledes vare forbundet med risici, som
ikke findes pa de udviklede finansielle markeder.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens af-
kast sammenlignet med afkastet pa markedet bliver forstaerket
i bade positiv og negativ retning. Gearing kan medfere, at afde-
lingen kan fa tab, der er stgrre end den indskudte kapital i af-
delingen. Der kan derfor veere risiko for, at afdelingen kan ga
konkurs, og at investor taber hele sin investering i afdelingen.

Geografisk risiko

Investering i veerdipapirer i et begraenset geografisk omrade eller
ét enkelt land giver en seerlig risiko. Fx kan de finansielle mar-
keder i det pdgeldende omrade eller land blive udsat for saerlige
politiske eller requleringsmaessige forhold, som kan pévirke veer-
dien af en afdelings investering. Desuden vil markedsmassige
eller generelle skonomiske forhold i det enkelte omrade eller
land, fx valuta og renteniveau, pavirke investeringens veerdi.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iser til en afdelings investering i obliga-
tioner. En obligation indebaerer en risiko for tab, hvis udstederen
ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og
afdrag pa obligationsgeelden.

Likviditetsrisiko
| serlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold be-
tyde, at nogle verdipapirer og valutaer kan veere sveere at kabe
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og/eller slge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt fa veer-
dipapirer af den pageeldende slags, sa starre kb eller salg kan
presse markedsprisen pa vardipapirer meget enten op eller ned.
Det kan i sig selv pavirke vaerdien af afdelingens investeringer.
Det kan i sjeldne tilfelde betyde, at afdelingen ma suspendere
indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller
lzengere periode.

Modpartsrisiko

Nér en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og
depotbeviser, som fx ADR’s og GDR’s, eller foretager udlan af
veerdipapirer, kan der veere en risiko for, at modparten ikke over-
holder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Risiko pa kontantindestdende

En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue
som kontantindestdende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i Vaerdipapirfondens depotselskab. Det giver afdelingen en
risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pé obligationsmarkeder, vil veere ud-
sat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver
pavirket af bade nationale og internationale makrogkonomiske
forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og infla-
tionsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det kurs-
fald pé obligationer, s3 veerdien af en afdelings investeringer fal-
der. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed, som
bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afdelingen
investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obli-
gationerne, hvis renten andrer sig.

Risiko ved investeringsstil

En afdeling, der er afgreenset til at investere i en sarlig del af
aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efter-
spargslen pd de finansielle markeder i perioder flytter vaek fra
denne sarlige del af markedet. | disse perioder kan verdien af
afdelingens investeringer falde eller give et lavere afkast end
markedet.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i vaerdi end det sam-
lede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget
forskelligt fra markedets. Vaerdien af det enkelte veerdipapir vil
bl.a. afh@nge af indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag
en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan vaere pa-
virket af fx lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likvi-
ditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer en stor pro-
centdel af sin formue i &t enkelt vaerdipapir, bliver den mere fgl-
som over for udviklingen hos denne udsteder, og vaerdien af af-
delingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan af-
delingen f& et tab.

Udtraeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligatio-
ner, kan der vare en risiko for ekstraordinare indfrielser. Det
kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en
kursveerdi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i markedet.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske vardipapirer giver en risiko ved om-
veksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi valu-
takurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke vardien af in-
vesteringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske veerdi-
papirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling, som in-
vesterer i danske veardipapirer har fx ingen direkte valutarisiko,
mens en afdeling som investerer i europaiske vardipapirer har
begraenset valutarisiko. En afdeling, som systematisk kurssikrer
mod danske kroner, har en meget begranset valutarisiko. Det
vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings investeringsom-
rade, om den laver en sadan kurssikring.

Verdiansattelsesrisiko

Ved investering i vardipapirer, som ikke handles pa et reguleret
marked, eller som sjaldent handles, kan der vare en risiko ved
den lgbende veerdianseettelse af disse aktiver.

Verdianseettelsen af sjldent handlede eller unoterede aktiver
kan enten baseres pa modeller, hvor kurser beregnes pa bag-
grund af markedsveerdier af lignende veardipapirer, eller baseres
pa periodiske regnskabsrapporteringer og andre meddelelser fra
udsteder.

Sidstnaevnte beregnede verdiansettelser er athengige af vaer-
diansattelsesmodeller samt sken vedrarende fremtidig indtje-
ning og kontantstrem. Vardianseettelsen kan derfor veere ek-
sponeret til pludselige &ndringer i opadgaende eller nedadga-
ende retning.

Var opmarksom p3, at listen kun er eksempler, og at andre for-
hold kan spille ind pé verdien af investeringen. Ver ogsa op-
merksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder kan
reagere forskelligt pa disse forhold.

Se hvilke af navnte risikofaktorer, der er sarligt relevante for
de enkelte afdelinger, i beskrivelserne af disse.
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Andele, tegning og indlgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i Euro-
next Securities i stykker a 100 kr. og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf.: 445518 96

Keb af andele kan ogsa ske gennem gvrige pengeinstitutter og
barsmeeglerselskaber.

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andelene opbe-
vares gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre danske
pengeinstitutter. Ved beholdningsandringer pd kontoen i Euro-
next Securities betales dog almindeligt gebyr til Euronext Secu-
rites.

Navnenotering

Vardipapirfondens andele skal lyde pa navn og noteres i veerdi-
papirfondens register over investorer, der fares af investerings-
forvaltningsselskabet Nykredit Portefglie Administration A/S.
Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene
ligger i depot.

Lgbende emission

Andele i vardipapirfondens afdelinger bliver udbudt i lebende
emission uden fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i den lg-
bende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs og med
kutymemaessige handelsomkostninger. Afregning foregar to
bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pa inve-
stors konto i Euronext Securities. Emissionsprisen beregnes hver
dag.

Lebende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl
om verdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet.
Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter suspen-
sion vil blive meddelt pa vardipapirfondens hjemmeside.

Séfremt der sker suspension i et af masterinstitutterne, vil der
ske suspension i feederinstituttet.

Ved starre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan Verdipapir-
fondens investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved

apportindskud af veerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen for verdipapirfondens afdelinger fastsattes
ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1i
bekendtgerelse om beregning af emissions- og indlasningspri-
ser ved tegning og indlegsning af andele i investeringsforeninger
m.v. ved at dividere formuens vaerdi pa emissionstidspunktet
med den nominelle veaerdi af tegnede andele. Der tillegges et
belgb til daekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter
og nedvendige omkostninger ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgdr falgende maksi-
male udgifter i procent af indre vaerdi:

Nykredit Invest Lange obligationer — Portefgliepleje KL

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,10%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfaring 0,00%
| alt 0,10%

Nykredit Invest Lange obligationer Akk. — Portefgljepleje KL

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,10%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfaring 0,00%
| alt 0,10%

Nykredit Invest Taktisk Allokering — Portefeljepleje KL
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,11%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfaring 0,00%
| alt 0,11%

Nykredit Invest Aktieallokering — Portefaljiepleje KL — under af-
vikling
Afdelingen emitterer ikke.

Nykredit Invest Aktieallokering Akk. — Portefaljepleje KL — un-

der afvikling
Afdelingen emitterer ikke.

MMI Nye obligationsmarkeder Akk. — PF KL under afvikling

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,30%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfaring 0,00%
| alt 0,30%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. S&fremt en sadan situation
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opstar, vil veerdipapirfonden i denne periode oplyse om de kon-
krete emissionsomkostninger pd veerdipapirfondens hjemme-
side, ligesom det vil blive offentliggjort samme steder, nar der
igen vendes tilbage til de anfgrte maksimale emissionstillzeg.

Omkostningerne for veerdipapirfonden vil ved store emissioner
veere lavere end de ovenfor nevnte satser. Ved store emissioner
forbeholder vaerdipapirfonden sig derfor ret til i det konkrete
tilfeelde at reducere emissionstillaegget. Emissionstillzegget kan
dog ikke veere lavere end omkostningerne ved keb af finansielle
instrumenter, medmindre emissionen sker i forbindelse med ap-
portindskud af veerdipapirer i afdelingen.

Flytning

Der gelder ingen serlige regler for investorers flytning fra en
afdeling til en anden i vaerdipapirfonden. Flytning betragtes som
indlgsning med efterfelgende emission pa almindelige vilkar.

Indlasning
Enhver investor har ret til nar som helst at indlagse sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen for vaerdipapirfondens andele fastsattes ved
anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. § 4, stk. 2 i bekendtge-
relse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved teg-
ning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v. til den
indre vaerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme prin-
cipper, som anvendes i drsrapporten, ved at dividere formuens
veerdi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle vardi af
tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af udgifter
ved salg af instrumenter og til nedvendige omkostninger ved
indlgsningen.

Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og
gvrige handelsomkostninger at udgere:

Afdeling Indlgsnings-

omkostning i procent

Nykredit Invest Lange obligationer —

o 0,10%
Portefgljepleje KL
Nykredit Invest Lange obligationer Akk. —

. 0,10%
Portefaljepleje KL
Nykredit Invest Taktisk Allokering —

. 0,10%
Portefgljepleje KL
Nykredit Invest Aktieallokering —

. o 0,10%
Portefaljepleje KL — under afvikling
Nykredit Invest Aktieallokering Akk. —

Lo g 0,10%
Portefaljepleje KL — under afvikling
MMI Nye obligationsmarkeder Akk. — PF KL

0,30%

under afvikling

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at vaerdipapirfonden ikke kan
fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene pd markedet,
eller nar veerdipapirfonden af hensyn til en lige behandling af

investorerne ferst fastsaetter indlgsningsprisen, nar veerdipapir-
fonden har realiseret de til indlgsningen af andelene nedvendige
aktiver. Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning ef-
ter suspension vil blive meddelt pa veerdipapirfondens hjemme-
side.

Finanstilsynet kan kraeve, at veerdipapirfonden udsetter indlgs-
ning af andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens
interesse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides
i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medferer en
stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil vaerdipapirfonden i denne periode oplyse om de kon-
krete indlgsningsomkostninger pa veerdipapirfondens hjemme-
side, ligesom det vil blive offentliggjort samme steder, nar der
igen vendes tilbage til de anfarte maksimale indlgsningsfradrag.

Veardipapirfonden kan i sarlige tilfelde forlange, at indlgs-
ningsprisen fastsettes efter, at afdelingen har realiseret de til
imgdekommelse af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sddanne
tilfzelde skal veerdipapirfonden ved udsettelse straks efter ud-
seettelsen underrette Finanstilsynet og de kompetente myndig-
heder i andre medlemsstater af Den Europzeiske Union og lande,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
nar veerdipapirfonden markedsferer sine andele der, om udsaet-
telsen.

Ved sterre indlgsninger pad 10 mio. kr. og derover kan vardipa-
pirfondens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsnin-
ger ved apportudtraek af veerdipapirer, safremt investor matte
gnske dette. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek afvige
fra fernaevnte skgnnede omkostninger.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem Nykredit
Bank A/S mod betaling af kutymemaessige handelsomkostnin-
ger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele
i afdelingerne beregnes hver dag og offentliggares pa hjemme-
siden www.nykreditinvest.dk.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter sammen prin-
cipper som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retnings-
linjer for kursangivelse.

Negotiabilitet og omszttelighed
Verdipapirfondens andele er omszetningspapirer, og der geelder
ingen indskraenkninger i andelenes omsattelighed.
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Oplgsning

Beslutning om verdipapirfondens eller afdelings afvikling,
spaltning, fusion eller overflytning af veerdipapirfonden, dens
afdelinger eller andelsklasser treeffes af bestyrelsen i investe-
ringsforvaltningsselskabet.

Lan

Afdelingerne ma optage ladn i henhold til lovens bestemmelser
herom.
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Vaesentlige aftaler og omkostninger

Market making

Nykredit Bank A/S varetager i henhold til aftale opgaven med
at stille priser i markedet pa foreningens andele med det formal
at fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene. Honoraret herfor er 0,115%o p.a. af formuen pr. af-
deling, dog max 25.000 kr. p.a. pr. afdeling.

Administrationsomkostninger

Verdipapirfonden administreres af Nykredit Portefglje Admini-
stration A/S. Nykredit Portefglje Administration A/S er af Fi-
nanstilsynet under FT nr. 17.105 godkendt som investeringsfor-
valtningsselskab.

Nykredit Portefelje Administration A/S patager sig vaerdipapir-
fondens administrative og investeringsmassige opgaver samt
daglige ledelse. Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje Admi-
nistration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om inve-
steringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finanstil-
synets bestemmelser, vardipapirfondens fondsbestemmelser,
bestyrelsens anvisninger og de af vaerdipapirfonden indgaede
aftaler.

Som vederlag for investeringsforvaltningsselskabets ydelser be-
taler veerdipapirfonden arligt 50.000 kr. pr. afdeling til Nykredit
Portefglje Administration A/S.

Depotselskab

Verdipapirfonden har indgdet depotselskabsaftale med The
Bank of New York Mellon (“BNY Mellon”). BNY Mellon patager
sig som depotselskab at opbevare og forvalte vaerdipapirer og
likvide midler for hver af vardipapirfondens afdelinger i over-
ensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov om
finansiel virksomhed og Finanstilsynets bestemmelser. BNY
Mellon patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver
og forpligtelser. Nykredit Bank A/S varetager opgaven som for-
eningens bevisudstedende institut.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet, dets opbevaringsop-
gaver samt eventuelle interessekonflikter, som kan opsta, kan til
enhver tid rekvireres hos foreningens investeringsforvaltnings-
selskab.

Som vederlag for disse ydelser betales for hver afdeling et
grundgebyr pa 20.000 kr. p.a., samt et landeafhangigt transak-
tionsgebyr. Dertil kommer et arligt gebyr pr. afdeling for depo-
sitarfunktionen.

@vrige omkostninger og aftaler

Ud over administrationshonoraret til Nykredit Portefglje Admi-
nistration A/S beskrevet ovenfor, betaler vaerdipapirfonden bl.a.
felgende omkostninger til depotselskab, bestyrelse samt offent-
lige myndigheder.

Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrarende opbeva-
ringsopgaver i vaerdipapirfondens afdelinger, jf. nedenfor.

De enkelte aftaler er neermere omtalt nedenfor.

Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning. | 2021 udgjorde afgift til
Finanstilsynet 64.000 kr.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til fondsbestemmelserne ma de samlede administrati-
onsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admi-
nistration, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab, for
hver afdeling ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige for-
mueverdi af afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingernes administrationsomkostninger eksklusive omkost-
ninger for de underliggende afdelinger udgjorde i procent i
2021:

Afdeling Adm. omk.
Nykredit Invest Lange obligationer —
o 0,07%
Portefgljepleje KL
Nykredit Invest Lange obligationer Akk. —
0,03%
Portefaljepleje KL
Nykredit Invest Taktisk Allokering —
) 0,01%
Portefaljepleje KL
Nykredit Invest Aktieallokering —
- - 0,05%
Portefaljepleje KL — under afvikling
Nykredit Invest Aktieallokering Akk. —
0,04%
Portefgljepleje KL — under afvikling
MMI Nye obligationsmarkeder Akk. — PF KL un-
0,02%

der afvikling

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger inklusive
omkostninger for de underliggende afdelinger i procent af gen-
nemsnitsformuen udgjorde i 2021:

Afdeling Adm. omk.
Nykredit Invest Lange obligationer —
0,30%
Portefaljepleje KL
Nykredit Invest Lange obligationer Akk. —
S 0,25%
Portefaljepleje KL
Nykredit Invest Taktisk Allokering —
o 0,56%
Portefgljepleje KL
Nykredit Invest Aktieallokering —
0,64%
Portefgljepleje KL — under afvikling
Nykredit Invest Aktieallokering Akk. —
0,61%
Portefaljepleje KL — under afvikling
MMI Nye obligationsmarkeder Akk. — PF KL un-
0,49%

der afvikling
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Aop
De arlige omkostninger i procent (AOP) opgeres i henhold til
Investering Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger og handelsom-
kostninger vedrgrende den Igbende drift samt investors han-
delsomkostninger i form af det maksimale emissionstillaeg og
indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under forudsztning af, at
investeringen holdes i syv ar.

Afdeling AOP (+ indirekte
handelsomkostninger)

Nykredit Invest Lange obligationer —

0,33 (+0,03)
Portefaljepleje KL
Nykredit Invest Lange obligationer Akk.
. 0,28 (+0,08)
- Portefgljepleje KL
Nykredit Invest Taktisk Allokering —
. 0,60 (+ 0,04)
Portefaljepleje KL
Nykredit Invest Aktieallokering —
. o 0,69 (+ 0,02)
Portefgliepleje KL — under afvikling
Nykredit Invest Aktieallokering Akk. —
0,65 (+0,02)
Portefgljepleje KL — under afvikling
MMI Nye obligationsmarkeder Akk. — PF
0,58 (+ 0,55)

KL under afvikling

Skatteforhold

Vederlag og honorarer i foreningens aftaler er eksklusive even-
tuelle skatter og afgifter

Veerdipapirfonden NPA - Kalvebod Brygge 1-3-1780 Kebenhavn V- Telefon 44 55 92 00 - www.nykreditinvest.dk
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Tilknyttede personer og selskaber

Bestyrelse
Advokat Kenneth Hedegaard Program Director Ellen Als
Nykredit Bank A/S DTU

Bankdirekter Dan Sgrensen
Nykredit Bank A/S

Direktion Revisor

Nykredit Portefelje Administration A/S EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Erling Skorstad, adm. direkter Dirch Passers Allé 36

Tage Fabrin-Brasted, direkter 2000 Frederiksberg

Kalvebod Brygge 1-3 CVR-nr.307002 28

1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 16 63 76 02

Depotselskab

The Bank of New York Mellon
Tuborg Boulevard 12, 3.
2900 Hellerup

CVR nr. 41 820063

Klageansvarlig

Private investorer i veerdipapirfonden kan i henhold til lov om finansiel viksomhed indgive en klage til Veerdipapirfondens klageansvarlige
hos Verdipapirfondens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af Verdipapirfondens hjemmeside nykreditinvest.dk og
kan endvidere fas ved henvendelse til Verdipapirfondens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans
Private investorer i vaerdipapirfonden kan anke forhold vedrgrende vaerdipapirfonden eller afdelingen til:

Det finansielle ankenavn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 3543 63 33

Serlige forbehold
Dette prospekt, der er udarbejdet p& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til
Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som rédgivning vedrarende investeringsmassige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om
egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vaere underlagt srlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og
iagttage sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede vaerdipapirfondsandele mé ikke udbydes eller szlges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke
udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sédan opfordring til at gere tilbud ikke er
tilladt, eller til personer, over for hvem et sddant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i narvaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og fondsbestemmelsernes rammer andres efter bestyrel-
sens beslutning.



BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en
aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, felger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.Equals
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

/NS
amr

g

Produktnavn: Lange obligationer

2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300TD774F3T6WPH87

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
bzeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om
det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer



Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Fonden fremmer sociale- og miljpmaessige karakteristika ved efterlevelse af
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, brud pa normer og principper, samt
manglende klimahandling. Derudover fremmes sociale- og miljpmaessige karakteristika via
inddragelse af beeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investeringsprocessen.
Disse er beskrevet yderligere i politikken for baeredygtige investeringer.
Baeredygtighedshensyn er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tveaers af
investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen og konstruktion og monitorering af vores
portefgljer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for god
selskabsledelse, og herunder, for at fremme god ledelsespraksis, der kan indga som en del
af en bredere dialog. Andre data er klimadata, SDG alignment, taksonomi alignment og
allokering til baeredygtige mal som eksempelvis er indsamlet gennem ECBC-Covered Bond
Templates eller baeredygtigheds rapporter, hvilket muligggre sammenligning af udstedere
pa tveers af cover pool.

ESG-overvejelser tilgas af investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser,
herunder overvejelser om klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at
kunne have vaesentlig indvirkning pa fonden. Afhangig af konteksten kan nogle
bzeredygtighedshensyn veere mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter.
Integration af baeredygtighedsaspekter baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade
interne og eksterne kilder, og bidrager samlet set til fremme af de miljgmaessige og sociale
karakteristika. Fonden anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa opnaelse af
de miljgmaessige- og sociale karakteristika.

Eksklusionskriterier er baseret pa fglgende tre kategorier

¢ Vedvarende brud pa normer:

Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader at
afhjeelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog, ekskluderes
det. Dette gaelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graenseveerdier), hvor
kerneforretningen vurderes at veere uforenelig med internationale normer.

* Kontroversielle vaben:

Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer, klyngevaben,
biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende lasere og
atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af kernevaben.

e |kke-omstillingsparate selskaber:

Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en strategi
for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan ekskluderes. Dette
inkluderer bl.a. selskaber med eksponering pa over 5% mod produktion af kul,
ukonventionel olie eller gas eller olie- eller tjzeresand samt en darlig historik i relation til at
handtere omstillingsmaessige- og klimarelaterede risici.

Afdelingen eksluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske
eller europaeiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sdsom reduktion af
bistand, embargo eller lignende.

Som beskrevet i foreningens politik for baeredygtige investeringer udgver afdelingen aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Yderligere
oplysninger om afdelingens tilgang til aktivt ejerskab og de anvendte greenseveaerdier
findes under "Baeredygtig investering" pa fondens hjemmeside.



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

- Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)

- Samlet udledning af drivhusgas-emissioner

- CO2e-intensitet

- CO2e-aftryk

- Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal (baseret pa
MSCI's metodik herfor)

- Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed

Alle indikatorerne males i forhold til fondens afkastbenchmark.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de
baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Afdelingen sgger at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle
vaben og klimamaessigt eftersleeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres

bade kvalitativt og kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og
analyse af potentielle nye investeringer over vaerdiansattelse til
investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af portefgljer samt
portefgljerapportering. Desuden sgger afdelingen at fremme sociale- og
miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed, hvoraf afdelingens baeredygtige investeringer tager hensyn til
miljgmalene "Modvirkning af klimazendrindringer" og "Tilpasning til klimazendringer".

Eksklusion er baseret pa fglgende tre kategorier:

¢ Vedvarende brud pa normer: FN's Global Compact, FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, hvis selskabet vedvarende undlader at afhjaelpe brud
pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog. Dette geelder ogsa
tobaksselskaber (baseret pa minimumsgranseveerdier), hvor kerneforretningen
vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.

* Kontroversielle vaben: Verificerede producenter eller distributgrer af
kontroversielle vaben.

o |kke-omstillingsparate selskaber: Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens
malsatninger, og som ikke har en strategi for omstilling. Dette inkluderer bl.a.
selskaber med en stor eksponering pa over 5% mod produktion af kul, ukonventionel
olie eller gas eller olie- eller tjzeresand samt en darlig historik i relation til at hdndtere
omstilling og klimarelaterede risici

Som beskrevet i foreningens politik for baeredygtige investeringer udgver afdelingen
aktivt ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og
overvagning af overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i
forbindelse med selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt
klimaforandringer. Yderligere oplysninger om afdelingens tilgang til aktivt ejerskab og
de anvendte graenseveaerdier findes under "Baeredygtig investering" pa fondens
hjemmeside.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljgmaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

Afdelingens baeredygtige investeringer vurderes ud fra foreningens DNSH-kriterier,
der medfgrer, at selskaber med en eksponering pa over 5% af omsaetningen mod
fossile braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt
selskaber, der er langt fra at vaere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke
anses for "baeredygtige investeringer"

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Forvalteren indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative
indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor
det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet vaerdiskabelse. Der
tages hensyn til de 14 obligatoriske indikatorer fsva. negative
baeredygtighedsindvirkninger via fondens DNSH-kriterier.

Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingen screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke
lever op til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte
kernekonventioner om fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke
blive anset som en baeredygtig investering.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmeessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

'“ indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Nej




Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Foreningen indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative
indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor
det spges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Hvilken investeringsstrategi fglger dette finansielle produkt?

Afdelingen er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baredygtighedsrisici
inddrages i investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt
og kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle
nye investeringer over vaerdiansattelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-
forholdenes negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet
veerdiskabelse. Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk
betydning for investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til
at udvzelge investeringer med henblik pa at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes daf dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab og stemmepolitik, samt eksklusionskriterier, er de
bindende elementer for denne fond. Ved forvaltning af fonden anvendes ESG-data i
det omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for
udstederne. Andre data er klimadata, SDG alignment, taksonomi alignment og
allokering til baeredygtige mal som eksempelvis er indsamlet gennem ECBC-Covered
Bond Templates eller baeredygtigheds rapporter, hvilket muligggre sammenligning af
udstedere pa tvaers af cover pool. Afdelingen screenes hvert kvartal for at sikre, at
eventuelle nye baeredygtighedsrisici identificeres. Udstederne screenes for
efterlevelse af internationale normer i form af FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse gar
investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette
anses for realistisk:

¢ Vedvarende brud pa normer:

Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjeelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette gaelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevardier), hvor
kerneforretningen vurderes at veere uforenelig med internationale normer.

¢ Kontroversielle vaben:

Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.

¢ |kke-omstillingsparate selskaber:

Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

ekskluderes. Dette inkluderer bl.a. selskaber med eksponering pa over 5% mod
produktion af kul, ukonventionel olie eller gas eller olie- eller tjaeresand samt en
darlig historik i relation til at handtere omstillingsmaessige- og klimarelaterede risici.

Afdelingen eksluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for
danske eller europaeiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sdsom
reduktion af bistand, embargo eller lignende.

Forvalterteamet og ESG-teamet mg@des hvert kvartal for at drgfte afdelingen, nye
data og det videre aktive ejerskab med udstederne.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveelgelsen af investeringer,
dialog med selskaberne, analyse af dagsordenen for aktionaermgder med henblik pa
udgvelse af stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-
dataudbydere. Dette omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets
ledelsespraksis, arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

v,
A

Afdelingen investerer primaert i obligationer, typisk med en mindre kontantbeholdning.
Fonden kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Afdelingens investeringer i bgrsnoterede
obligationer falder under afdelingens baredygtighedskarakteristika. Minimum 50% af
investeringerne er i baeredygtige investeringer.

Afdelingens minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1%.

Afdelingens minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1%

Aktivallokering | trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
investeringer i (4%)
specifikke aktiver.

#1A Bzeredygtige

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

0,
Aktiviteter, der er i (50%) _

Investeringer

modtagende #2 Andre (10%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

grenne investeringer investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes
foretaget af af det finansielle produkt.

investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtige investeringer.

omstilling til en grgn Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

gkonomi. - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller

- driftsudgifter sociale mal.

(OpEx), der afspejler - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse
de investerings- med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige
modtagende investeringer.

virksomheders grgnne
operationelle

aktiviteter Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de
sociale- og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.
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I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
4.3%

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Andre investeringer
I | overensstemmelse

Andre investeringer
I | overensstemmelse

b3 _lasy

95.7% 95.5%

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Afdelingens minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
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er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.
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Erd
om

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et
miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1%

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baredygtige
investeringer?

Afdelingens minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1%

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er
formalet med dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af afdelingens mulighed for at have
en kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

er angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de

miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med
hvert af de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden Igbende?

Ikke relevant

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt
markedsindeks?

Ikke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Ikke relevant



@ Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt foreningens politik for baeredygtige investeringer,
vores Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her: De
produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en
aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, felger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.Equals
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

/NS
amr

g

Produktnavn: Lange obligationer
Akk. — PF KL

2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300R8ELHXNGKIV769

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
bzeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om
det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer



Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Fonden fremmer sociale- og miljpmaessige karakteristika ved efterlevelse af
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, brud pa normer og principper, samt
manglende klimahandling. Derudover fremmes sociale- og miljpmaessige karakteristika via
inddragelse af beeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investeringsprocessen.
Disse er beskrevet yderligere i politikken for baeredygtige investeringer.
Baeredygtighedshensyn er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tveaers af
investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen og konstruktion og monitorering af vores
portefgljer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for god
selskabsledelse, og herunder, for at fremme god ledelsespraksis, der kan indga som en del
af en bredere dialog. Andre data er klimadata, SDG alignment, taksonomi alignment og
allokering til baeredygtige mal som eksempelvis er indsamlet gennem ECBC-Covered Bond
Templates eller baeredygtigheds rapporter, hvilket muligggre sammenligning af udstedere
pa tveers af cover pool.

ESG-overvejelser tilgas af investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser,
herunder overvejelser om klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at
kunne have vaesentlig indvirkning pa fonden. Afhangig af konteksten kan nogle
bzeredygtighedshensyn veere mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter.
Integration af baeredygtighedsaspekter baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade
interne og eksterne kilder, og bidrager samlet set til fremme af de miljgmaessige og sociale
karakteristika. Fonden anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa opnaelse af
de miljgmaessige- og sociale karakteristika.

Eksklusionskriterier er baseret pa fglgende tre kategorier

¢ Vedvarende brud pa normer:

Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader at
afhjeelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog, ekskluderes
det. Dette gaelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graenseveerdier), hvor
kerneforretningen vurderes at veere uforenelig med internationale normer.

* Kontroversielle vaben:

Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer, klyngevaben,
biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende lasere og
atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af kernevaben.

e |kke-omstillingsparate selskaber:

Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en strategi
for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan ekskluderes. Dette
inkluderer bl.a. selskaber med eksponering pa over 5% mod produktion af kul,
ukonventionel olie eller gas eller olie- eller tjzeresand samt en darlig historik i relation til at
handtere omstillingsmaessige- og klimarelaterede risici.

Afdelingen eksluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske
eller europaeiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sdsom reduktion af
bistand, embargo eller lignende.

Som beskrevet i foreningens politik for baeredygtige investeringer udgver afdelingen aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Yderligere
oplysninger om afdelingens tilgang til aktivt ejerskab og de anvendte greenseveaerdier
findes under "Baeredygtig investering" pa fondens hjemmeside.



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

- Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)

- Samlet udledning af drivhusgas-emissioner

- CO2e-intensitet

- CO2e-aftryk

- Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal (baseret pa
MSCI's metodik herfor)

- Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed

Alle indikatorerne males i forhold til fondens afkastbenchmark.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de
baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Afdelingen sgger at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle
vaben og klimamaessigt eftersleeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres

bade kvalitativt og kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og
analyse af potentielle nye investeringer over vaerdiansattelse til
investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af portefgljer samt
portefgljerapportering. Desuden sgger afdelingen at fremme sociale- og
miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed, hvoraf afdelingens baeredygtige investeringer tager hensyn til
miljgmalene "Modvirkning af klimazendrindringer" og "Tilpasning til klimazendringer".

Eksklusion er baseret pa fglgende tre kategorier:

¢ Vedvarende brud pa normer: FN's Global Compact, FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, hvis selskabet vedvarende undlader at afhjaelpe brud
pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog. Dette geelder ogsa
tobaksselskaber (baseret pa minimumsgranseveerdier), hvor kerneforretningen
vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.

* Kontroversielle vaben: Verificerede producenter eller distributgrer af
kontroversielle vaben.

o |kke-omstillingsparate selskaber: Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens
malsatninger, og som ikke har en strategi for omstilling. Dette inkluderer bl.a.
selskaber med en stor eksponering pa over 5% mod produktion af kul, ukonventionel
olie eller gas eller olie- eller tjzeresand samt en darlig historik i relation til at hdndtere
omstilling og klimarelaterede risici

Som beskrevet i foreningens politik for baeredygtige investeringer udgver afdelingen
aktivt ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og
overvagning af overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i
forbindelse med selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt
klimaforandringer. Yderligere oplysninger om afdelingens tilgang til aktivt ejerskab og
de anvendte graenseveaerdier findes under "Baeredygtig investering" pa fondens
hjemmeside.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljgmaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

Afdelingens baeredygtige investeringer vurderes ud fra foreningens DNSH-kriterier,
der medfgrer, at selskaber med en eksponering pa over 5% af omsaetningen mod
fossile braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt
selskaber, der er langt fra at vaere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke
anses for "baeredygtige investeringer"

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Forvalteren indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative
indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor
det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet vaerdiskabelse. Der
tages hensyn til de 14 obligatoriske indikatorer fsva. negative
baeredygtighedsindvirkninger via fondens DNSH-kriterier.

Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingen screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke
lever op til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte
kernekonventioner om fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke
blive anset som en baeredygtig investering.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmeessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

'“ indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Nej




Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Foreningen indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative
indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor
det spges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Hvilken investeringsstrategi fglger dette finansielle produkt?

Afdelingen er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baredygtighedsrisici
inddrages i investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt
og kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle
nye investeringer over vaerdiansattelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-
forholdenes negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet
veerdiskabelse. Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk
betydning for investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til
at udvzelge investeringer med henblik pa at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes daf dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab og stemmepolitik, samt eksklusionskriterier, er de
bindende elementer for denne fond. Ved forvaltning af fonden anvendes ESG-data i
det omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for
udstederne. Andre data er klimadata, SDG alignment, taksonomi alignment og
allokering til baeredygtige mal som eksempelvis er indsamlet gennem ECBC-Covered
Bond Templates eller baeredygtigheds rapporter, hvilket muligggre sammenligning af
udstedere pa tvaers af cover pool. Afdelingen screenes hvert kvartal for at sikre, at
eventuelle nye baeredygtighedsrisici identificeres. Udstederne screenes for
efterlevelse af internationale normer i form af FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse gar
investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette
anses for realistisk:

¢ Vedvarende brud pa normer:

Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjeelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette gaelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevardier), hvor
kerneforretningen vurderes at veere uforenelig med internationale normer.

¢ Kontroversielle vaben:

Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.

¢ |kke-omstillingsparate selskaber:

Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

ekskluderes. Dette inkluderer bl.a. selskaber med eksponering pa over 5% mod
produktion af kul, ukonventionel olie eller gas eller olie- eller tjaeresand samt en
darlig historik i relation til at handtere omstillingsmaessige- og klimarelaterede risici.

Afdelingen eksluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for
danske eller europaeiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sdsom
reduktion af bistand, embargo eller lignende.

Forvalterteamet og ESG-teamet mg@des hvert kvartal for at drgfte afdelingen, nye
data og det videre aktive ejerskab med udstederne.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveelgelsen af investeringer,
dialog med selskaberne, analyse af dagsordenen for aktionaermgder med henblik pa
udgvelse af stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-
dataudbydere. Dette omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets
ledelsespraksis, arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

v,
A

Afdelingen investerer primaert i obligationer, typisk med en mindre kontantbeholdning.
Fonden kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Afdelingens investeringer i bgrsnoterede
obligationer falder under afdelingens baredygtighedskarakteristika. Minimum 50% af
investeringerne er i baeredygtige investeringer.

Afdelingens minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1%.

Afdelingens minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1%

Aktivallokering | trdd med
beskriver andelen af klassificeringssystemet
investeringer i (4%)
specifikke aktiver.

#1A Bzeredygtige

overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-

0,
Aktiviteter, der er i (50%) _

Investeringer

modtagende #2 Andre (10%)

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

grenne investeringer investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes
foretaget af af det finansielle produkt.

investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtige investeringer.

omstilling til en grgn Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

gkonomi. - Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller

- driftsudgifter sociale mal.

(OpEx), der afspejler - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse
de investerings- med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige
modtagende investeringer.

virksomheders grgnne
operationelle

aktiviteter Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller

sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de
sociale- og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.
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I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
4.5%

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Andre investeringer
I | overensstemmelse

syl

Andre investeringer
I | overensstemmelse

459

95.5% 95.5%

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Afdelingens minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
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investeringer med et
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kriterierne for
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systemet.

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
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Erd
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Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et
miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1%

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baredygtige
investeringer?

Afdelingens minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1%

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er
formalet med dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af afdelingens mulighed for at have
en kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

er angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de

miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med
hvert af de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden Igbende?

Ikke relevant

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt
markedsindeks?

Ikke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Ikke relevant



@ Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt foreningens politik for baeredygtige investeringer,
vores Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her: De
produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en
aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, felger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.Equals
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

/NS
amr
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Produktnavn: Taktisk Allokering

2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300WUBOFJY1YCIC65

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
bzeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om
det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer



Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Afdelingen fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, brud pa normer og principper, samt
manglende klimahandling. Derudover fremmes sociale- og miljpmaessige karakteristika via
inddragelse af beeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investeringsprocessen.
Disse er beskrevet yderligere i politikken for baeredygtige investeringer.
Baeredygtighedshensyn er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tveaers af
investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen og konstruktion og monitorering af vores
portefgljer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for god
selskabsledelse, og herunder, for at fremme god ledelsespraksis, anvendes
stemmeafgivelse som et vaerktgj, der kan indga som en del af en bredere dialog.
ESG-overvejelser tilgas af investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser,
herunder overvejelser om klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at
kunne have vaesentlig indvirkning pa fonden. Afhaengig af konteksten kan nogle
bzeredygtighedshensyn vaere mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter.
Integration af baeredygtighedsaspekter baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade
interne og eksterne kilder, og bidrager samlet set til fremme af de miljgmaessige og sociale
karakteristika. Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa opnaelse
af de miljpmaessige- og sociale karakteristika.

Eksklusionskriterier er baseret pa fglgende tre kategorier

¢ Vedvarende brud pa normer:

Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader at
afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog, ekskluderes
det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier), hvor
kerneforretningen vurderes at veere uforenelig med internationale normer.

* Kontroversielle vaben:

Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer, klyngevaben,
biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende lasere og
atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af kernevaben.

¢ |kke-omstillingsparate selskaber:

Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en strategi
for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan ekskluderes. Dette
inkluderer bl.a. selskaber med eksponering pa over 5% mod produktion af kul,
ukonventionel olie eller gas eller olie- eller tjseresand samt en darlig historik i relation til at
handtere omstillingsmaessige- og klimarelaterede risici.

Afdelingen eksluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske
eller europaeiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sdsom reduktion af
bistand, embargo eller lignende.

Som beskrevet i foreningens politik for baeredygtige investeringer udgver afdelingen aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Afdelingen
stemmer i henhold til foreningens afstemningsprincipper og rapporterer lgbende om
fremskridt og udgvelse af aktivt ejerskab. Yderligere oplysninger om afdelingens tilgang til
aktivt ejerskab og de anvendte graensevaerdier findes under "Baeredygtig investering" pa
fondens hjemmeside.



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

- Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)

- Samlet udledning af drivhusgas-emissioner

- CO2e-intensitet

- CO2e-aftryk

- Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal (baseret pa
MSCI's metodik herfor)

- Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed

Alle indikatorerne males i forhold til fondens afkastbenchmark.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de
baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Afdelingen sgger at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle
vaben og klimamaessigt eftersleeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade
kvalitativt og kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse
af potentielle nye investeringer over vaerdianszettelse til investeringsbeslutningen,
konstruktion og monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden
spger afdelingen at fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf
afdelingens baeredygtige investeringer tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af
klimaaendrindringer" og "Tilpasning til klimasendringer".

Eksklusion er baseret pa fglgende tre kategorier:

¢ Vedvarende brud pa normer: FN's Global Compact, FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, hvis selskabet vedvarende undlader at afhjaelpe brud
pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog. Dette geelder ogsa
tobaksselskaber (baseret pa minimumsgranseveerdier), hvor kerneforretningen
vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.

* Kontroversielle vaben: Verificerede producenter eller distributgrer af
kontroversielle vaben.

o |kke-omstillingsparate selskaber: Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens
malsatninger, og som ikke har en strategi for omstilling. Dette inkluderer bl.a.
selskaber med en stor eksponering pa over 5% mod produktion af kul, ukonventionel
olie eller gas eller olie- eller tjzeresand samt en darlig historik i relation til at hdndtere
omstilling og klimarelaterede risici

Som beskrevet i foreningens politik for baeredygtige investeringer udgver afdelingen
aktivt ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og
overvagning af overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i
forbindelse med selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt
klimaforandringer. Afdelingen stemmer i henhold til foreningens
afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og udgvelse af aktivt
ejerskab. Yderligere oplysninger om afdelingens tilgang til aktivt ejerskab og de
anvendte gransevardier findes under "Baeredygtig investering" pa fondens
hjemmeside.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljgmaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

Afdelingens baeredygtige investeringer vurderes ud fra foreningens DNSH-kriterier,
der medfgrer, at selskaber med en eksponering pa over 5% af omsaetningen mod
fossile braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt
selskaber, der er langt fra at vaere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke
anses for "baeredygtige investeringer"

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Forvalteren indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative
indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor
det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet vaerdiskabelse. Der
tages hensyn til de 14 obligatoriske indikatorer fsva. negative
baeredygtighedsindvirkninger via fondens DNSH-kriterier.

Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingen screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke
lever op til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte
kernekonventioner om fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke
blive anset som en baeredygtig investering.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmeessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

'“ indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Nej




Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

Afdelingen indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative
indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor
det spges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Hvilken investeringsstrategi fglger dette finansielle produkt?

Afdelingen er aktivt forvaltet. Den sgger gennem udvaelgelse af vaerdipapirer til en
koncentreret portefglje som minimum at sla sit benchmark. Baredygtighedsrisici
inddrages i investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt
og kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle
nye investeringer over vaerdiansattelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-
forholdenes negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet
veerdiskabelse. Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk
betydning for investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til
at udvzelge investeringer med henblik pa at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes daf dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab og stemmepolitik, samt eksklusionskriterier, er de
bindende elementer for denne fond. Ved forvaltning af fonden anvendes ESG-data i
det omfang, det foreligger, til vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for
udstederne. Afdelingen screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye
bzeredygtighedsrisici identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af
internationale normer i form af FN's Global Compact, FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder. Ved brud pa disse gar investeringsforvalteren i dialog
med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses for realistisk:

¢ Vedvarende brud pa normer:

Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjaelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette gaelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier), hvor
kerneforretningen vurderes at veere uforenelig med internationale normer.

» Kontroversielle vaben:

Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.

e |kke-omstillingsparate selskaber:

Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Dette inkluderer bl.a. selskaber med eksponering pa over 5% mod
produktion af kul, ukonventionel olie eller gas eller olie- eller tjaeresand samt en
darlig historik i relation til at handtere omstillingsmaessige- og klimarelaterede risici.



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Afdelingen eksluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for
danske eller europaeiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom
reduktion af bistand, embargo eller lignende.

Som led i det aktive ejerskab sgger investeringsforvalteren ogsa at benytte
stemmeretten i forbindelse med aktieudstedelser i afdelingen. Dette kan blive
begraenset af tekniske forhold relateret til tilmelding, fuldmagt osv. Der stemmes i
overensstemmelse med foreningens stemmepolitik, der er integreret i politik for
baeredygtige investeringer. Stemmeaktivitet offentligggres pa
investeringsforvalterens hjemmeside.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveelgelsen af investeringer,
dialog med selskaberne, analyse af dagsordenen for aktionaermgder med henblik pa
udgvelse af stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-
dataudbydere. Dette omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets
ledelsespraksis, arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.



Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gregnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Afdelingen investerer primaert i andre UCITS eller andre afdelinger heraf, der investerer i
aktier og obligationer, men kan derudover ogsa investere direkte i aktier og obligationer.
Fonden kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i
prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Op til 15% af afdelingens beholdning kan
investeres i alternative investeringsafdelinger. Afdelingen bzeredygtighedskarakteristika
finder ikke anvendelse for den andel af portefgljen, som er investeret med henblik pa
afdaekning, herunder ogsa kontantbeholdningen. Minimum 50% af investeringerne er i
bzeredygtige investeringer.

Afdelingens minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1%.

Afdelingens minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1%.

| trad med

klassificeringssystemet
(6%)

#1A Bzeredygtige
(50%)

Investeringer

#2 Andre (10%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller
sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de
sociale- og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.
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I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er
5.6%

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

_sadl

94.2%

Andre investeringer
I | overensstemmelse

Andre investeringer
I | overensstemmelse

94.4%

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Afdelingens minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
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er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.
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Erd
om

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et
miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Afdelingens minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1%

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baredygtige
investeringer?

Afdelingens minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1%

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er
formalet med dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af afdelingens mulighed for at have
en kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

er angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de

miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med
hvert af de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden Igbende?

Ikke relevant

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt
markedsindeks?

Ikke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Ikke relevant



@ Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt foreningens politik for baeredygtige investeringer,
vores Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her: De
produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer, vores
Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/



BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en
aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, felger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.Equals
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Bzeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Produktnavn: Capital Four -
Strategic lending fund K/S

2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
213800ZUFMJAU17LAT73

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
bzeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om
det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmeessige eller sociale mal.

Nej
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret
pa faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri

overensstemmelse

med klassificerings-

systemet, udtrykkes

som en andel af:

- omsatning, der

afspejler andelen af Investeringer
indtaegter fra de

investerings- #2 Andre (100%)

modtagende

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

(CapEx), der viser de investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes
grgnne investeringer af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
modtagende overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som

virksomheder, f.eks. baeredygtige investeringer.

med henblik pa en

. . Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
omstilling til en grgn

- Underkategori #1A Baredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller

¢ko.nom|. . sociale mal.

- driftsudgifter - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse
(OpEx), der afspejler med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bzeredygtige
de investerings- investeringer.

modtagende

virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer¥*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overenstemmelse med
med klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
No Data Available No Data Available

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
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er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige
investeringsmal.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?




BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en
aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, felger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.Equals
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Bzeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Produktnavn: Capital Four -
Strategic lending fund K/S

2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
213800ZUFMJAU17LAT73

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
bzeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om
det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmeessige eller sociale mal.

Nej
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret
pa faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri

overensstemmelse

med klassificerings-

systemet, udtrykkes

som en andel af:

- omsatning, der

afspejler andelen af Investeringer
indtaegter fra de

investerings- #2 Andre (100%)

modtagende

virksomheders grgnne

aktiviteter.

- kapitaludgifter #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts

(CapEx), der viser de investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes
grgnne investeringer af det finansielle produkt.

foretaget af

investerings- #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
modtagende overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som

virksomheder, f.eks. baeredygtige investeringer.

med henblik pa en

. . Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
omstilling til en grgn

- Underkategori #1A Baredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller

¢ko.nom|. . sociale mal.

- driftsudgifter - Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse
(OpEx), der afspejler med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som bzeredygtige
de investerings- investeringer.

modtagende

virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer¥*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overenstemmelse med
med klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
No Data Available No Data Available

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
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er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige
investeringsmal.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?




BILAG Il

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en
aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, felger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.Equals
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Nye
Obligationsmarkeder Akk. - PF KL

2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300GF7ULFJDDUGX44

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
bzeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om
det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Fonden fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at vurdere
statsobligationsudstederne i forhold til sanktioner fra EU palagt hhv. staterne og
ledende regeringsrepraesentanter, kombineret med andre danske og europeiske
politiske instrumenter sdsom blacklisting, ngdhjeelpsreduktion, embargoer og
samarbejdsaftaler. En stats ageren kan betyde, at opkgb af dens obligationer vil veere
i modstrid med princippet om at skabe veerdi og gavn for samfundet. | sddanne
tilfaelde vil afdelingen ekskludere de(n) pageeldende statsobligation(er) fra sit
investeringsunivers.

Derudover over implementerer afdelingen ogsa fglgende eksklusionskriterier pa
udstedelser fra selskaber:

¢ Vedvarende brud pa normer: FN's Global Compact, FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, hvis selskabet vedvarende undlader at afhjeelpe brud
pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog. Dette geelder ogsa
tobaksselskaber (baseret pa minimumsgransevaerdier), hvor kerneforretningen
vurderes at veere uforenelig med internationale normer.

* Kontroversielle vaben: Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret
som landminer, klyngevaben, biologiske vidben, kemiske vaben, beriget uran, hvid
fosfor, bl&endende lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-
spredning af kernevaben.

o |kke-omstillingsparate selskaber: Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens
malsatninger, og som ikke har en strategi for omstilling. Dette inkluderer bl.a.
selskaber med en eksponering pa over 5% mod produktion af kul, ukonventionel olie
eller gas eller olie- eller tjzeresand samt en darlig historik i relation til at handtere
omstilling og klimarelaterede risici

Emerging markets vil typisk have en hgjere eksponering til beeredygtighedsrisici end
andre, herunder kan fx ledelsesmaessige risici ofte veere udtalte i emerging markets
grundet lav modenhedsgrad, korterede ansattelses- eller embedsperioder, og
ejerskab koncentreret pa feerre haender. For udstedere af statsobligationer i emerging
markets kan kreditkvaliteten af et vaerdipapir pavirkes negativt grundet hgjere risici
fsva. politisk-, gkonomisk- social og religigs ustabilitet. Desuden kan
reguleringsmaessige krav i emerging markets blive palagt fra regeringers side uden
rimelig kompensation. Fodslaebende praksis for sa vidt angar menneskerettigheder,
bgrnearbejde og korruption er andre eksempler pa baeredygtighedsrisici i emerging
markets, der kan skade afdelingens omdgmme og @ge risikoen for yderligere
regulering og/eller restriktioner. Sddanne haendelser ville kunne pavirke afdelingens
afkast i vaesentlig grad.

For investeringer i virksomhedsobligationer fremmer afdelingen miljgmaessige og
sociale karakteristika via eksklusion af selskaber baseret pa kriterier for
kontroversielle vdben, brud pa normer og principper, samt manglende klimahandling.
Baeredygtighedshensyn er integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tveers af
investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen og konstruktion og monitorering af
vores portefgljer.

Som beskrevet i politikken for baeredygtige investeringer udgver afdelingen aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning
af overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Afdelingen
rapporterer Igbende om fremskridt og udgvelse af aktivt ejerskab.



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

- Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)

- Samlet udledning af drivhusgas-emissioner

- CO2e-intensitet

- CO2e-aftryk

- Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal (baseret pa
MSCI's metodik herfor)

- Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed

Alle indikatorerne males i forhold til fondens afkastbenchmark.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de
baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Afdelingen sgger at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle
vaben og klimamaessigt eftersleeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres

bade kvalitativt og kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og
analyse af potentielle nye investeringer over vaerdiansattelse til
investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af portefgljer samt
portefgljerapportering. Desuden sgger afdelingen at fremme sociale- og
miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtighed, hvoraf afdelingens baeredygtige investeringer tager hensyn til
miljgmalene "Modvirkning af klimazendringer" og "Tilpasning til klimaaendringer".

Eksklusion er baseret pa fglgende tre kategorier:

¢ Vedvarende brud pa normer: FN's Global Compact, FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, hvis selskabet vedvarende undlader at afhjaelpe brud
pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog. Dette gaelder ogsa
tobaksselskaber (baseret pa minimumsgransevaerdier), hvor kerneforretningen
vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.

* Kontroversielle vaben: Verificerede producenter eller distributgrer af
kontroversielle vaben.

¢ Ikke-omstillingsparate selskaber: Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens
malsaetninger, og som ikke har en strategi for omstilling. Dette inkluderer bl.a.
selskaber med en stor eksponering pa over 5% mod produktion af kul, ukonventionel
olie eller gas eller olie- eller tjaeresand samt en darlig historik i relation til at handtere
omstilling og klimarelaterede risici

Som beskrevet i foreningens politik for baeredygtige investeringer udgver afdelingen
aktivt ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og
overvagning af overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i
forbindelse med selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt
klimaforandringer. Yderligere oplysninger om afdelingens tilgang til aktivt ejerskab og
de anvendte graenseveerdier findes under "Bzeredygtig investering" pa fondens
hjemmeside.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljgmaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

Afdelingen har ingen minimumsandel af bzeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Forvalteren indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative
indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor
det s@ges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet vaerdiskabelse. Der
tages hensyn til de 14 obligatoriske indikatorer fsva. negative
baeredygtighedsindvirkninger via fondens DNSH-kriterier.

Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingen screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke
lever op til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte
kernekonventioner om fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke
blive anset som en baeredygtig investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke
i veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger
til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beaeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljsmeessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

'“ indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer?

Nej




Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret
pa faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.
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Foreningen indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative
indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor
det spges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Hvilken investeringsstrategi fglger dette finansielle produkt?

Bzeredygtighedsrisici inddrages i investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger
integreres bade kvalitativt og kvantitativt pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening
og analyse af potentielle nye investeringer over vaerdiansattelse til
investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af portefgljer samt
portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-
forholdenes negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet
veerdiskabelse. Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk
betydning for investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet.

Se afdelingens prospekt for mere om afdelingens finansielle investeringsstrategi.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til
at udvzelge investeringer med henblik pé at opnéd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes daf dette finansielle produkt?

Ved forvaltning af afdelingen anvendes ESG-data i det omfang, de foreligger, til
vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne. Afdelingen screenes
hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye baeredygtighedsrisici identificeres.
Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's Global
Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa
disse gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis
dette anses for realistisk:

¢ Vedvarende brud pa normer: FN's Global Compact, FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, hvis selskabet vedvarende undlader at afhjzelpe brud
pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog. Dette geelder ogsa
tobaksselskaber (baseret pd minimumsgraensevaerdier), hvor kerneforretningen
vurderes at veere uforenelig med internationale normer.

» Kontroversielle vaben: Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret
som landminer, klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid
fosfor, blaendende lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-
spredning af kernevaben.

¢ Ikke-omstillingsparate selskaber: Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens
malsaetninger, og som ikke har en strategi for omstilling. Dette inkluderer bl.a.
selskaber med en eksponering pa over 5% mod produktion af kul, ukonventionel olie
eller gas eller olie- eller tjeeresand samt en darlig historik i relation til at handtere
omstilling og klimarelaterede risici

Som led i det aktive ejerskab sgger investeringsforvalteren ogsa at udgve
stemmeretten i forbindelse med aktieudstedelser i afdelingen. Dette kan undertiden
blive begraenset af tekniske forhold relateret til tilmelding, fuldmagt osv. Der
stemmes i overensstemmelse med stemmepolitiken, der er integreret i politik for
bzeredygtige investeringer. Stemmeaktivitet offentligggres pa



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

investeringsforvalterens hjemmeside.

Afdelingen ekskluderer udstedelser fra stater, der er underlagt sanktioner eller andre
politiske instrumenter sdsom reduktion i bistand, embargoer eller lignende fra danske
eller europziske offentlige enheder.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer,
dialog med selskaberne, samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-
dataudbydere. Dette omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets
ledelsespraksis, arbejdstagerforhold, Ipnpolitik og overholdelse af skatteregler.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gregnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingen investerer i statsobligationer og virksomhedsobligationer udstedt af
udstedere i udviklingslande.

Afdelingen kan, i begreenset omfang, investere i overfgrbare fixed-income veerdipapirer,
der ikke er omfattet af det forrige afsnit, og/eller likvide aktiver og/eller i almindelige
pengemarkedsinstrumenter med en residuallgbetid pd max 12 maneder.
Investeringsforeninger, finansielle derivatinstrumenter og strukturerede finansielle
instrumenter kan anvendes inden for de graenser, der er beskrevet i del A af dette
prospekt.

Afdelingen kan indeholde andre instrumenter udover obligationer, der er anskaffet ifm.
restrukturering af statsgeeld eller andre handelser.

Afdelingens minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
Afdelingens minimumsandel af bzaeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1%.
Afdelingens minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 1%.

Investeringer

#2 Andre (10%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes
af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller
sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de
sociale- og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.
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I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har ingen minimumsandel af investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Andre investeringer
I | overensstemmelse

Andre investeringer
I | overensstemmelse

100.0% 100.0%

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Afdelingen har ingen minimumsandel af transitions- og muligggrende

aktiviteter.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et
miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Afdelingen har ingen minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baredygtige
investeringer?

Afdelingen har ingen minimumsandel i socialt baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er
formalet med dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af afdelingens mulighed for at have
en kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de
miljemaessige og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med
hvert af de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden Igbende?

Ikke relevant

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt
markedsindeks?

Ikke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Ikke relevant

@ Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt Nykredits politik for baeredygtige investeringer,
vores Ignpolitik og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/





