Vedtaegter

for

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Navn og hjemsted
§1 Foreningens navn er Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros.

Stk. 2 Foreningens hjemsted er Kgbenhavhs Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom for en eller flere investorer, som
masterinstitut for en eller flere investorer og et feederinstitut eller som masterinstitut for mindst 2
feederinstitutter, at skabe et afkast ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle
instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktivi-
teter.

Investorer

§3 Investorer i foreningen er enhver, som ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
"andele”).
Stk. 2 Foreningen er aben for en videre kreds, og foreningens afdelinger retter sig mod detail

investorer.
Haeftelse
§4 Foreningens investorer hzefter alene med deres indskud og har derudover ingen haeftelse for for-

eningens forpligtelser.

Stk. 2  Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
ogsa for sin andel af de omkostninger, der er falles for afdelingerne i foreningen. Er der
forgaeves foretaget retsforfalgning, eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling
ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for
afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3  Foreningens bestyrelsesmedlemmer og forvalter hzefter ikke for foreningens forpligtelser.
Midlernes anbringelse

§5 Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde § 3, stk. 1, nr. 11 og vedtaegternes § 6.



Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Foreningens afdelinger kan anvende gearing inden for de af bestyrelsen fastsatte rammer.
Oplysninger om gearing i den enkelte afdeling fremgar af investoroplysningerne for den
respektive afdeling. Alternativt kan oplysninger om gearing for den enkelte afdeling ind-
hentes hos foreningens forvalter.

De for en afdeling fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne overskridelser
folger af grunde, som den pdgaeldende afdeling ikke har indflydelse pa eller som fglge af,
at afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar
i afdelingens formue. Safremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 bankdage efter
overskridelsen, anses haendelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer
og skal ikke offentligggres.

Safremt det af generalforsamlingen er besluttet at likvidere en afdeling kan bestyrelsen
treeffe beslutning om, at investeringsrammerne som angivet i § 6 ikke skal overholdes.

Afdelinger og andelsklasser

§6 Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

Danske Fokusaktier - KL

Afdelingen investerer i aktier, tegningsretter og aktieretter i selskaber, som har faet ad-
gang til eller er handlet pa Nasdaq Copenhagen A/S. Endvidere kan afdelingen investere i
aktier, tegningsretter og aktieretter i selskaber, som handles pa et andet reguleret marked
i Danmark, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere ind til 10% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer der ikke er optaget

til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere ind til 12% af afdelingens formue i instrumenter udstedt af
samme udsteder eller udstedere i samme koncern.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan
af vaerdipapirer.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen m3 ikke optage 18n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10%
af afdelingens formue bortset fra 1an med investeringsformal.

Andelenes palydende i afdelingen er DKK 1000.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.



Stk. 2

Stk. 3

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen kan som likviditetsstyringsvaerktgj anvende udsaettelse af tegning, tilbagekgb
og indlgsning jf. § 12, dobbeltprismetoden jf. § 13, forlaengelse af opsigelsesfrister jf. §
16 stk. 2 og indlgsning i naturalier jf. § 16 stk. 3.

Obligationer - Portefgljepleje KL

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investorer,
der har indgdet en storkundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller
fondsmaeglerselskab.

Afdelingen investerer i obligationsafdelinger. Afdelingen investerer i henhold til de i § 157 a
0og § 157 b, stk. 5 i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afdelinger af kapitalforeninger,
hvis vedtaegter indeholder de i § 157 a og § 157 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte
rammer. Afdelingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalforening eller afdeling
heraf m& maksimalt udggre 75% af afdelingens formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, ndr sddanne overskridelser falger
af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen udnytter
tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens formue. Sa-
fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen, anses haen-
delsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke offentligggres.

Afdelingen ma ikke optage 18n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10% af
afdelingens formue bortset fra I3n med investeringsformal.

Afdelingen opfylder de angivhe rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
22, stk. 2 og 3.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen kan som likviditetsstyringsvaerktgj anvende udseettelse af tegning, tilbagekgb
og indlgsning jf. § 12, dobbeltprismetoden jf. § 13, forleengelse af opsigelsesfrister jf. § 16
stk. 2 og indlgsning i naturalier jf. § 16 stk. 3.

Obligationer - Portefgljepleje Akk. KL

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investorer,
der har indgdet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fonds-
maeglerselskab.

Afdelingen investerer i obligationsafdelinger. Afdelingen investerer i henhold til de i § 157 a
og § 157 b, stk. 5 i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer.



Stk. 4

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afdelinger af kapitalforeninger,
hvis vedtaegter indeholder de i § 157 a og § 157 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte
rammer. Afdelingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalforening eller afdeling
heraf m& maksimalt udggre 75% af afdelingens formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, ndr sddanne overskridelser fglger
af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som folge af, at afdelingen udnytter
tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens formue. S&-
fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen, anses haen-
delsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke offentligggres.

Afdelingen ma ikke optage 18n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10% af
afdelingens formue bortset fra 18n med investeringsformal.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen kan som likviditetsstyringsvaerktgj anvende udseettelse af tegning, tilbagekgb og
indlgsning jf. § 12, dobbeltprismetoden jf. § 13, forlaengelse af opsigelsesfrister jf. § 16 stk.
2 og indlgsning i naturalier jf. § 16 stk. 3.

Aktier - Portefgljepleje KL

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investorer,
der har indgdet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fonds-
maeglerselskab.

Afdelingen investerer i aktieafdelinger. Afdelingen investerer i henhold til de i § 157 a og §
157 b, stk. 5 i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afdelinger af kapitalforeninger,
hvis vedtaegter indeholder de i § 157 a og § 157 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte
rammer. Afdelingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalforening eller afdeling
heraf m& maksimalt udggre 75% af afdelingens formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, ndr sddanne overskridelser falger
af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen udnytter
tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens formue. Sa-
fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen, anses haen-
delsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke offentligggres.

Afdelingen ma ikke optage 18n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10% af
afdelingens formue bortset fra I3n med investeringsformal.



Afdelingen opfylder de angivhe rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen kan som likviditetsstyringsveerktgj anvende udsaettelse af tegning, tilbagekgb og

indlgsning jf. § 12, dobbeltprismetoden jf. § 13, forlaengelse af opsigelsesfrister jf. § 16 stk.
2 og indlgsning i naturalier jf. § 16 stk. 3.



Stk. 5

Stk. 6

Aktier — Portefgljepleje Akk. KL

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investorer,
der har indgdet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fonds-
maeglerselskab.

Afdelingen investerer i aktieafdelinger. Afdelingen investerer i henhold til de i § 157 a og §
157 b, stk. 5 i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afdelinger af kapitalforeninger,
hvis vedtaegter indeholder de i § 157 a og § 157 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte
rammer. Afdelingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalforening eller afdeling
heraf ma@ maksimalt udggre 75% af afdelingens formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, ndr sddanne overskridelser falger
af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som falge af, at afdelingen udnytter
tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens formue. S&-
fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen, anses haen-
delsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke offentligggres.

Afdelingen ma ikke optage 18n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10% af
afdelingens formue bortset fra Ia3n med investeringsformal.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen kan som likviditetsstyringsveerktgj anvende udsaettelse af tegning, tilbagekgb og
indlgsning jf. § 12, dobbeltprismetoden jf. § 13, forlaengelse af opsigelsesfrister jf. § 16 stk.
2 og indlgsning i naturalier jf. § 16 stk. 3.

Kredit Fokus

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investorer,
der har indgaet en kundeaftale om portefgljeforvaltning eller investeringsradgivning om
veerdipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne selskaber.

Instrumenterne skal veere optaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchan-
ges (FESE), eller handlet pd et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instrumenterne handles
pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige
investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til pa-
pirer, der inden for 1 &r registreres hos Securities and Exchange Commission (SEC) i hen-
hold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pd det amerikanske OTC - Fixed Income
marked.



Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til handel
pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsy-
nets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere ind til 15% af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, herunder vaerdipapirer der ikke er optaget
til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i et land inden for Den Europaeiske Union
eller i et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle omrade.

Afdelingen placerer sine midler i erhvervsobligationer, statsobligationer, pengemarkedsin-
strumenter og andre lignende geeldsinstrumenter.

Kreditvurdering af veerdipapirerne i afdelingen skal pa investeringstidspunktet primaert
vaere pa minimum BB-/ba3 fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities
and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority pa investerings-
tidspunktet.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, ndr sddanne overskridelser faglger
af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som folge af, at afdelingen udnytter
tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens formue. S&-
fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 1 maned efter overskridelsen, anses haen-
delsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke offentligggres.
Afdelingen ma ikke yde 13n eller stille garanti.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Andelenes palydende i afdelingen er DKK 1.000.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Afdelingen kan som likviditetsstyringsveerktgj anvende udsaettelse af tegning, tilbagekgb og

indlgsning jf. § 12, dobbeltprismetoden jf. § 13, forlaengelse af opsigelsesfrister jf. § 16 stk.
2 og indlgsning i naturalier jf. § 16 stk. 3.

§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

Stk. 3

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue og heller ikke til
eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af for-
muen, herunder en del af afkastet af den faelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke
aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 23,
stk. 4. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.



2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om andels-
klasser i danske UCITS.

4, Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse
om andelsklasser i danske UCITS, og reglerne i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS
m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
8. Minimumsinvestering.
9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at in-

vestorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Stk. 4 Oplysninger om andelsklassernes karakteristika, der gaelder for hver andelsklasse, og om
principperne for fordeling af omkostninger mellem andelsklasserne kan rekvireres ved hen-
vendelse til foreningens kontor.

Andele i foreningen

§8

§9

Andele i bevisudstedende afdelinger

Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne med en palydende veerdi
pa kr. 100 eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens andele i en
veaerdipapircentral.

Stk. 3 Foreningsandelene skal lyde pd navn og noteres i foreningens register over investorer.
Stk. 4 Andelene er frit omseettelige og negotiable inden for investorkredsen fastlagti § 3, stk. 2.
Stk. 5 1Ingen andele har szerlige rettigheder.

Stk. 6 Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Andele i kontofgrende afdelinger

I kontofgrende afdelinger er andelenes palydende pa kr. 100.



Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

De til et indskud svarende antal andele forekommer ved en omregning af indskuddet i for-
hold til den vaerdi, som en andel af den pagaeldende afdelings formue har pa indskudstids-
punktet.

En investors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i foreningen lydende pa
investorens navn. Kontoen kan pa foreningens vegne fgres af en vaerdipapircentral.

Foreningen eller vaerdipapircentralen udsteder en udskrift af sine bgger. Udskriften tjener
som dokumentation for investorens indskud og andele.

Indskud/andele i en kontofgrende afdeling kan ikke overdrages eller p& anden made om-
seettes.

Ingen andele har szerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vaerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§ 10

Finansielle instrumenter, der er optaget til handel pa et reguleret marked, skal vaerdiansaettes til
den officielt handlede kurs i overensstemmelse med arsregnskabsloven og principperne i bekendt-
ggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Fremmed valuta skal optages til de senest handlede kurser.

Foreningens investeringer i foreninger, fonde, kollektive investeringsordninger, instrumen-
ter, selskaber eller lignende, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, veerdi-
ansaettes i overensstemmelse med den af den pagzeldende forening, fond eller selskab of-
fentliggjorte indre vaerdi (NAV), medmindre denne vaerdi afviger fra markedsvaerdien.

Andre aktiver tilhgrende foreningen skal vaerdiansaettes til skgnnet markedsveerdi.

Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pd opgg-
relsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele i afdelingen.

Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pd opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefgljen,
som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Forvalteren af foreningen oplyser investorerne om vaerdianseettelsen og beregning af den
indre veerdi ved at sende materialet til hver enkelt investor eller ggre oplysningerne tilgeen-
gelig pa foreningens hjemmeside eller pa forvalterens hjemmeside.

Emission og indlgsning

§11

Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emis-
sionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2

Foreningen offentligggr emissionspriser mindst hver 14. dag.



§ 12

Stk. 3 Bestyrelsen skal, fgr den traeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil vaere
forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investerings-
muligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa sddant grundlag beslutte, at
emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et antal andele fastsat
af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke veere baret af usaglige hensyn eller medfgre
en forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der gnsker at tegne andele i for-
eningen.

P& en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue. For-
eningen er 8ben for indlgsning mindst en gang om maneden.

Stk. 2 Foreningen offentligggr indlgsningspriser mindst hver 14. dag.

Stk. 3 Foreningen kan udseette indlgsningen for en eller flere afdelinger,

1. nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi p& grund af forholdene pa mar-
kedet,
2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter ind-

Igsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdven-
dige aktiver, eller

3. hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget

initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pabud har
udsat sin indlgsning af andele.

Stk. 2 Foreningen offentligggr emissions- og indlgsningsprisen mindst hver 14. dag.

Metoder til beregning af emissions- og indigsningspriser

§ 13

§ 14

§ 15

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 5-7, jf. stk.
1, opgjort pd emissionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finan-
sielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration,
trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, stk. 5-
7, jf. stk. 1, opgjort pd indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af ud-
gifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien, jf. § 10, stk. 5-7, jf. stk.
1, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger
om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emis-
sionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, stk. 5-7, jf. stk. 1, pa det fgrstkommende
opggrelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode
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Foreningen fastszetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien af andele i afdelingen eller
andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission
og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen
og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, stk. 5-7, if. stk. 1, pa det fgrstkommende opggrelses-
tidspunkt.

Stk. 2 Hvis periodens nettoemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal for-
eningen til den indre veerdi, § 10, stk. 5-7, jf. stk. 1, tillaegge et gebyr til deekning af han-
delsomkostninger til emissionsprisen. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger et af be-
styrelsen fastsat antal andele, skal foreningen til den indre veerdi, jf. § 10, fratreekke et
gebyr til dekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse
fastlaegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Likviditetsstyringsvaerktgijer

§ 16

Foreningen kan aktivere likviditetsstyringsvaerktgjer med henblik pd at hdndtere emissions- og ind-
Igsningspres og beskytte investorernes interesser under ekstraordineaere markedsforhold. Likviditets-
styringsvaerktgjer kan anvendes ndr det af foreningen vurderes ngdvendigt for at beskytte afdelingens
likviditet, sikre en rimelig og lige behandling af investorer samt undga, at afdelingens aktiver realiseres
pa ugunstige vilkar.

Foreningen kan i den forbindelse anvende:
e udseettelse af tegning, tilbagekgb og indlgsning, jf. § 12,
e dobbeltprismetode, jf. § 13,
o forlaengelse af opsigelsesfrist, jf. § 16, stk. 2,
e indlgsning i naturalier, jf. § 16, stk. 3.

De likviditetsstyringsvaerktgjer der kan anvendes for den enkelte afdeling fremgar af den pagael-
dende afdelings afdelingsbeskrivelse.

Stk. 2 Forleengelse af opsigelsesfrist
Foreningen kan i perioder med ussedvanlige markedsforhold aktivere forlaengelse af opsi-
gelsesfrist hvilket vil sikre et forvarsel, som kan hjzelpe i planlaeagningen af finansiering af
indlgsninger. I szerlige tilfeelde vil en forlaengelse af opsigelsesfrist ogsa give mulighed for
opsplitning af indlgsningen i trancher.

Stk. 3 Indlgsning i naturalier
Foreningen kan ved stgrre indlgsningsordrer fra professionelle investorer aktivere indlgs-
ning i naturalier. Indlgsning i naturalier svarer til overfgrsel af aktiver fra foreningens af-
deling i stedet for kontanter. En betingelse for aktivering af indlgsning af naturalier er, at
den indlgsende investors pengeinstitut kan modtage aktiverne svarende til indlgsningen.

Generalforsamling

§17

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2 Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.

Stk. 3 Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.
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§ 18

§ 19

§ 20

Stk. 4 Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, ndr investorer, der tilsammen ejer mindst 5% af
det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet herom.

Stk. 5 Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt
4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom, og ved
indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 6 Iindkaldelsen skal foreningen angive hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle.
Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtseendringer, skal forslagets
vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7 Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkom-
mende tillige &rsrapport med tilhgrende revisionspdtegning skal senest 2 uger fgr denne
ggres tilgeengelige for investorerne.

Stk. 8 Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinsere generalforsamling, skal
fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i dret for generalforsam-
lingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2 Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekreaeftet udskrift skal veere tilgeengelig for investo-
rerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:
1. Fremlaeggelse af drsrapport herunder ledelsens beretning for det forlgbne regn-

skabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer til
godkendelse samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4, Valg af revision

5. Eventuelt

Enhver tilmeldt investor i foreningen har ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i general-
forsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af for-
ngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlin-
gen er noteret pd vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

Stk. 3 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investorer
for sa vidt angar godkendelse af afdelingens regnskab, aendring af vedtsegternes regler for
anbringelse af afdelingens formue, afdelingens overflytning, likvidation, fusion eller spalt-
ning samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.
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Stk. 4 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses in-
vestorer for sd vidt angar andring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklas-
sens likvidation og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 5 Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der i denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af in-
vestors antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af
Danmarks Nationalbank offentliggjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalfor-
samlingen, og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes til
naermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6 Enhver investor har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten,
der skal fremlaegges, skal vaere skriftlig og dateret.

Stk. 7 Generalforsamlingen traeffer beslutning ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af
de i § 21 naevnte tilfelde.

Stk. 8 Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stk. 9 Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i forenin-
gen.

Stk. 10 Ingen ma& foretage lyd- og billedoptagelser p@ generalforsamlingen uden bestyrelsens
udtrykkelige samtykke.

FEndring af vedtaegter, fusion, spaltning og likvidation m.v.

§ 21 Beslutning om andring af vedtaegterne og beslutning om foreningens likvidation eller fusion, er kun
gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af
formuen, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Stk. 2 Beslutning om aendring af vedtzegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings likvidation, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om aendring af
vedtaegterne er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er
afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3 Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika
og en andelsklasses likvidation, tilkommer pa generalforsamlingen investorer i andelsklas-
sen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer,
der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repreesenteret pa general-
forsamlingen.

Stk. 4 Beslutning om fusion treeffes uanset § 21, stk. 1 for den fortszettende enhed af bestyrelsen.

Bestyrelsen

§ 22 Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.
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Stk. 2 Bestyrelsen vaelger selv sin formand.

Stk. 3 Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer p& valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4 Ethvert medlem af bestyrelsen afgdr senest pd generalforsamlingen efter udigbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Stk. 5 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Be-
slutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er formandens
stemme afggrende.

Stk. 6 Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlin-
gen.

§ 23 Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender.

Stk. 2 Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne.

Stk. 3 Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i foreningens vedtaegter, som
andringer i lovgivningen ngdvendigggr, eller som offentlige myndigheder pdbyder.
Endvidere er bestyrelsen bemyndiget til at ajourfgre bilag til vedtaegterne.

Stk. 4 Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklasser
i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om, at
afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegts-
&ndringer, som er ngdvendige, eller som offentlige myndigheder foreskriver.

Stk. 5 Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse
til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked. Det
er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om at afnotere en
afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Stk. 6 Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgbig udlodning i foreningens afdelinger, jf. §

29, stk. 3.

Administration/forvalter

§ 24 Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde
jf. lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 5, stk. 2. Bestyrelsen kan beslutte at skifte
forvalter.

Stk. 2

Stk. 3

Tegningsregler

Forvalteren udggr foreningens daglige ledelse.

Forvalteren stiller ved henvendelse til foreningens kontor eller pa forvalterens hjemmeside
de oplysninger samt eventuelle vaesentlige andringer heraf til radighed, som skal stilles til
radighed for investorer i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. § 62.
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§ 25 Foreningen tegnes af:

Stk. 2

Stk. 3

Omkostninger

1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen hos foreningens for-
valter

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
sielle instrumenter.

§ 26 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2

Fzellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelin-
gerne/andelsklasserne under hensyntagen til bdde deres investerings- og administrations-
maessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3 Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den
en forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.
Stk. 4 Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte af-
delinger eller andelsklasser.
Depositar
§ 27 Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af en depositar, som har tilladelse

til at vaere depositar for en kapitalforening. Bestyrelsen kan beslutte at skifte depositar.

Stk. 2

S&fremt en afdeling gnsker at investere i finansielle instrumenter i et tredjeland, hvor lov-
givningen kraever, at disse instrumenter skal opbevares pa en konto eller i et depot hos en
lokal enhed, og er der ikke er nogen lokale enheder, der opfylder delegationskravene i §
54, stk. 2, nr. 5, litra b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., kan dele-
gationen ske, sdfremt betingelserne i § 57 i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. er opfyldt.

Arsrapport, revision og overskud

§ 28 Foreningens regnskabsar er kalenderaret. Forste regnskabsar Igber fra den 1. januar - 31. december
2016. For hvert regnskabsar aflaegger foreningens bestyrelse en arsrapport efter arsregnskabsloven
udfyldt med ngdvendige tilpasninger til foreningens szerlige aktivitet, og som minimum bestar af en
ledelsesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afde-
ling, bestdende af en balance, en resultatopggrelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt
regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en fzlles rede-
ggrelse for afdelingerne. Oplysninger i ledelsesberetningen, som er ens for alle afdelinger i forenin-
gen, kan afgives pa foreningsniveau med klar og tydelig angivelse af, at oplysningen er fzlles for
alle afdelingerne i foreningen.
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§ 29

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

,&rsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsam-
lingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som
indgar i drsrapporten.

Foreningen udleverer pd begaering den seneste reviderede arsrapport ved henvendelse til
foreningen.

Foreningen kan aflaegge arsrapport pa engelsk.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzer gene-
ralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte
krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i lig-
ningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P& den ordinzere
generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via
medlemmets konto i det kontofgrende institut.

I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.

0-0-0-0-0

Sdledes vedtaget pa ordinzer generalforsamling den 22. april 2026.
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Opdateret pa bestyrelsesmgde 24. februar 2023

Bilag 1 til vedtaegterne
for

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifglge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om hvilke markeder danske UCITS kan investere pa i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v. er fglgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om investeringsforeninger m.v. § 139:

¢ Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

e Nasdaq

e Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

e Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC-Fixed Income Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om hvilke markeder danske UCITS kan investere
pd i henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v. vurderes folgende markeder af foreningen,
foruden ovennavnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

e London Stock Exchange

¢ New York Stock Exchange

e Rule 144A udstedelser handlet p% det amerikanske OTC-Fixed Income Market, reguleret af FINRA, hvor
udstederen enten fremlaagger reviderede regnskaber via SEC eller anden offentlig myndighed eller er
forpligtet til p& anden made at fremlaegge reviderede regnskaber for investorerne.
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Bilag 2 til vedtaegterne
for
Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

Foreningens afdelinger anvender nedenfor anfgrte likviditetsvaerktgjer.

Afdelin : ' ' ]
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Kredit Fokus X X X X
Obligationer - Portefgljepleje Akk. KL X X X X
Aktier - Portefgljepleje Akk. KL X X X X
Obligationer - Portefgljepleje KL X X X X
Aktier - Portefgljepleje KL X X X X
Danske Fokusaktier — KL X X X X
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