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Investering i Kapitalforeningen Nykredit Alpha

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere
andele i en afdeling i foreningen svarer som udgangspunkt til en-
hver anden investering i et ordinaert vaerdipapir. Investor bliver ved
registrering af andelen ejer af en forholdsmaessig andel af forenin-
gen, som investeringen modsvarer.

Haeftelse

Foreningens investorer hafter alene med deres indskud, og derud-
over har investor ingen hzftelse for foreningens forpligtelser. An-
dele er frit omszttelige og negotiable. Ingen andele har sarlige
rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine an-
dele indlgse.

Retfaerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbe-
handling

Forvalteren understgtter en retferdig behandling af investorerne i
hver afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettigheder,
for sa vidt angar de forhold, som vedrarer alle investorerne i for-
eningen. For sd vidt angdr forhold, som alene vedrarer investorer i
en enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de samme
rettigheder.

| forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle
afdelinger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i samme
veerdipapirer afgives sdledes pa samme tidspunkt for alle afdelin-
ger, safremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. | specielle
situationer, hvor det skyldes forhold, som forvalteren ikke har ind-
flydelse pd, kan der opstd situationer, hvor alle afdelinger ikke
handler samtidigt.

Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den enkelte
afdeling og dens investorer retferdigt. Det m& dog understreges,
at uanset bestraebelserne, er det ikke muligt altid at opna, at alle
investorer behandles ens. Forvalter har forretningsgange for bedst
mulig handtering af sddanne situationer.

Negotiabilitet og omszttelighed
Foreningsandelene er omsaetningspapirer, og der geelder ingen ind-
skrenkninger i andelenes omsattelighed.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening
eller en afdeling oplases. En sadan indstilling kan veere forarsaget
af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende
investeringsomrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings op-
lgsning, fusion eller spaltning kraeves, at beslutning tiltreedes af sa-
vel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer, som af den del af
foreningens eller afdelingens formue, der er repraesenteret pa ge-
neralforsamlingen.

Flytning

Der glder ingen serlige regler for investorers flytning fra en af-
deling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgsning
med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Stemmeret

Afdelingernes investorer har én stemme for hver andel a 100 kr.
Stemmeretten kan udeves, safremt andelen er noteret pa navn i
foreningens register over investorer en uge fer generalforsamlin-
gen.

Der gzlder ingen stemmeretsbegrensninger.

Rettigheder

Ingen andele har sarlige rettigheder.

ZEndring af risikorammer og investeringsstrategi
Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtaegterne Igbende @n-
dre risikorammer og investeringsstrategi. Safremt de gnskede an-
dringer ligger uden for vedtaegternes rammer, vil bestyrelsen pa en
ordinzr eller ekstraordinzer generalforsamling foresla investorerne
@ndring af foreningens vedtagter.

Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er be-
skrevet ovenfor. Foreningen er etableret i Danmark og underlagt
dansk lovgivning.

Ethvert kab eller salg af andele i foreningens afdelinger vil saledes
veere underlagt dansk ret og vaerneting. Det betyder, at en retssag
skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retsple-
jeregler.

Om sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at
retmaessige ejerregistrering af andele, som ethvert andet vaerdipa-
pir skal ske ind eller ud af foreningens vaerdipapirdepot til eller fra
et ejerdepot. Depotfering antages at vaere i et dansk depotfgrende
kreditinstitut.

Som udgangspunkt skal ethvert kab eller salg forega via forenin-
gens market maker i foreningens andele — Nykredit Bank A/S. Der
er ikke andre serlige sikringsakter tilknyttet, men investor kan
opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenotere.

Investor opfordres til at sgge individuel rddgivning om egne inve-
sterings- og skattemassige forhold.
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Foreningen

Navn og adresse

Kapitalforeningen Nykredit Alpha

c/o Nykredit Portefglie Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Foreningen opererer tillige under binavnene
e  Hedgeforeningen Multi Manager Hedge (kapitalforening) og
e  Hedgeforeningen Nykredit Alpha (kapitalforening).

Foreningen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 24.034 - tidligere 19.012.
CVR nr.: 30 82 15 56.

Stiftelse
Hedgeforeningen Nykredit Alpha er stiftet den 6. juli 2007. Foreningen har pd ekstraordinaer generalforsamling den 18. februar 2014
@ndret status til kapitalforening under lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Foreningen omfatter falgende afdelinger:

e  Afdeling Infrastruktur KL (SE nr. 34 18 52 55)
e  Afdeling KOBRA (SE nr. 33 48 02 96)

e  Afdeling MIRA (SE nr. 30 99 05 95)

e  Afdeling EVIRA (SE nr. 35 45 55 31)
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Formal
Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom for en eller flere investorer, at skabe et afkast til foreningens investorer
ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Foreningen retter sig mod detailinvestorer.

Vedtagter og drsrapporter
Foreningens vedteegter er en integreret del af denne investoroplysning og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. galdende for danske UCITS. Regnskabsaret
felger kalenderdret. Vedtaegter og arsrapporter udleveres pa begeering hos Nykredit Portefalje Administration A/S, ligesom de forefindes
pa foreningens hjemmeside, nykreditinvest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskab fares adskilt. Der aflaegges seerskilt regnskab for hver afdeling. De administrationsom-
kostninger, der ikke direkte kan henfares til den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtagternes regler herom.

Afdeling Infrastruktur KL er indtil videre kategoriseret som en artikel 8 afdeling, som tager seerligt hensyn til én eller flere ESG-risici i sin
investeringspolitik og rapporterer lgbende pa de tiltag, der foretages i den forbindelse.

ESG-definitioner
ESG er en betegnelse for selskabets indvirkning pa tre parametre: klima og miljgmaessige forhold (E); sociale og samfundsmaessige forhold
(S); samt ledelsesforhold i selskabet (G).

E: Ved klima og miljgmaessige forhold laegges der blandt andet vaegt pa selskabets CO2-udledninger, forbrug af ramaterialer, vand og
energi, samt handtering af affald eller eventuelle skader pa biodiversiteten.

S: Ved sociale og samfundsmaessige forhold leegges der blandt andet vaegt pa, hvorvidt selskaberne og deres underleverandgrer lever op
til fundamentale menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder samt overholdelse af sikkerhedsstandarder pa arbejdspladsen.

G: Ved ledelsesforhold leegges der blandt andet vaegt pa bestyrelsens keansmassige sammensatning, lgnniveau og selskabets ageren i
forhold til skat, korruption og generel gennemsigtighed.

P& baggrund af de tre ovenstaende parametre angives der en samlet vurdering af selskabets baeredygtigheds-performance i form af en
ESG-rating.

Baeredygtighedsrelaterede oplysninger
Lovpligtige baeredygtighedsrelaterede oplysninger jf. Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2088 af 27. november om
beeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser er vedlagt som bilag bagerst i dette dokument.

Forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (Disclosureforordningen) omhandler op-

lysningsforpligtelser om baeredygtighedsforhold ved markedsfaring af finansielle produkter. Finansielle produkter skal kategoriseres efter
i hvilket omfang, der tages hgjde for baredygtighed.

Formue
Foreningens reviderede formue var ultimo juli 2023: 8,47 mia. kr.
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Afdeling Infrastruktur KL

Beslutning om etablering
Afdeling Alternativer er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 18. februar 2014. Afdelingen har veeret aktiv siden den 9. september
2014. P4 generalforsamlingen den 22. april 2020 ndrede afdelingen navn fra Alternativer til Infrastruktur KL.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen er at investere meget langsigtet i illikvide alternative investeringer for at opna en illikviditetspreemie.
Afdelingen vil sege eksponering til blandt andet infrastruktur, alternativ energi samt andre alternative investeringer i fysiske aktiver med
en stabil og langvarig kontantstrem, og hvor samvariansen pa afkastet med traditionelle aktivklasser som bgrsnoterede aktier og obligati-
oner forventes at vaere lav.

For at sikre en vis likviditet i afdelingen investeres endvidere i likvide obligationer.

Investeringsstrategien i afdelingen er ikke baseret pa at opna et afkast via gearing, men gearing kan i kortere eller lzengere perioder blive
nedvendig, safremt det ikke er muligt at selge underliggende investeringer for at honorere indlgsninger i afdelingen.

Investeringsomrade
Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 3, stk. 1 nr.
11 samt efter vedtegternes bestemmelser.

Afdelingen investerer sine midler i kapitalandele, depotbeviser (fx ADRs og GDRs), obligationer og i andele i UCITS, danske og udenlandske
alternative investeringsfonde og kollektive investeringsinstitutter, exchange traded funds (ETFs), exchange traded commodities (ETCs),
strukturerede obligationer, pengemarkedsinstrumenter samt i afledte finansielle instrumenter, der kan handles pa et requleret marked eller
OTC.

Afdelingen skal investere i vaerdipapirer, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder i EU eller regulerede
markeder, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller pa et reguleret marked, der er medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE) eller i andele i danske UCITS, kapitalforeninger og lignende udenlandske investeringsinstitutter. Afdelingens
investeringer i alternative aktivklasser kan foretages i gvrige vaerdipapirer, som ikke handles pa regulerede markeder.

Afdelingen kan som led i afdelingens investeringsstrategi og i forbindelse med portefgljeplejen gare brug af afledte finansielle instrumenter
pa dekket og ikke-dakket basis med henblik pd risikoafdekning og optimering af afdelingens afkast. Afdelingen kan anvende afledte
finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles OTC.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til handel pa de i vedtaegternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan foretage veerdipapirudlan. Afdelingen kan stille sine aktiver til sikkerhed for afdelingens forpligtelser.

Investeringsbegransninger
Afdelingen kan allokere 100% af sine midler til den samme aktivklasse under hensyntagen til likviditet.

Ved investering i danske UCITS, kapitalforeninger, udenlandske investeringsinstitutter, ETFs, ETCs eller lignende kan afdelingen investere
100% af sin formue i én fondskode.

Afdelingen kan investere indtil 100% af sin formue i én eller flere obligationer udstedt eller garanteret af en stat.
Der er mulighed for at give tilsagn til infrastruktur-fonde for op til 150% af Afdelingens formue.

Den samlede investering i ét underliggende aktiv i en fond inklusivt investering via co-investering ma maksimalt udgere 10% af Afdelingens
formue.

Renterisikoen i afdelingens obligationsportefalje skal ligge i intervallet 0-8 &r.
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Afdelingen mé foretage gearing pd indtil 100% af afdelingens formue ved optagelse af Ian eller ved overtraek pa sine konti hos foreningens
depotselskab i forbindelse med emissioner og indlgsninger, udnyttelse af tegningsrettigheder samt ved midlertidig finansiering af handler.

Gearing

Gearing opgeres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing
udtrykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa afledte finansielle instrumenter), hvor eksponeringen skal svare
til en &kvivalent position i det underliggende aktiv ift. formuen. 100% er udtryk for, at afdelingen er fuldt investeret i vaerdipapirer uden
gearing.

De to metoder for opgerelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt. Gearing ved bruttometoden opggres som eksponering mod samtlige
positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved forpligtelsesmetoden opgares som eksponering mod samtlige positi-
oner (inkl. kontanter) ift. formuen. | forpligtelsesmetoden kan niveauet nedbringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe
eksponeringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner, der alene anvendes til risikoafdakning.

De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:
Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til bruttometoden: 300%.
Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 200%.

Enhver @ndring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens investeringsradgiver kan benytte pa vegne af afdelingen, og enhver
ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold til den aftale, der muligger gearingen, vil fremga af ajourferte
investoroplysninger.

Afdelings gearingsniveau vil fremga af foreningens arsrapport.

Risikofaktorer

Investor skal isaer vaere opmaerksom p3, at aktiemarkedsrisiko, emerging markets risiko, modpartsrisiko, gearingsrisiko, risiko ved investe-
ringsstil, likviditetsrisiko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, juridisk risiko, key man risiko, politisk risiko, risiko ved veerdianszttelse,
teknisk risiko, valutarisiko, kreditrisiko, udstederspecifik risiko, risiko pd kontantindestaende og naturkatastroferisiko kan pavirke vaerdien
af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig alene til investorer i Nykredit koncernens investeringskoncepter og plejeordninger, Kapitalforeningen Nykredit
Invest samt selskaber i Nykredit koncernen, hvor investeringerne i afdelingen kan samordnes med investors totale portefalje.

En investering i afdelingen anbefales alene at indga som en begraenset del af en starre veldiversificeret portefalje. Investor begr have en
investeringshorisont pa minimum fire dr.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Benchmark
Der anvendes ikke benchmark for afdelingen.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henlagges til foragelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:
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Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer &rlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i pen-
sionsafkastbeskatningsloven.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked.
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Afdeling KOBRA

Beslutning om etablering

Afdeling KOBRA blev besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 24. september 2012. Afdelingen har veeret aktiv siden den 20. marts
2013.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er at give et langsigtet absolut, positivt afkast efter gebyrer og transaktionsomkostninger.

Investeringsomrade
Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer alle sine aktiver i afdeling KOBRA Master i Kapitalforeningen Nykredit KOBRA med
undtagelse af en kontantbeholdning til daekning af lebende omkostninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsstrategi
Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til retningslinjerne fastsat i investoroplysningen.

Oplysninger om masterinstituttet
Afdeling KOBRA Master i Kapitalforeningen Nykredit KOBRA har fglgende investeringsmdl- og politik:

Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen md investere sine midler i danske stats- og realkreditobligationer samt obligationer med tilsvarende risikoprofil, herunder ser-
ligt dekkede obligationer og realkreditobligationer, danske junior covered bonds, andre skandinaviske stats- og realkreditobligationer og
Eurozone stats- og realkreditobligationer.

Shortselling er tilladt pa deekket basis.

Der ma ikke investeres i investeringsforeningsandele eller anden form for puljeinvesteringer.

Afdelingen kan foretage aftaleindskud/kontantplaceringer i depotbanken eller i andre danske pengeinstitutter med en lignende kredit-
vurdering.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen kan investere 100% af portefgljen i en og samme obligationsudstedelse.

Der er ingen begraensninger med hensyn til kontantbeholdninger og -indskud.
Afdelingen kan anvende genkgbsforretninger og terminskontrakter til at udnytte portefaljen og til afdakningsformal.

Investeringsomrade
Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 3, stk. 1 nr.
11 samt efter vedtaegternes bestemmelser.

Gearing

Gearing opgeres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing
udtrykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa afledte finansielle instrumenter), hvor eksponeringen skal svare
til en kvivalent position i det underliggende aktiv ift. formuen. 100% er udtryk for, at afdelingen er fuldt investeret i vardipapirer uden
gearing.
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De to metoder for opggrelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt. Gearing ved bruttometoden opgeres som eksponering mod samtlige
positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved forpligtelsesmetoden opggres som eksponering mod samtlige positi-
oner (inkl. kontanter) ift. formuen. | forpligtelsesmetoden kan niveauet nedbringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe
eksponeringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner, der alene anvendes til risikoafdekning.

De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:
Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til bruttometoden: 110%.
Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver @&ndring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens investeringsradgiver kan benytte pa vegne af afdelingen, og enhver
ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold til den aftale, der muligger gearingen, vil fremga af ajourfarte
investoroplysninger.

Afdelingens gearingsniveau vil fremga af foreningens arsrapport.
Afdelingen kan dog optage kortfristede lan pa op til 10% af underfondens markedsveerdi til afviklingsformal.

Risikofaktorer

Investor skal iseer veere opmaerksom p4, at rente- og obligationsmarkedsrisiko, risiko ved kreditspaend/rentespand, kreditrisiko, gearings-
risiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, risiko ved verdiansettelse, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko, risiko pa kontantindestdende og
risiko ved investeringsstilen kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er narmere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingen henvender sig til formuende investorer, der har erfaring med investering i aktier og obligationer, som kan acceptere investering
med hgj risiko, som er bekendt med de generelle risici pa kort og langt sigt med investering i finansielle instrumenter, og som alene
foretager investering pa baggrund af konkret rddgivning, bl.a. med henblik pd at leese og forsta de i denne investoroplysning fremhaevede
risikomomenter. En investering i afdelingen anbefales alene at indgd som en mindre del af en starre veldiversificeret portefelje. Investor
bar have en investeringshorisont pa minimum fire ar.

Risikoen i afdelingen forventes at adskille sig fra traditionel investering i aktier og obligationer, hvor markedsrisikoen er dominerende.
Afdelingen kan derfor bruges til at opna en sterre spredning af risikoen i en portefalje.

Investering i afdelingen er ikke hensigtsmaessig eller egnet for alle investorer. Afdelingen er et kompliceret finansielt produkt, der er
beregnet pa at blive solgt til investorer, som forud for investering enten selv besidder den forngdne ekspertise eller har indhentet konkret
radgivning baseret pa deres egne forhold og efter at vaere blevet oplyst om produktets generelle karakteristika og risici. Alle investorer
bar derfor forud for tegning af andele i afdelingen konsultere rddgivning med henblik pa at konstatere, om de indeholdte risici og karak-
teristika er egnede og hensigtsmaessige for investor samt Igbende evaluere, om disse forudsatninger er andret.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Benchmark
Der anvendes ikke benchmark for afdelingen.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henlaegges til foragelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
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Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indeberer drlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter reglerne i pen-
sionsafkastbeskatningsloven.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked.
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Afdeling MIRA

Beslutning om etablering
Afdeling MIRA er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 1. august 2008.

Formalet med afdelingen
Afdelingens formal er at give et langsigtet absolut, positivt afkast efter gebyrer og transaktionsomkostninger.

Investeringsomrade
Afdelingen er et feederinstitut. Afdelingen investerer alle sine aktiver i afdeling Mira Master i Kapitalforeningen Nykredit Mira Il med
undtagelse af en kontantbeholdning til deekning af lsbende omkostninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsstrategi
Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til retningslinjerne fastsat i investoroplysningen.

Oplysninger om masterinstituttet
Afdeling Mira Master i Kapitalforeningen Nykredit Mira Il har felgende investeringsmal- og politik:

Afdelingen er aktivt forvaltet.

Afdelingen md investere sine midler i danske stats- og realkreditobligationer samt obligationer med tilsvarende risikoprofil, herunder ser-
ligt dekkede obligationer og realkreditobligationer, junior covered bonds, andre skandinaviske stats- og realkreditobligationer samt Eu-
rozone og amerikanske stats- og realkreditobligationer.

Shortselling er tilladt.

Der ma ikke investeres i investeringsforeningsandele eller anden form for puljeinvesteringer.

Afdelingen kan foretage aftaleindskud i depotbanken eller i andre danske pengeinstitutter med en lignende kreditvurdering.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere 100% af portefgljen i en og samme obligationsudstedelse.

Der er ingen begraensninger med hensyn til kontantbeholdninger og -indskud.

Afdelingen kan anvende genkgbsforretninger og terminskontrakter til at udnytte portefglien og til afdaekningsformal.

Investeringsomrade
Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 3, stk. 1 nr.
11 samt efter vedtaegternes bestemmelser.

Gearing

Gearing opgeres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing
udtrykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa afledte finansielle instrumenter), hvor eksponeringen skal svare
til en akvivalent position i det underliggende aktiv ift. formuen. 100% er udtryk for, at afdelingen er fuldt investeret i vardipapirer uden
gearing.

De to metoder for opgerelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt. Gearing ved bruttometoden opggres som eksponering mod samtlige
positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved forpligtelsesmetoden opgeres som eksponering mod samtlige positi-
oner (inkl. kontanter) ift. formuen. | forpligtelsesmetoden kan niveauet nedbringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe
eksponeringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner, der alene anvendes til risikoafdaekning.
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De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:
Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til bruttometoden: 110%.
Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 110%.

Enhver @ndring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens investeringsradgiver kan benytte pa vegne af afdelingen, og en hver
ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold til den aftale, der muligger gearingen, vil fremga af ajourfarte
investoroplysninger.

Afdelingens gearingsniveau vil fremga af foreningens arsrapport.

Risikofaktorer

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at rente- og obligationsmarkedsrisiko, risiko ved kreditspand/rentespaend, gearingsrisiko, mod-
partsrisiko, likviditetsrisiko, udstederspecifik risiko, udtraksrisiko, risiko ved veerdianseettelse, risiko pa kontantindestaende og risiko ved
investeringsstilen kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er narmere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingen henvender sig til formuende investorer, der har erfaring med investering i aktier og obligationer, som kan acceptere investering
med hgj risiko, som er bekendt med de generelle risici pa kort og langt sigt med investering i finansielle instrumenter og som alene
foretager investering pa baggrund af konkret radgivning, bl.a. med henblik pd at leese og forsta de i denne investoroplysning fremhaevede
risikomomenter. En investering i afdelingen anbefales alene at indga som en mindre del af en starre veldiversificeret portefalje. Investor
bar have en investeringshorisont pd minimum fire ar.

Risikoen i afdelingen forventes at adskille sig fra traditionel investering i aktier og obligationer, hvor markedsrisikoen er dominerende.
Afdelingen kan derfor bruges til at opna en starre spredning af risikoen i en portefglje.

Investering i afdelingen er ikke hensigtsmassig eller egnet for alle investorer. Afdelingen er et kompliceret finansielt produkt, der er
beregnet pa at blive solgt til investorer, der forud for investeringen enten selv besidder den forngdne ekspertise eller har indhentet konkret
radgivning baseret pd deres egne forhold og efter at vaere blevet oplyst om produktets generelle karakteristika og risici. Alle investorer
bar derfor forud for tegning af andele i afdelingen konsultere radgivning med henblik pd at konstatere, om de indeholdte risici og karak-
teristika er egnede og hensigtsmaessige for investor, samt lgbende evaluere, om disse forudsatninger er a&ndret.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmassigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henlegges til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer drlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.
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Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i pen-
sionsafkastbeskatningsloven.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked.
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Afdeling EVIRA

Beslutning om etablering
Afdeling EVIRA er besluttet oprettet pa bestyrelsesmade den 7. april 2017 i Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros.

Afdelingen blev pa en generalforsamling den 25. april 2018 besluttet flyttet til Kapitalforeningen Nykredit Alpha.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen seger at udnytte diverse renteforskelle mellem kreditobligationer og renteafdakningsinstrumenter.
Samtidig seges renterisikoen pa obligationsbeholdningen nedbragt, sa afkastudviklingen alene pavirkes af udviklingen i renteniveauet i
begrenset omfang. For at opna et attraktivt afkast anvendes gearing, hvor der investeres for lante midler eller via afledte finansielle
instrumenter. Afdelingen vil valutakurssikre positioner i andre valutaer end danske kroner og euro.

Investeringsomrade

Afdelingen placerer primart sine midler i erhvervsobligationer, statsobligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende geeldsin-
strumenter med en rating pa minimum BB-/ba3 fra enten S&P eller Moody’s eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau
pa investeringstidspunktet. Afdelingen kan investere i ikke-ratede udstedelser.

Instrumenterne skal primaert vaere optaget til handel pa et requleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem
af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC — Fixed Income marked,
reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer,
der inden for 1 ar registreres hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omszttes pd det
amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primert blive foretaget i udstedelser med en sterrelse pa 25 mio. USD
eller derover. Afdelingen kan foretage investeringer i savel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed Income

marked.

Afdelingen kan investere i veaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reqguleret marked. Indtil 15 % af afdelingens formue kan
placeres i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

Afdelingen kan endvidere investere sine midler i likvide midler eller i finansielle instrumenter som navnt i bilag 5 til lov om finansiel
virksomhed.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter med henblik pa optimering af afdelingens afkast/risikoprofil og afdaekning af
bl.a. rente- og valutakursrisiko. Afdelingen kan anvende repo- og terminsforretninger til gearing samt foretage short-forretninger.

Afdelingen kan deponere sine aktiver i sikkerhedsdepot hos depotselskabet i forbindelse med gearing.

Investeringsbegransninger
Afdelingen ma maksimalt placere 15% af formuen i en enkelt udsteder, dog 25% i danske SIFI-institutter.

Afdelingen ma maksimalt placere 45% af afdelingens lange positioner i udstedelser fra kreditinstitutter, dog maksimalt 30% i efterstillet
kapital udstedt af kreditinstitutter. Afdelingen ma ikke investere i AT1 obligationer.

For minimum 80% af afdelingens lange positioner skal hver udstedelse have en cirkulerende mangde pa 200 mio. euro eller starre. For
minimum 50% af afdelingens lange positioner skal hver udstedelse have en cirkulerende mangde pa 500 mio. euro eller starre.

Minimum 90% af afdelingens lange positioner skal placeres i udstedelser med en rating pa minimum BB-/Ba3 fra S&P, Moody’s eller
tilsvarende fra et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau pa investeringstidspunktet.
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Maximalt 10% af afdelingens lange positioner mé placeres i udstedelser uden rating.
Afdelingen kan investere op til 15% af formuen i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Der galder ingen begrensninger for afdelingens placering af midler i obligationer udstedt eller garanteret af den danske eller tyske stat.
Afdelingen kan investere op til 100% af formuen i obligationer udstedt af gvrige skandinaviske stater eller en Eurozone stat.

Der geelder ingen begransninger for afdelingens indskud i kreditinstitutter. Kontantindestdende eller aftaleindskud i et enkelt pengein-
stitut m& maksimalt udgere 25% af afdelingens formue.

Spandrisikoen for afdelingen ma til enhver tid maksimalt andrage 30. Hermed menes, at formuen maksimalt ma falde 30% ved en udvi-
delse af rentespendet med 1 procentpoint. Spandrisikoen for erhvervsobligationer beregnes til kald.

Afdelingen ma maksimalt optage lan pa op til 500% af formuen som led i afdelingens investeringsstrategi samt med henblik pa at opna
forngden likviditet til at foretage indlgsning af andele samt midlertidig finansiering ved omlagning af afdelingens investeringer eller for
at udnytte tildelte tegningsrettigheder.

Afdelingen ma maksimalt have en valutaeksponering pa +/-10% af afdelingens formue i andre valutaer end euro eller danske kroner.

Lan
Afdelingen md optage Ian i henhold til lovens bestemmelser herom" for alle UCITS, uanset hvad der stdr i forvejen.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark.

Gearing

Gearing opggres efter brutto- og forpligtelsesmetoden som defineret i Kommissionens delegerede forordning nr. 2013/231/EU. Gearing
udtrykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering (herunder ogsa afledte finansielle instrumenter), hvor eksponeringen skal svare
til en akvivalent position i det underliggende aktiv ift. formuen. 100% er udtryk for, at afdelingen er fuldt investeret i vaerdipapirer uden
gearing.

De to metoder for opgerelse af gearingsmal er lovgivningsbestemt. Gearing ved bruttometoden opggres som eksponering mod samtlige
positioner (ekskl. kontanter i basisvaluta) ift. formuen. Gearing ved forpligtelsesmetoden opggres som eksponering mod samtlige positi-
oner (inkl. kontanter) ift. formuen. | forpligtelsesmetoden kan niveauet nedbringes, da forordningen tillader muligheden for, at nedbringe
eksponeringen ved netting eller eksklusion af eksponeringen fra positioner, der alene anvendes til risikoafdakning.

De maksimale gearingsniveauer for afdelingen er:
Bruttometode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til bruttometoden: 1.250%.
Forpligtelsesmetode: Det maksimale gearingsniveau for afdelingen beregnet i henhold til forpligtelsesmetoden: 750%.

Enhver endring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens investeringsradgiver kan benytte pa vegne af afdelingen, og en-hver
ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold til den aftale, der muligger gearingen, vil fremga af ajourfarte
investoroplysninger.

Afdelingens gearingsniveau vil fremga af foreningens arsrapport.

Risikofaktorer

Investor skal iseer vaere opmerksom pa, at basisrisiko, finansieringsrisiko, gearingsrisiko, kreditrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko,
rente- og obligationsmarkedsrisiko, risiko pa kontantindestdende, risiko ved kreditspaend/rentespaend, udstederspecifik risiko, udtraeks-
risiko, valutarisiko og risiko ved vaerdiansattelse kan pavirke verdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Veardiansettelse af aktiver
Afdelingen investerer i obligationer. Vaerdiansattelsen af afdelingen sker ved anvendelse af seneste offentliggjorte handelskurser.
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Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henlagges til foragelse af afdelingens formue.

Investorprofil/Den typiske investor

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgijt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
lzengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen
skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlagger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer og dermed pd investeringsbeviserne.

Skatte- og afgiftsregler
Skatte- og afgiftsregler for afdelingen:
Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indeberer arlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i pen-
sionsafkastbeskatningsloven.
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Risikoforhold og risikofaktorer mv.

Investering i andele i foreningens afdelinger indebaerer en risiko for tab pa samme made som ved enhver anden investering. Vardien af
andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan saledes pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd end pa
investeringstidspunktet. Investor skal derfor vaere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud i
en bank, og at verdien ikke er garanteret. De enkelte afdelinger risikoklassificeres pa en skala fra 1 til 7. Risikoklassificeringen angiver
den typiske sammenhang mellem risikoen og muligheden for afkast ved at investere i afdelingen og er bestemt af udsvingene i afdelingens
(eller et relevant benchmark) indre veerdi over de seneste fem ar.

Risikoklassificering 1 betyder sma kursudsving og dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklassificering 7
betyder store kursudsving og dermed hgj risiko og er typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast. Vaer opmerksom pa, at en
afdelings risikoklassificering kan a&ndre sig med tiden, og at de historiske data, der ligger bag den nuvaerende placering i en risiko-klassi-
ficering, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil. Den til enhver tid senest beregnede risikoklassificering fremgar
af afdelingens dokument med central information, som kan findes pa npa.nykredit.dk.

Foreningen arbejder lzbende med at fastholde risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en passende spredning af afdelingens inve-
steringer inden for de rammer, som lovgivningen samt foreningens vedtaegter og investeringsretningslinjer satter.

Investor skal vaere saerlig opmeerksom p3, at falgende risici iseer kan pavirke veerdien af investering i afdelingen:

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge voldsomt, og kursvaerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Aktiemarkederne
kan blive udsat for szerlige politiske eller requleringsmaessige forhold, som kan pavirke verdien af en afdelings aktieinvesteringer. Desuden
vil markedsmaessige, sektormaessige, nationale, regionale eller generelle skonomiske forhold kunne pavirke vaerdien af en afdelings inve-
stering bade positivt og negativt.

Basisrisiko
Risiko for at kursen pa finansielle instrumenter i en afdekningsstrategi beveager sig séledes, at strategien bliver mindre effektiv.

Emerging markets risiko

Emerging markets dakker lande i @steuropa, Latinamerika, Afrika og Asien. Felles for landene er, at de kan vaere kendetegnet ved politisk
ustabilitet og risiko for fx nationalisering og konfiskation af private virksomheder eller statslig overvagning og kontrol. Korruption kan
veere udbredt. De finansielle markeder kan veere praeget af usikre forhold omkring depoter, registrering og afvikling, og den skonomiske
udvikling kan veere usikker og forbundet med risiko for devaluering af valutaen og hyperinflation. Desuden kan likviditeten pa emerging
markets veere lav.

Emerging markets kan saledes veere forbundet med risici, som ikke findes pa de udviklede finansielle markeder.

Finansieringsrisiko

En afdeling, deri sin investeringsstrategi er afhangig af lanefinansiering eller lines til gearing, vil veere udsat for finansieringsrisiko. Opharer
denne adgang, vil det forhindre afdelingen i at gennemfare sin investeringsstrategi, ligesom der kan opstd en risiko for, at positioner skal
tvangsselges til ugunstige kurser.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens afkast sammenlignet med afkastet pa markedet bliver forsterket i bade
positiv og negativ retning. Gearing kan medfere, at afdelingen kan fa tab, der er starre end den indskudte kapital i afdelingen. Der kan
derfor veere risiko for, at afdelingen kan gé konkurs, og at investor taber hele sin investering i afdelingen.

Key man risiko

Visse investeringer kan vare afhangige af neglepersoner med sarlig viden eller markedskontakter for at sikre det bedst mulige afkast.
Forlader disse personer af den ene eller anden drsag projektet eller investeringsfonden kan afkastudviklingen afvige veesentligt fra det
forventede. | sarlige tilfeelde ma investeringsaktiviteten helt indstilles.
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Kreditrisiko
Kreditrisiko knytter sig iser til en afdelings investering i obligationer. En obligation indebzrer en risiko for tab, hvis udstederen ikke kan
overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pa obligationsgzelden.

Likviditetsrisiko

| seerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at nogle bgrsnoterede vaerdipapirer og valutaer kan vaere sveere at
kebe og/eller slge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt fa vaerdipapirer af den pédgzeldende slags, sd sterre kab eller salg kan presse
markedsprisen pa veardipapirer meget enten op eller ned. Det kan i sig selv pavirke vaerdien af afdelingens investeringer. Det kan i sjeldne
tilfelde betyde, at afdelingen ma suspendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller lengere periode.

| en afdeling med udpraeget grad af investeringer i illikvide aktiver vil afdelingen seerligt veere udsat for likviditetsrisiko. Der vil som oftest
vaere indfert regler for suspension af indlgsninger for at sikre lige behandling af investorerne.

Modpartsrisiko
Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og depotbeviser, som fx ADR’s og GRD’s, eller foretager udlan af vaerdipapirer
kan der veere en risiko for, at modparten ikke overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Naturkatastroferisiko
Investeringer i fysiske aktiver kan blive udsat for naturkatastrofer. Idet omfang at skaderne og driftstabet ikke kan daekkes via forsikring,
vil sddanne naturkatastrofer pafere investorerne tab.

Politisk risiko

Afkastet af visse investeringer afhaenger af fx subsidier eller tilladelser, der gives af offentlige myndigheder. Bortfalder disse, kan det
pavirke det realiserede afkast i forhold til det forventede resultat. | yderste konsekvens kan @ndret lovgivning og lignende medferer, at
investeringen blive urentabel og helt ma afskrives med tab til fglge for investorerne.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil veere udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver pavirket af
bade nationale og internationale makrogkonomiske forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og inflationsforventninger. Nar
renteniveauet stiger, betyder det kursfald pa obligationer, sa vardien af en afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved
begrebet varighed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere
kursstabile er obligationerne, hvis renten &ndrer sig.

Risiko ved investeringsstil

En afdeling, der er afgreenset til at investere i en sarlig del af aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efterspargslen pa de
finansielle markeder i perioder flytter vaek fra denne sarlige del af markedet. | disse perioder kan verdien af afdelingens investeringer
falde eller give et lavere afkast end markedet.

Risiko pa kontantindestdende
En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue som kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut, bl.a. i forenin-
gens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Risiko ved kreditspaend/rentespaend

Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem sikre statsobligationer og andre obligationstyper, der er udstedt i samme va-
luta og med samme Igbetid. Kreditspaendet viser den praemie i form af ekstra rente, som investor far, for at patage sig en ekstra kreditrisiko
ved investeringer i de andre mindre sikre obligationer. | perioder med uro pa de finansielle markeder kan rentespeendene udvide sig hurtigt
og meget, og det kan give kurstab pa en afdelings investeringer.
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Juridisk risiko

Investering i alternative aktiver og investeringsfonde kan medfere en risiko for tvister om kontraktforhold eller procesfarelse parterne
imellem. Udfaldet af en eventuel voldgift eller retssag kan pavirke afkastet af investeringen. Spredning pa en raekke forskellige investe-
ringer kan reducere denne risiko.

Risiko ved veerdianszttelse
Ved investering i veerdipapirer, som ikke handles pa et reguleret marked, eller som sjeldent handles, kan der vare en fejlrisiko ved den
lgbende vaerdiansattelse.

Teknisk risiko

Investering i materielle aktiver kan indebzere en risiko for konstruktionsfejl eller beskadigelse, der kan reducere den forventede pengestrgm
fra aktivet. Spredning pd en rekke forskellige investeringer kan reducere denne risiko.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt verdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget forskelligt
fra markedets. Vardien af det enkelte verdipapir vil bl.a. athange af indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en
virksomhedsobligation, som igen kan veere pavirket af lovgivningsmaessige, konkurrencemassige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en
afdeling investerer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt veerdipapir, bliver den mere fglsom over for udviklingen hos denne udsteder,
og vardien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Udtraeksrisiko
Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligationer, kan der vere en risiko for ekstraordinaere indfrielser. Det kan give tab
for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en kursvaerdi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i markedet.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske vardipapirer giver en risiko ved omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi valutakurserne
kan svinge. Disse udsving kan pavirke veerdien af investeringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske vaerdipapirer i bade positiv
eller negativ retning. En afdeling, som investerer i danske verdipapirer har fx ingen direkte valutarisiko, mens en afdeling som investerer
i europziske veerdipapirer har begraenset valutarisiko. En afdeling, som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begranset
valutarisiko. Det vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings investeringsomrade, om den laver en sddan kurssikring.

Baeredygtighedsrisiko

Ved baeredygtighedsrisiko forstds en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig

begivenhed eller omstendighed, som hvis den indtreffer, kan have negativ indvirkning pa vaerdien af
investeringen.

For at en baeredygtighedsrisiko har en negativ pavirkning, forudsatter det, at baeredygtighedsrisici materialiserer sig som finansielle
risici. Dette kan ske ved, at den miljgmaessige, sociale eller ledelsesmzessige begivenhed eller omstaendighed pavirker afsatningen af
udsteders produkter eller udsteders omkostninger. | szrlige tilfelde kan det ogsa ske gennem andre investorers risikovillighed eller vil-
lighed i det hele taget at investere i udsteder.

Beredygtighedsrisici kan identificeres som szrlige risici forbundet med udsteder i forbindelse med:
- Den grgnne omstilling, hvilket vil pavirke efterspargslen efter forskellige energikilder samt requlering for forbruget af disse
- Klimaforandringer, hvilket potentielt indebaerer fysiske risici for udsteders veerdier
- Forurening, hvilket kan indebzre omkostninger til udsteder for oprydning eller omstilling af produktionen
- Begreensning af biodiversiteten, hvilket kan medfare ny requlering eller skift i efterspargsel
- Respekt for menneskerettigheder, hvilket kan udfordre leveranderkaeder savel som afsaetning af produkter, safremt det ikke
handteres korrekt
- Faglige rettigheder, hvilket kan age risikoen for strejker eller afsaetning af produkter
- God selskabsledelse, hvor mangel pa diversitet og uafhangighed i bestyrelsen kan spille en rolle

Dette er et udsnit af de mest udbredte risici, men der kan vaere andre risici, der er seerlig relevante for bestemte udstedere. | forbindelse
med handteringen af disse risici tages der derfor udgangspunkt i et omfattende datasaet med henblik pa at afdaekke alle relevante risici i
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sa vidt omfang som muligt. Begraenset adgang til data samt uklarhed omkring beregningsmetoder betyder dog, at disse informationer er
forbundet med nogen usikkerhed bade i forhold til den lebende datahadndtering samt den endelige vurdering og eksekvering.

Handtering af baeredygtighedsrisici

I henhold til foreningens politik for integration af baeredygtighedsrisici, indgar baeredygtighedsrisici og negative indvirkninger pa baere-
dygtighedsfaktorer bade i investeringsbeslutninger og som led i udfarelsen af det aktive ejerskab via systematisk screening, inddragelse
og vurdering af baeredygtighedsinformationer med det formal at afbgde negative indvirkninger. Dette betyder, at selskaber med store
klimarisici og ingen plan for omstilling udelukkes, samt at foreningen gennem sin radgiver udferer aktivt ejerskab med selskaberne for at
sikre, at selskaberne hdndterer deres baeredygtighedsrisici.

De enkelte produkter har forskellige mader at handtere baredygtighedsrisici pa, hvilket igen har indflydelse pa, hvorledes disse kan pa-
virke investeringen negativt. Et eksempel pa dette er handtering af fossil energi. Saledes vil nogle produkter ekskludere alle udstedere,
der producerer fossil energi, mens andre produkter kun ekskluderer de udstedere, der ikke formar at hdndtere deres transitions risici i
relation til Paris-aftalens mal. Denne eksklusion sker pd baggrund fondenes ambition om at investere i overensstemmelse med Paris-
aftalens malsaetning, som beskrevet i foreningens politik for baeredygtige investeringer, hvori handteringen af baredygtighedsrisici ind-
gar. De produkter, der ekskluderer alle udstedere vil som naturlig felge heraf reducere risici relateret til den grenne omstilling, men kon-
sekvensen heraf vil veaere, at investeringsuniverset i afdelingen indsnaevres. For disse produkter vil en gget efterspargsel af fossil energi
kunne medfgre lavere afkast end markedet i disse afdelinger. Foreningens produkter gar dog ikke s& vidt og udelukker kun producenter
af fossil energi, der ikke handterer transitionsrisici, hvilket indebaerer, at mere end 2/3 af verdens producenter af fossil energi ikke er
investérbare. Dette betyder, at investeringer i denne sektor vil vaere koncentreret pa faerre udstedere. Dette kan medfare hgjere koncen-
tration af eksponeringen imod denne sektor, og i enkelte tilfaelde kan det ogsa begranse eksponeringen mod sektoren. | tilfeelde af gget
efterspargsel efter fossil energi, sa kan dette medfere et lavere afkast end i det sammenlignelige marked. P4 den anden side sa vil denne
handtering af producenter af fossil energi reducere transitionsrisikoen. Reduktionen af risiko og risikoen for lavere afkast vil dog ikke
vaere pa niveau med de fonde, der helt har udelukket producenter af fossil energi. Risikoen som fglge af transitionen vurderes generelt
hgjere end risikoen for tab som felge af stigende priser pa fossil energi.

| henhold til SFDR (EU Forordning nr. 2019/2088 af 27. november 2019 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finan-
sielle tjenesteydelser) skal baeredygtighedsrelaterede oplysninger integreres i prospektet for afdelingerne i Foreningen. De enkelte afde-
linger er kategoriseret efter SFDR ud fra, hvorvidt afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller sociale karakteristika (artikel 8) eller har
baeredygtige investeringer som mal (artikel 9). De konkrete prae-kontraktuelle informationer om integration af baeredygtighed for den
enkelte afdeling finder du i annexerne, der udger bilag til dette prospekt. Disse beskriver i flere detaljer handteringen af risici gennem
eksklusioner, aktivt ejerskab og udvelgelse af udstedelser.

Vurdering af baredygtighedsrisicis sandsynlige indvirkning p& afkastet

Tabellen herunder indeholder en vurdering af den indvirkning baeredygtighedsrisici forventes at have pa afkastet for foreningens enkelte
afdelinger. Vurderingen er baseret pa data og metode fra foreningens leverander af baeredygtighedsdata. Vurderingen er baseret pa
identifikation af baeredygtighedsrisici som opstar pa grund af miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige faktorer, og de enkelte udstede-
res evne til at hdndtere disse.

Vurderingen er tredelt pa henholdsvis lav, mellem og hgj. Lav betyder lavere sandsynlighed for en baredygtighedshzndelse, og denne
vil potentielt have en lavere negativ indvirkning pa afkastet, mens hgj betyder hgjere sandsynlighed for en baredygtighedshzendelse, og
denne vil potentielt have en stgrre negativ indvirkning.

EVIRA Mellem SFDR artikel 8
Infrastruktur ASL KL Lav SFDR artikel 8
Infrastruktur KL Lav SFDR artikel 8
KOBRA Lav SFDR artikel 8
MIRA Lav SFDR artikel 8
Private Equity ASL KL Lav SFDR artikel 8
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Vurderingen af afdelingernes risikoniveau evalueres arligt.
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Rapportering om risiko og risikostyring mv.

Andel af illikvide aktiver
Foreningens afdelinger KOBRA, MIRA og EVIRA investerer alene i UCITS, bgrsnoterede kapitalandele og obligationer, der af natur anses
som likvide.

Afdelingen Infrastruktur KL vil i udpraeget grad investere i illikvide kapitalandele. Andelen af illikvide aktiver i procent af aktiverne i afde-
lingen vil blive offentliggjort i foreningens arsrapport.

Nye ordninger til styring af likviditet
Afdelingerne KOBRA, MIRA og EVIRA investerer alene i likvide veerdipapirer, der kan omszttes inden for én handelsdag, hvorfor der ikke
er foretaget seerlige foranstaltninger med hensyn til styring af likviditet.

Afdelingen Infrastruktur KL investerer i illikvide kapitalandele. Styring af likviditeten sikres ved en likviditetsbuffer pd minimum 10%, der
investeres i danske stats- og realkreditobligationer eller UCITS. Derudover har afdelingen lanemuligheder, samt muligheden for at suspen-
dere for indlgsning.

Foreningen kan udsatte indlgsningen for afdelingen,
1. nar foreningen ikke kan fastsatte den indre verdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene nedvendige aktiver.

Risikostyringssystemer

Afdelingens risikostyringssystem er baseret pa daglige beregninger, som méler, om portefgljeforvalteren overholder de aftalte investe-
ringsretningslinjer. Beregningerne og valideringerne sikrer, at portefgljeforvalteren holder sig inden for de investeringsrammer, der er
fastsat for en afdelings risikoprofil. Bliver investeringsretningslinjerne alligevel brudt, og reagerer portefgljeforvalteren ikke inden for af-
talte tidshorisont, vil foreningens bestyrelse blive orienteret.

Zndringer i det maksimale gearingsniveau og i retten til genanvendelse af stillet sikkerhed vil blive oplyst via ajourfert Investoroplysning.

Veardiansattelse

Aktiver verdiansettes i overensstemmelse med regnskabsbestemmelserne i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med
tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v., herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter
for investeringsforeninger m.v.

Barsnoterede aktier og obligationer samt afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning til dagsveaerdi pa handelsdagen og
herefter lebende til dagsveerdi. Dagsveerdien af udtrukne obligationer er dog malt til nutidsveerdien af obligationerne. Likvide midler op-
geres til den nominelle vardi.

Dagsvaerdien for barsnoterede aktier og obligationer opgeres efter almindeligt anerkendte vaerdiansattelsesteknikker og kurshierarki god-
kendt hos forvalteren. Udover observerbare bgrshandler omfatter disse teknikker anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem
uafhaengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter og en analyse af tilbagediskonterede pengestremme og optioner, samt
andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Foreningens afdeling Infrastruktur KL indeholder en starre andel unoterede kapitalandele.

For afdeling Infrastruktur KL vil veerdiansettelsen af de underliggende investeringer i unoterede kapitalandele ske pa basis af reviderede
og ureviderede regnskabsmeddelelser fra forvalterne af de alternative investeringsfonde, som afdeling Infrastruktur KL har investeret i.
Disse rapporteringer vil normalt vaere periodiske, men vaerdiansattelsen i afdeling Infrastruktur KL vil ogsd tage hensyn til ad hoc medde-
lelser. Vardiansettelsen i disse alternative investeringsfonde vil vaere baseret pa anerkendte veerdiansettelsesprincipper, der kan indbe-
fatte brug af modeller og sken vedrgrende fremtidig indtjening og kontantstrem. Derudover vil der i afdeling Infrastruktur KL i perioder
mellem regnskabsrapporteringer fra de underliggende investeringsfonde pa daglig basis ske en justering af veerdien ved fremskrivning med
den estimerede interne rente. Denne justering vil kunne blive stoppet og/eller reverseret, safremt der sker en vaesentlig kurskorrektion i
likvide veerdipapirer. Verdiansettelsen af disse unoterede kapitalandele er sdledes baseret pa et vist element af sken.
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Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i Euronext Securities i stykker med en pélydende vardi pa kr. 100 og multipla
heraf.

Tegningssted

Nykredit Bank A/S

Centerproduktion — Depositary Services
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

TIf.: 44551607

Fax: 44551333

Mail: depot@nykredit.dk

Bestilling kan endvidere foretages gennem gvrige pengeinstitutter og barsmaeglerselskaber. Nykredit Bank A/S er bevisudstedende insti-
tut. Andelene opbevares gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre danske pengeinstitutter. Ved beholdningszndringer pa kontoen
betales dog almindeligt gebyr til Euronext Securities.

Lgbende emission
Tegning i afdelingerne foretages i henhold til vedtegterne. Emission er uden fastsat hgjeste belgb. Bestyrelsen er bemyndiget til at
foretage lgbende emission af foreningens andele.

Afdeling Infrastruktur KL er aben for emission alle bankdage. Emissionsprisen beregnes hver dag.

Afdeling KOBRA, MIRA og EVIRA er dben for emission hver tirsdag med fem bankdages varsel. Hvis tirsdag er en helligdag, er disse
afdelinger abne for emission pa den farstkommende bankdag herefter.

Afregning sker to bankdage efter tegningen.
Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl om verdien
af afdelingernes midler pd emissionstidspunktet. Eventuel suspension, og genoptagelse af emission efter suspension, vil blive meddelt via

foreningens hjemmeside.

Ved starre emissioner pd 10 mio. kr. og derover kan foreningens forvalter tillade emissioner ved apportindskud af vaerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastsettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtgerelse om beregning af emissions-
og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v. ved at dividere formuens veerdi pa emissionstids-
punktet med den nominelle veerdi af tegnede andele.

Der tillegges et belgb til dekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og n@dvendige omkostninger ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar falgende maksimale udgifter i procent af indre vaerdi:

Afdeling Infrastruktur KL:

Kurtage og gvrige omk. ved kgb af verdipapirer: 0,00%
@vrige markedsafledte udgifter: 0,35%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0,00%
| alt 0,35%
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Afdeling KOBRA:

Kurtage og gvrige omk. ved keb af verdipapirer: 0,00%
@vrige markedsafledte udgifter: 1,00%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0,00%
| alt 1,00%
Afdeling MIRA:

Kurtage og gvrige omk. ved keb af vardipapirer: 0,00%
@vrige markedsafledte udgifter: 1,00%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0,00%
| alt 1,00%

Afdeling EVIRA:

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 1,35%
Offentlige udgifter mv. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%

Markedsfering 0,00%
| alt 1,35%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i
de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Séfremt en sadan situation opstar, vil foreningen
i denne periode oplyse om de konkrete emissionsomkostninger pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort, nar der
igen vendes tilbage til det anferte maksimale emissionstillaeg.

Omkostningerne for foreningen kan ved store emissioner veere lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved store emissioner
forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfelde at reducere emissionstillaagget. Emissionstillegget kan dog ikke vaere lavere
end omkostningerne ved kgb af verdipapirer, med mindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af vardipapirer i afdelingen.

Indlgsning
Indlgsning kan ske i henhold til vedteegterne.
| afdeling Infrastruktur KL kan indlgsning ske pé daglig basis uden varsel.

For afdeling MIRA og afdeling KOBRA kan indlgsning ske hver tirsdag med fem bankdages varsel. Hvis tirsdag er en helligdag, kan ind-
lgsning ske pa den fgrstkommende bankdag herefter.

| afdeling EVIRA kan indlesning ske den sidste bankdag hver maned. Anmodning om indlgsning skal ske med mindst 14 dages varsel.
Afregning sker to bankdage efter indlgsningen.

Indlgsningsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden jf. § 4, stk. 2 i bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v., til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter
samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at dividere formuens veardi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle verdi af

tegnede andele med fradrag af et belgb til dekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved
indlgsningen.

Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsningen i henhold til geeldende skatteregler.

Ved indlgsning skannes omkostninger til kurtage, spreads og gvrige handelsomkostninger maksimalt at andrage (% af indre veerdi):

Afdeling Infrastruktur KL 0,25%
Afdeling KOBRA 1,00%
Afdeling MIRA 1,00%
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Afdeling EVIRA 1,35%

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning. Eksempelvis hvis det vurderes, at foreningen ikke kan fastsztte den indre veerdi
pa grund af forholdene pa markedet, eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne ferst fastsatter indlgsningsprisen,
ndr foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Ligeledes kan indlgsning suspenderes, nar et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget initiativ eller efter
Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pabud har udsat sin indlgsning af andele.

Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter suspension vil blive meddelt via foreningens hjemmeside.

Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsningen i henhold til geeldende skatteregler.

Da afdeling Infrastruktur KL investerer i illikvide aktiver, har bestyrelsen i henhold til vedtagternes § 12, stk. 4 bemyndigelse til at su-
spendere indlgsningen af andele i afdelingen i kortere eller leengere tid. Suspension af indlgsning vil ske, ndr det det skannes ngdvendigt
for at sikre en lige behandling af investorer, nar der er usikkerhed om vaerdiansattelsen af afdelingens aktiver, eller nar afdelingens aktiver
for at honorere indlgsningsanmodninger pa grund af illikviditet ikke kan afhaendes i fri handel. Modtager foreningen pa en enkelt dag
indlgsningsanmodninger, der overstiger 10% af afdelingens formue, kan bestyrelsen beslutte at udskyde indlgsningen, safremt bestyrelsen
skgnner det ngdvendigt, for at sikre en lige behandling af afdelingens investorer.

Safremt indlgsninger og indlgsningsanmodninger i afdeling Infrastruktur KL overstiger 40% af det maksimalt antal udstedte andele i
afdelingen inden for de 24 foregdende maneder vil bestyrelsen suspendere indlgsningen. Bestyrelsen kan efterfalgende beslutte at gen-
abne for indlgsning, nar likviditeten i afdelingen tillader det. Indlasningsanmodningerne vil blive behandlet i den reekkefglge, som for-
eningen har modtaget indlgsningsanmodningerne i.

Da afdeling EVIRA investerer i aktiver, der i nogle markedssituationer kan vere illikvide, har bestyrelsen i henhold til vedtaegternes § 12,
stk. 4 bemyndigelse til at suspendere indlgsningen af andele i afdelingen i kortere eller l&engere tid. Suspension af indlgsning vil ske, ndr
det det skennes ngdvendigt for at sikre en lige behandling af investorer, nar der er usikkerhed om vaerdiansattelsen af afdelingens aktiver,
eller nar afdelingens aktiver for at honorere indlgsningsanmodninger pa grund af illikviditet ikke kan afhandes i fri handel. Modtager
foreningen pa en enkelt dag indlgsningsanmodninger, der overstiger 15% af afdelingens formue, kan bestyrelsen beslutte at udskyde
indlgsningen, sdfremt bestyrelsen skenner det ngdvendigt for at sikre en lige behandling af afdelingens investorer.

Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved et eventuelt tvangssalg af veaerdipapirer.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfgrer en stigning i
de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sddan situation opstar, vil foreningen
i denne periode oplyse om de konkrete indlgsningsomkostninger pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort, nar der
igen vendes tilbage til det anfarte maksimale indlgsningsfradrag.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem Nykredit Bank A/S mod betaling af kutymemaessige handelsomkostninger.

Foreningen kan i serlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsattes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekommelse af
indlgsningen ngdvendige aktiver. | sddanne tilfeelde skal foreningen straks efter udsaettelsen underrette Finanstilsynet og de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaeiske Union og lande, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, nar foreningen markedsferer sine andele der, om udszttelsen.

Ved stgrre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens forvalter foretage indlgsninger ved apportudtraek af verdipapirer,
safremt investoren métte gnske dette. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtrak afvige fra farnevnte skannede omkostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Fondskode/ISIN

Afdelingerne er registreret i Euronext Securities med felgende fondskode/ISIN:

Afdeling Infrastruktur DK0060575199
Afdeling KOBRA DK0060455889
Afdeling MIRA DK0060158160
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Afdeling EVIRA DK0060816577

Navnenotering
Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer, der fares af Nykredit Portefglje Administration A/S.
Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning
Den indre veerdi, emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingerne beregnes hver bankdag for afdeling Infrastruktur KL og afdeling
EVIRA samt hver tirsdag for afdeling KOBRA og afdeling MIRA. Hvis tirsdag er en helligdag, sker beregningerne den farstkommende
bankdag herefter.

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen kan fas ved henvendelse til foreningen pa telefon 44 55 92 00. Endvidere vil disse
oplysninger fremga af hjemmesiden nykreditinvest.dk.

Indre veerdi pa offentligggrelsesdagen
Indre veerdi pa andelene i afdelingerne var i kr. pr. andel pr. 18. september 2023:

Infrastruktur KL 138,79 kr.
KOBRA 160,69 kr.
MIRA 223,50 kr.
EVIRA 121,14 kr.
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Vaesentlige aftaler og
omkostninger

Forvalteraftale

Foreningen har indgdet forvalteraftale med Nykredit Portefelje Administration A/S. Nykredit Portefglje Administration A/S er 100% ejet
af Nykredit Bank A/S og indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Portefglje Administration A/S er af Finanstilsynet godkendt som forvalter
i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for foreningen (FT nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstreekkeligt kapitalgrundlag, som kan anses som passende til deekning af eventuelle risici
for erstatningsansvar som fglge af pligtforsemmelse. Forvalterens egenkapital ifglge arsrapporten for 2022: 1.138 mio. kr.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S sig foreningens administrative og investerings- og markedsfgringsmaessige
opgaver samt den daglige ledelse. Disse opgaver skal af Nykredit Portefelje Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtagter, bestyrelsens anvisninger og de af
foreningen indgdede aftaler.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks mdneders varsel. | tilfeelde af vaesentlig misligholdelse fra én af parternes side, er den
anden part berettiget til at ophzeve aftalen med gjeblikkeligt varsel.

Foreningen og forvalteren har et naert samarbejde med selskaber i Nykredit-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S. Nykredit Portefelje
Administration A/S skal i sin egenskab af forvalter af alternative investeringsfonde kunne pavise interessekonflikter, som vil kunne skade
foreningen og dens investorers interesser. Endvidere skal Forvalteren begraense disse interessekonflikter mest muligt, samt, hvor der er
risiko for, at foreningernes eller deres investorers interesser skades, i det konkrete tilfelde informere foreningen herom. Forvalteren har
fastsat procedurer og foranstaltninger til hdndtering af interessekonflikter og safremt sadanne ikke kan undgas, pavise, styre og overvage
interessekonflikterne.

Som vederlag for forvalterens ydelser betaler foreningen for afdelingerne 0,30% p.a. af afdelingernes formue til Nykredit Portefalje Ad-
ministration A/S.

For afdeling Infrastruktur KL reduceres ovennzavnte sats for den del af formuen, der ikke er investeret i kapitalandele med alternative
investeringer. Gebyret for den del af formuen, der er investeret i obligationer, er 0,10% af formuen, mens der ikke vil ske en afregning for
den del af formuen, som er investeret i andre investeringsfonde forvaltet af Nykredit Portefglje Administration A/S.

Delegation af opgaver
Foreningen og forvalteren har delegeret opgaver til Nykredit Bank A/S vedrarende portefaljeforvaltning, SRI-rddgivning og andre opgaver
vedrgrende hjemmeside, kundeforespargsler og generel markedsfering.

Investor har ikke, ud over de rettigheder som fremgar af geeldende regler, szrlige rettigheder i forhold til leveranderer af tjenesteydelser
til foreningen.

Forvalteren har endvidere indgaet aftaler om formidling af foreningens andele i overensstemmelse med MiFID Il reglerne.

Managementaftale
Foreningen og forvalteren har indgdet en managementaftale med Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-koncernen og
har bank og kapitalforvaltning som hovedvirksomhed. Aftalen omfatter falgende forhold:

Portefgljeforvaltning

Ifglge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende falge foreningens portefglje og forvalte om tilpasning af portefaljens sammensaetning og
fordeling pd enkelte investeringer efter forventningerne til det opndelige afkast og pataget risiko. Portefgljeforvaltningen skal felge de
retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingen. Nykredit Bank A/S har indgéet aftale om samarbejde med Sparinvest
S.A. om portefgljeforvaltning. Nykredit Bank A/S afholder selv omkostningerne ved et sddant samarbejde. Samarbejdsaftalen andrer ikke
pa Nykredit Bank’s forpligtelser over for foreningen.

SRI-radgivning
Ifelge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende foretage SRI-overvagning af foreningens aktieportefglje samt handtere spergsmal fra
eksterne interessenter desangdende.
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@vrige opgaver
Nykredit Bank A/S varetager endvidere en raekke gvrige opgaver i forbindelse med den generelle markedsfering af foreningen, udvikling
og drift af foreningens hjemmeside, samt handtering af generelle kundeforespargsler.

Management honorar
Management honoraret til Nykredit Bank A/S for ovennavnte opgaver udger:

Afdeling Management honorar

(p.a. af formue)

MIRA 1,65%
KOBRA 0,95%
EVIRA 1,75%
Afdeling Infrastruktur KL Management honorar

(p-a. af formue)

Af afdelingens gennemsnitlige formue investeret i alternative investeringer: 0,90%
Af afdelingens gennemsnitlige investeringer investeret i obligationer: 0,13%
Af afdelingens gennemsnitlige investeringer investeret i UCITS og kapitalforeninger radgivet af portefal- 0.00%
jeforvalteren:

Af afdelingens gennemsnitlige formue investeret i AIF-SIKAV'er radgivet af portefeljeforvalteren 0,30%

Endvidere betales et afkastafhangigt honorar for afdelingerne KOBRA, MIRA og EVIRA.

Det afkastafhangige honorar beregnes i overensstemmelse med nedenstaende formler.

MIRA

Det afkastafhangige honorar kan maksimalt udgare 5% af afdelingens hgjeste formue inden for et kalenderar, dog séledes at de samlede

omkostninger ikke overstiger 7,5% af den hgjeste formue i et regnskabsar.

Beregning af det afkastafhaengige honorar sker arligt og beregnes pr. andel ud fra nedenstaende formler. Nykredit Bank A/S afregnes
samlet af det ved udgangen af den enkelte afregningsperiode cirkulerende antal andele.

AAH samlet: = AAHt xantal cirkulerende andele (ultimo)

AAH: = Max [0, (NAV*t = HWM¢-1 x (1 + HRt )) x 20 %] — AAHRabat

Hvis Afkastt < HRt: AAHRabat = ((Afkastt x 20%) — 0,7% ) x Gennemsnitlig formue i ar t
hvor Afkastt = Max [0, (NAV*t/NAV* 1) — 1)] i procent p.a. for perioden t

Gennemsnitlig formue ar t = simpelt gennemsnit af formueopggrelsen ultimo af &rets tolv maneder

HWM: = Max [NAV:, HWMt-1 x (1 + HRD],
hvor NAVo = HWMo = 100

AAH Samlet: = Samlet afkastafhangigt honorari ar t
AAH: = Afkastafhaengigt honorar pr. andel i ar t,

NAV* = Net Asset Value ultimo &r t, defineret som indre veerdi pr. andel ultimo ar t fgr beregning af et eventuelt afkastafhangigt honorar
for periode t,

HWM: = High Water Mark ultimo ar t,

NAV: = Net Asset Value ultimo ar t, defineret som indre vaerdi pr. andel ultimo &r t
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HRt = Hurdle Rate i ar t, defineret som 3,5% p.a.iart
Beregningen sker sdledes under hensyntagen til High Water Mark-princippet med en hurdle rate.

Beregning efter High Water Mark-princippet sikrer, at der kun afregnes afkastafhangigt honorar, nar foreningens formue har opnaet en
positiv veerdistigning, og at der ikke udbetales afkastafhangigt honorar af det samme afkast mere end én gang.

High Water Mark skal justeres ved vaesentlige indskud/udtrek, séfremt der ekstraordinzert foretages udlodning, eller hvis stykstarrelsen
pa andelene &ndres.

Ved vaesentlige indskud/udtraek til/fra afdelingen foretages separat beregning og afregning af afkastafhaengigt honorar for perioden frem
til indskud/udtraek. Vaesentlige indskud/udtrek er defineret som indskud/udtrak, der er stgrre end DKK 10 mio. pr. gang.

Beregning af det afkastafhangige honorar sker arligt og beregnes pr. andel ud fra nedenstdende formler. Nykredit Bank A/S afregnes
samlet af det ved udgangen af den enkelte afregningsperiode cirkulerende antal andele.

Nedenfor er anfart et eksempel, der illustrerer de overordnede principper for beregning af resultathonorar for afdelingen M/RA.

Det antages at
- Cirkulerende mangde = 1.000 andele
- HWM¢t1 = NAVi-1 = 100,00
- HRt=3,5%
Der leveres et investeringsafkast p& 20% i ar t fer betaling af afkastafhangigt honorar; NAV"; = 120.
Da afkastiart=(120/100) - 1 =20% og derfor hgjere end HRt, ses der bort fra rabat pad det afkastafhangige honorar.

Det samlede afkastafhangige honorar i ar t er da givet ved:

AAH:=MAXT[0;(120-100x (1+3,5%))x20% ]=MAX[O; 3,30]
AAH:=3,30

Hvorfor det samlede afkastafhaengige honorar i art = 3,30 x 1.000 = 3.300
Indre veerdi pr. andel ultimo ar t efter betaling af afkastafhaengigt honorar er da givet ved:

NAV:= NAV"t - AAH: =120 - 3,30 = 116,70
HWM ultimo ar t er da:

HWM: = MAX [ 116,70 ; 100 x (1 +3,5%) 1=116,70

KOBRA
Det samlede afkastafhangigt honorar kan maksimalt udggre 5% af afdelingens hgjeste formue inden for et kalenderar. De samlede ad-
ministrationsomkostninger inklusive afkastafhangigt honorar mé ikke overstige 7,5% af afdelingens hgjeste formue inden for et regn-

skabsar, dog maksimalt 20% af den gennemsnitlige formue inden for regnskabsaret.

Nykredit Bank A/S modtager et afkastafhaengigt honorar, safremt NAV ved slutning af et givet kvartal overstiger hurdle rate, som er
diskontoen i Danmarks Nationalbank.

Beregning af det afkastafhangige honorar sker kvartalsvist og beregnes pr. andel ud fra nedenstaende formler. Nykredit Bank A/S afreg-
nes samlet af det ved udgangen af den enkelte afregnings-periode cirkulerende antal andele.

AAH samlett = AAH: xantal cirkulerende andele (ultimo)
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AAH: = Max [0, (NAV*t — HWM¢-1 x (T + HRt)) x 20 %]

HWM¢ = Max [NAV:, HWMt-1 x (1 + HR¢)],
hvor NAVo = HWMo = 100

AAH Samlet: = Samlet afkastafhangigt honorar i kvartal t.
AAH: = Afkastafhangigt honorar pr. andel i kvartal t.

NAV*t = Net Asset Value ultimo kvartal t, defineret som indre vaerdi pr. andel ultimo kvartal t fer beregning af et eventuelt afkastafhangigt
honorar for periode t.

NAV: = Net Asset Value ultimo kvartal t, defineret som indre vaerdi pr. andel ultimo kvartal t.
HWM: = High Water Mark ultimo kvartal t,

HRt = Hurdle Rate i kvartal t, defineret som et afkast svarende til det hgjeste af diskontoen i Danmarks Nationalbank og DETNT/N Index
i kvartal t.

Beregningen sker sdledes under hensyntagen til High Water Mark-princippet med en hurdle rate.

High Water Mark skal justeres ved vaesentlige indskud/udtraek, sdfremt der ekstraordinzert foretages udlodning, eller hvis stykstarrelsen
pa andelene &ndres.

Ved vasentlige indskud/udtrek til/fra afdelingen foretages separat beregning og afregning af afkastafhangigt honorar for perioden frem
til indskud/udtraek. Vasentlige indskud/udtraek er defineret som indskud/udtrek, der er starre end 10 mio. kr. pr. gang.

Nedenfor er anfart et eksempel, der illustrerer de overordnede principper for beregning af resultathonorar for afdelingen KOBRA.
Det antages at

- Cirkulerende mangde = 1.000 andele

- HWM¢t1 = NAVi-1 = 100,00

- HRt=3,5%
Der leveres et investeringsafkast pa 5% i kvartal t for betaling af afkastafhangigt honorar; NAV"; = 105.

Det samlede afkastafhaengige honorar i kvartal t er da givet ved:

AAH:=MAXT[0; (105-100x (1+3,5%))x20% ]=MAX[0;0,30]
AAH:=0,30

Hvorfor det samlede afkastafhaengige honorar i kvartal t = 0,3 x 1.000 = 300
Indre veerdi pr. andel ultimo kvartal t efter betaling af afkastafhangigt honorar er da givet ved:
NAV: = NAV"t — AAH: = 105 - 0,3 = 104,70
HWM ultimo kvartal t er da:
HWMt = MAX [ 104,70 ; 100 x (1 +3,5%) 1=104,70
EVIRA

Det afkastafhangige honorar kan maksimalt udgere 5% af afdelingens hgjeste formue inden for et kalenderar, dog saledes at de samlede
omkostninger ikke overstiger 7,5% af den hgjeste formue i et regnskabsar.
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Beregning af det afkastafhangige honorar sker arligt og beregnes pr. andel ud fra nedenstdende formler. Nykredit Bank A/S afregnes
samlet af det ved udgangen af den enkelte afregningsperiode cirkulerende antal andele.

AAH samlett = AAH: xantal cirkulerende andele (ultimo)

AAH:t = Max [0, (NAV*t — HWM¢-1 % (T + HRt)) x 20 %] — AAHRabat

HWM: = Max [NAV:, HWM¢t-1 x (1 + HRD],

hvor NAVo = HWMo = 100

Hvis Afkastt < HRt: AAHRabat = ((Afkastt x 20%) — 0,8% ) x Gennemsnitlig formue i ar t

hvor Afkastt = Max [0, (NAV*t/NAV* +-1) — 1)] i procent p.a. for perioden t

Gennemsnitlig formue ar t = simpelt gennemsnit af formueopggrelsen ultimo af &rets tolv maneder
AAH Samlet: = Samlet afkastafhaengigt honorar i dr t

AAH: = Afkastafhaengigt honorar pr. andel i ar t,

NAV*t = Net Asset Value ultimo &r t, defineret som indre vaerdi pr. andel ultimo &r t for beregning af et eventuelt afkastafhangigt honorar
for periode t,

HWM: = High Water Mark ultimo ar t,

NAV: = Net Asset Value ultimo ar t, defineret som indre vaerdi pr. andel ultimo ar t

HRt = Hurdle Rate i ar t, defineret som 4,0% p.a.idrt

Beregningen sker sdledes under hensyntagen til High Water Mark-princippet med en hurdle rate.

Beregning efter High Water Mark-princippet sikrer, at der kun afregnes afkastafhangigt honorar, nar foreningens formue har opnéet en
positiv vaerdistigning, og at der ikke udbetales afkastafthangigt honorar af det samme afkast mere end én gang.

High Water Mark skal justeres ved vaesentlige indskud/udtreek, séfremt der ekstraordinzert foretages udlodning, eller hvis stykstarrelsen
pa andelene &ndres.

Ved vasentlige indskud/udtrzk til/fra Afdelingen foretages separat beregning og afregning af afkastafhangigt honorar for perioden
frem til indskud/udtraek. Veasentlige indskud/udtraek er defineret som indskud/udtraek, der er stgrre end DKK 10 mio. pr. gang.

Nedenfor er anfart et eksempel, der illustrerer de overordnede principper for beregning af resultathonorar for afdelingen £V/RA.

Det antages at
- Cirkulerende mangde = 1.000 andele
- HWM¢t1 = NAVi-1 = 100,00
- HRt=4%
Der leveres et investeringsafkast pa 20% i &r t for betaling af afkastafhangigt honorar; NAV't = 120.

Da afkastiart=(120/100) -1 =20% og derfor hgjere end HRt, ses der bort fra rabat pa det afkastafhengige honorar.
Det samlede afkastafhangige honorar i ar t er da givet ved:

AAH:=MAXT[0;(120-100x (1 +4% ))x20% 1=MAX[O; 3,21
AAH: = 3,20

Hvorfor det samlede afkastafhaengige honorar i &rt = 3,20 x 1.000 = 3.200
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Indre veerdi pr. andel ultimo ar t efter betaling af afkastafhangigt honorar er da givet ved:
NAV: = NAV't — AAH: =120 - 3,20 = 116,80
HWM ultimo ar t er da:

HWMt=MAX [116,80; 100 x (1 +4%)1=116,80

@vrige omkostninger

Depositar

Foreningen har indgaet depositarsaftale med The Bank of New York Mellon (“"BNY Mellon”). BNY Mellon pétager sig som depositar at
opbevare og forvalte veardipapirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v., bekendtgarelse om depositarer samt Finanstilsynets bestemmelser. BNY Mellon patager sig de i lovgivnin-
gen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Nykredit Bank A/S varetager opgaven som foreningens bevisudstedende institut.

Ajourfarte oplysninger om depositaren, dets opbevaringsopgaver samt eventuelle interessekonflikter, som kan opstd, kan til enhver tid
rekvireres hos foreningens forvalter.

Som vederlag for disse ydelser betales for hver afdeling et gebyr pa 50.000 kr. p.a., samt et landeafhangigt depotgebyr. Dertil kommer
et arligt gebyr pr. afdeling for depositarfunktionen.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af vedtaegternes
bestemmelser herom.

Revision
Foreningens revision velges af generalforsamlingen.

Foreningens revisor varetager den faste eksterne revisionsopgave i foreningen og kan pa ad hoc basis modtage andre opgaver omkring
regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er valgt som revision for foreningen.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedtaegterne mad de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision,
tilsyn, markedsfering og depotselskab for hver afdeling ikke overstige 3,5% af den gennemsnitlige formue-vardi af afdelingen inden for
et regnskabsar eksklusive eventuelt resultatafthaengigt portefeljeforvalterhonorar.

De samlede administrationsomkostninger som navnt ovenfor og inklusive resultatafhangigt honorar ma for hver afdeling ikke overstige
7,5% af den hgjeste formueveerdi inden for regnskabsaret.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af gennemsnitsformuen udgjorde for de seneste fem é&r eller siden afdelin-
gernes start falgende:

Afdeling 2017 2018 2019 2020 2021
Infrastruktur KL 0,92 0,88 1,03 1,02 0,59
KOBRA 3,17 1,99 1,27 1,29 1,58
MIRA 5,27 2,49 1,26 1,29 1,32
EVIRA 128 159 1,30 289 3,15
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Skatteforhold

Vederlag og honorarer i foreningens aftaler er eksklusive eventuelle skatter og afgifter.
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Direkter, CBS Bestyrelsesuddannelserne Tine
Roed, formand

Direktgr Mads Jensen

Forvalter

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direkter Erling Skorstad

Direkter Tage Fabrin-Brasted

Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Depositar

The Bank of New York Mellon
Tuborg Boulevard 12, 3.
2900 Hellerup

CVRnr. 41820063

Klageansvarlig

Advokat, partner Kim Hgibye
Lund Elmer Sandager Advokatpartnerselskab

Direktgr Jeannette Kiirdal Madsen

Foreningens revisorer

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
c/0 Postboks 250

Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 307002 28

Portefgljeforvalter
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1057 96 08

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos forenin-
gens forvalter. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens

forvalter.

Ankeinstans

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrarende foreningen eller afdelingen til:

Det finansielle ankenavn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 3543 63 33
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Serlige forbehold

Denne investoroplysning, der er udarbejdet pd dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Investoroplys-
ningen i henhold til kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder
med henblik pé salg og markedsfering af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som radgivning vedrarende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel radgivning
om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande vere underlagt serlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af investoroplysningen, er forpligtede til selv at
undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede foreningsandele ma ikke udbydes eller szlges i USA, Canada og Storbritannien, og denne
investoroplysning ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud
ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sddant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i narvaerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrel-
sens beslutning.
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Bilag til investoroplysninger vedrarende effektiv portefaljeforvaltning, gennemsigtighed i veerdipapirfinansieringstransaktioner samt gen-
anvendelse af sikkerhed.

Foreningen kan med henblik pa at sikre en effektiv portefgljeforvaltning foretage vaerdipapirfinansieringstransaktioner inden for de ram-
mer, der er i overensstemmelse med de enkelte afdelingers vedtaegter og investeringsretningslinjer samt de til enhver tid geeldende regler
pa omradet.

Foreningens afdelinger kan anvende genkgbsaftaler (repo-aftaler).

Ved en genkebsaftale (repo-aftale) forstas en aftale, hvorved en afdeling i foreningen overdrager veerdipapirer, nar aftalen ikke giver
modparten mulighed for at overdrage eller pantsatte et bestemt veaerdipapir til mere end én modpart ad gangen med forbehold af forplig-
telse til at tilbagekgbe dem, eller andre veerdipapirer af samme type til en naermere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er eller bliver
naermere angivet af overdrageren.

Effektiv portefaljeforvaltning anvendes af foreningen til at opfylde investeringsformalet og til at forbedre afkastet og/eller reducere risi-
koen for de enkelte afdelinger.

De generelle oplysninger, der skal indberettes for hver type af vaerdipapirfinansieringstransaktion (og total return swaps), fremgar af Tabel
1 bagerst i dette bilag.

Modparterne til veerdipapirfinansieringstransaktioner skal vaere et investeringsselskab under tilsyn hjemmehgrende og etableret i enten et
EU land eller USA med en Investment Grade rating eller hgjere. | forbindelse med udvalgelsen af modparter legges der derudover vaegt
pa modpartens likviditet, solvens og modpartens finansielle stabilitet.

Acceptabel sikkerhed er angivet i Tabel 1. Sikkerheden stillet er af lav risiko og hovedsageligt bestdende af kontanter, statsobligationer,
realkreditobligationer og aktier fra de markedsledende indeks. Sikkerheden er derfor af hgj likviditet og kan vaerdiansattes dagligt. Ud-
stederne af obligationerne stillet til sikkerhed er som minimum rated som vearende investment grade. Yderligere er sikkerheden stillet,
uafhangig af modparten pa vardipapirfinansieringstransaktionen.

Sikkerheden for veerdipapirfinansieringstransaktionerne vaerdiansattes til markedskursen ved lukketid handelsdagen forinden eller pa
grundlag af en tilsvarende markedspraksis.

Risici ved veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps bestar i hvorvidt den enkelte afdeling, der laner verdipapirer ud i en
veerdipapirtransaktioner eller indgar en total return swap far hhv. sine veerdipapirer retur ved udlgb af laneperioden eller modtager det
aftalte afkast pa total return swaps. For at minimere denne risiko sker der ved indgaelse af vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total
return swaps udveksling af sikkerheder. Den modtagne sikkerhed kan vaere i form af kontanter, aktier eller obligationer. Udveksling af
sikkerheder sker Igbende pd basis af en daglig beregning af vaerdien af verdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps samt de
modtagne sikkerheder. Der sker udveksling hver gang forskellen mellem verdien af veerdipapirfinansieringstransaktioner/total return
swaps og de modtagne sikkerheder overstiger et aftalt belgb. | forbindelse med den Igbende beregning er der risici i form af modpartsrisiko,
operationelle og likviditetsmaessige risici, opbevaringsrisici samt retlige risici. Safremt der sker genanvendelse af sikkerheder kan der tillige
veere risici i forbindelse hermed.

Modpartsrisiko opstér i den situation, hvor foreningens modpart ikke kan levere/betale deres forpligtelser. Denne risiko s@ges minimeret
ved, at der sker udveksling af sikkerheder ved aftalens indgaelse og under aftalens forlgb i overensstemmelse med den aftale, som er
indgaet med modparten.

Operationel risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Operationel risiko kan opsta fra udfordringer
pa markedet eller bgrsen, forkert kommunikation mellem aftaleparter etc., og er en risiko som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter.
Operationel risiko seges minimeret ved de systemer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret hos portefgljeforvalter og investerings-
forvaltningsselskabet til hdndtering af foreningens investeringsaktiviteter.

Opbevaringsrisiko opstdr fra opbevaring af den modtagne sikkerhed i form af vardipapirer. Opbevaringsrisikoen seges reduceret ved, at

de modtagne veerdipapirer opbevares i et sarskilt depot, saledes at depotets indhold er beskyttet i tilfelde af depotbankens konkurs.
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Safremt der modtages kontanter i sikkerhedsstillelse, kan afdelingen have en starre eller mindre del af sin formue som kontantindestdende
i et pengeinstitut. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs. Denne risiko seges minimeret ved, at der er
definerede maksimumsgraenser for, hvor meget der ma vaere i form af kontantindestédender.

Retlig risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Retlig risiko er risikoen for, at der i forbindelse
med aftaleindgdelsen er forhold, som er til ugunst for foreningen, og er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Retlig
risiko seges minimeret ved anvendelse af branche anerkendte kontraktformater.

Risiko ved genanvendelse af sikkerheder er risikoen for, at afdelingen ikke kan tilbagelevere sikkerheder retur til modparten, nar det er
kreevet. Denne risiko for levering af vaerdipapirer og/eller kontanter er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return
swaps, da det er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Risiko ved genanvendelse af sikkerheder seges minimeret ved
de systemer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret hos afdelingens portefgljeforvalter og investeringsforvaltningsselskabet til hdnd-
tering af foreningens investeringsaktiviteter.

Aktiverne der er omfattet af veerdipapirfinansieringstransaktioner og den tilhgrende modtagne sikkerhed er hovedsageligt opbevaret hos
depotselskabet for den specifikke afdeling. Alternativt er det muligt at sikkerhed modtaget for vaerdipapirudlan opbevares hos en tredje

part (TriParty), der specialiserer sig i at opbevare sikkerhed.

De afdelinger i foreningen, som anvender vaerdipapirfinansieringstransaktioner jf. ovenfor genanvender ikke normalt den modtagne sik-
kerhedsstillelse fuldt ud. Safremt den stillede sikkerhed ikke er kontanter, genanvendes sikkerheden ikke.

Udfarelse af vaerdipapirfinansieringstransaktioner sker under hensyntagen til portefaljeforvalterens “best execution policy”.
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Tabel 1:

Maksimal andel af afde- | Forventede andel af afde- Acceptabel sikkerhed for genkgbsaftaler Haircut/veaerdiansettelse,
lings forvaltede aktiver | lings forvaltede aktiver an- genkgbsaftaler
anvendt til genkgbsafta- | vendt til genkgbsaftaler
ler
Kontanter 100%
MIRA Statsobligationer* med en Igbetid under 1 ar 100%
Statsobligationer* med en lgbetid mellem 1 og 5 ar 98%
1000% 500% Statsobligationer* med en lgbetid mellem 5 og 30 ar 95%
Danske realkreditobligationer med en Igbetid under 1 &r 98%
Danske realkreditobligationer med en lgbetid mellem 1 og 5 ar 96%
Danske realkreditobligationer med en lgbetid mellem 5 og 10 &r 92%
Kontanter 100%
KOBRA Statsobligationer* med en lgbetid under 1 ar 100%
Statsobligationer* med en lgbetid mellem 1 og 5 ar 98%
4000% 800% Statsobligationer* med en lgbetid mellem 5 og 30 ar 95%
Danske realkreditobligationer med en lgbetid under 1 ar 98%
Danske realkreditobligationer med en lgbetid mellem 1 og 5 ar 96%
Danske realkreditobligationer med en Igbetid mellem 5 og 10 ar 92%
EVIRA 500% 250% Kontanter 100%
Infrastruk- 0% 0% Kontanter 100%
tur KL

*Statsobligationer udstedt af Danmark, Tyskland eller Frankrig, som har AAA-rating.







BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Z/1\S
anry

5

Produktnavn: MIRA

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

54930034BONLM1D0OQ628

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er at handtere sin negative pavirkning.
Dette males gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene.
Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzaeredygtighedsbetragtninger i sine eksklusioner og aktive ejerskab. Eksklusioner har fokus
pa udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling.
Baeredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udveaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sasom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, s indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Deruduover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder.
Det sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores Politik for Baeredygtige Investeringer og metode-
beskrivelse pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Baeredygtigheds- Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller

indikatorer maler, sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

hvordan de

milj.(amaessige eI-Iet.’ Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer:
sociale karakteristika, «  Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende

der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2 per finansieret million DKK
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
« Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne madl?

lkke relevant


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

lkke relevant

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

lkke relevant

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

lkke relevant

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
vaerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenligninges med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den grgnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan veere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Beeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Investeringsstrategien i produktet er passiv og investerer i flere hundrede virksomheder
fordelt pa et hensigtsmaessigt antal brancher og lande for at minimere risikoen for
afkastafvigelser i forhold til benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen gennem eksklusioner og aktivt ejerskab, sa ESG-forholdenes negative
indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet vaerdiskabelse. Dette sker
med udgangspunkt i den investeringspolitik og de processer, som investeringsforeningen har
tilsluttet sig. Politikken kan medfgre, at nogle af udstederne i produktets benchmark ikke er
investérbare som fglge af eksklusionerne.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvalge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye bzeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgre eksklusion.
e Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjeelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, bla&endende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
e Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gregnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i obligationer, typisk med en mindre kontantbeholdning.
Produktet kan holde positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i prospektet.
Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer falder under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Investeringer

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-
og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ingen minimumsandel af investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Medfarer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®

100.0%
100.0%
| overensstemmelse(Fossilgas) | overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi) I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas = | overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi) & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Ingen minimumsandel.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ingen minimumsandel af miljpmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet har ingen minimumsandel i socialt baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
Igbende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
Ikke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Z/1\S
anry

5

Produktnavn: KOBRA

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300AZ64G3Q5BF2026

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er at handtere sin negative pavirkning.
Dette males gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene.
Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzaeredygtighedsbetragtninger i sine eksklusioner og aktive ejerskab. Eksklusioner har fokus
pa udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling.
Baeredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udveaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sasom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, s indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Deruduover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder.
Det sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores Politik for Baeredygtige Investeringer og metode-
beskrivelse pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Baeredygtigheds- Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller

indikatorer maler, sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

hvordan de

milj.(amaessige eI-Iet.’ Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer:
sociale karakteristika, «  Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende

der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2 per finansieret million DKK
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
« Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne madl?

lkke relevant


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

lkke relevant

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

lkke relevant

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

lkke relevant

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
vaerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenligninges med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den grgnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan veere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Beeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Investeringsstrategien i produktet er passiv og investerer i flere hundrede virksomheder
fordelt pa et hensigtsmaessigt antal brancher og lande for at minimere risikoen for
afkastafvigelser i forhold til benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen gennem eksklusioner og aktivt ejerskab, sa ESG-forholdenes negative
indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet vaerdiskabelse. Dette sker
med udgangspunkt i den investeringspolitik og de processer, som investeringsforeningen har
tilsluttet sig. Politikken kan medfgre, at nogle af udstederne i produktets benchmark ikke er
investérbare som fglge af eksklusionerne.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvalge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye bzeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgre eksklusion.
e Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjeelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, bla&endende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
e Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gregnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i obligationer, typisk med en mindre kontantbeholdning.
Produktet kan holde positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i prospektet.
Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer falder under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Investeringer

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-
og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ingen minimumsandel af investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Medfarer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®

100.0%
100.0%
| overensstemmelse(Fossilgas) | overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi) I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas = | overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi) & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Ingen minimumsandel.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ingen minimumsandel af miljpmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet har ingen minimumsandel i socialt baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
Igbende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
Ikke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Infrastruktur KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300ZV1H16UHRE5Z11

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 0%

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktet fremmer desuden sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
eksklusionskriterier fsva. kontroversielle vaben, brud pa normer og principper, samt
manglende klimahandling. Derudover fremmes sociale- og miljpmaessige karakteristika via
inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investeringsprocessen. Disse
er beskrevet yderligere i politikken for baeredygtige investeringer. Baeredygtighedshensyn er
integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og
analyse af potentielle nye investeringer over vaerdiansattelse til investeringsbeslutningen og
konstruktion og monitorering af vores portefgljer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et
givent selskabs niveau for god selskabsledelse, og herunder, for at fremme god
ledelsespraksis, anvendes stemmeafgivelse som et vaerktgj, der kan indga som en del af en
bredere dialog. Produktet sgger at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika via, blandt
andet, at en del af produktets investeringer sker i projekter inden for den vedvarende
energisektor, samt infratrukturfonde der er struktureret med henblik pa at foretage
investeringer i projekter, der sgger at bidrage til at Igse klima- og miljpmaessige udfordringer.
ESG-overvejelser tilgas af investeringsteamet pa linje med andre vaesentlige overvejelser,
herunder overvejelser om klimaforandringer og andre problematikker, der anses for at
kunne have vaesentlig indvirkning pa produktet. Afhaengig af konteksten kan nogle
bzeredygtighedshensyn vaere mere vaesentlige end andre, og prioriteres derefter. Integration
af baeredygtighedsaspekter baserer sig pa en bred vifte af ESG-data fra bade interne og
eksterne kilder, og bidrager samlet set til fremme af de miljpmaessige og sociale
karakteristika. Produktet anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa opnaelse af
de miljgmaessige- og sociale karakteristika.

Eksklusionskriterier er baseret pa fglgende tre kategorier

e Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjalpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.

*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.

e Klimamaessigt eftersleeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper geelder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

« Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2e-intensitet
o CO2e-aftryk
« Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til FN's verdensmal
¢ Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed

Information om baeredygtighedsindikatorerne indsamles fra de underliggende forvaltere. |
det omfang data er tilgeengeligt, rapporteres det til investorerne. Datatilgeengeligheden og -

kvaliteten er en udfordring, som Nykredit i feellesskab med de underliggende forvaltere
forsgger at Igse. Denne udfordring betyder, at rapporteringen kun i begraenset omfang vil
kunne daekke investeringerne i produktet.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne madl?



Produktet sgger at fremme miljgmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af
selskaber ud fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pd normer, kontroversielle vaben og
klimamaessigt efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og
kvantitativt pa tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye
investeringer over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og
monitorering af portefgljer samt portefgljerapportering. Desuden sgger produktet at
fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika via overensstemmelse med EU-
taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf produktets baeredygtige investeringer
tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af klimaaendringer" og "Tilpasning til
klimazndringer".

Eksklusion er baseret pa fglgende tre kategorier:

« Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjeelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.

*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, bla&endende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.

e Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Som beskrevet i produktets Politik for Baeredygtige Investeringer udgver produktet aktivt
ejerskab i et omfang, der gar ud over vurdering af god ledelsespraksis og overvagning af
overholdelse af internationale normer, og omfatter dialog i forbindelse med
selskabsspecifikke ESG-risici eller -muligheder samt klimaforandringer. Produktet stemmer i
henhold til foreningens afstemningsprincipper og rapporterer Igbende om fremskridt og
udgvelse af aktivt ejerskab. Yderligere oplysninger om produktets tilgang til aktivt ejerskab
og de anvendte gransevardier findes under www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

Produktets baeredygtige investeringer kontrolleres for ikke at ggre vaesentlig skade gennem
definitionen pa baredygtige investeringer. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade males
gennem overholdelse af Global Compacts principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale selskaber sammenholdt med sektoreksklusioner rettet imod tobak, vaben,
alkohol, hasardspil og fossile breendstoffer. Udstedere, der vurderes at ggre vaesentlig skade
pa et af de 17 verdensmal, kan heller ikke veere baeredygtige.

For flere detaljer se produktets metodepapir pa
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beaeredygtighedsfaktorer?

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Der tages hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse.

Produktet maler pa alle de 14 standardindikatorer for negativ indvirkning pa
baeredygtigheder. Handteringen af de enkelte indikatorer er afhangig af den enkelte
indikator.

De negative indvirkninger identificeret gennem de klimarelaterede indikatorer sasom
drivhusgasemissioner, CO2-aftryk, investeringsmodtagende virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet, virksomheder aktive i sektoren for fossile braendstoffer og
andelen af forbrug og produktion af ikke vedvarende energi, handteres gennem eksklusioner
og engagement. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres bl.a. gennem disse
indikatorer. Informationerne anvendes pa tveers i investeringsprocessen. Det geelder fra
udvzaelgelse til evaluering og aktivt ejerskab. Selskaberne males op imod andre selskaber i
deres respektive sektorer pa savel deres eksisterende emissioner, involvering i fossil energi
og planer for omstilling. Selskaberne med de hgjeste baeredygtighedsrisici indenfor fossil
energi er ekskluderet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger identificeret gennem andre miljgrelaterede indikatorer er
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfglsomme omrader negativt, udledning af vand samt
andel af farligt og radioaktivt affald. Selskabernes negative pavirkning af klimaet identificeres
bl.a. gennem disse indikatorer. Informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udvaelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt
for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse, sdsom overtraedelse
af Global Compact’s principper eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Safremt disse indvirkninger har en materiel finansiel indflydelse sa indgar disse i udveelgelsen
og evalueringen af selskaberne. Alle selskaber med disse negative indvirkninger screenes for
overholdelse af de miljgrelaterede principper i Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder samt lokal lovgivning. Safremt et selskab bryder disse og ikke
udviser handling til at handtere de negative indvirkninger, sa vil produktet udgve aktivt
ejerskab med selskabet for at fa det til at 2endre adfaerd. Hvis dette ikke lykkes, sa
ekskluderes selskabet fra investeringsuniverset.

De negative indvirkninger vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal sasom
ukorrigeret Ignforskel mellem kgnnene eller kgnsdiversitet i bestyrelserne, identificeres
gennem Igbende screening og informationerne anvendes pa tvaers i investeringsprocessen.
Disse indgar i udvaelgelse og evaluering af selskaberne samt det aktive ejerskab.

De negative indvirkninger vedrgrende kontroversielle vaben sdsom personelminer,
klyngeammunition, kemiske vaben og biologiske vaben handteres gennem eksklusion af
selskaber med involvering i produktion af disse. Identificerede selskaber blokeres for
investeringer. Investeringsuniverset overvages Igbende for at identificere nye producenter,
der sa tilfgjes eksklusionslisten, der blokerer for investeringer.

For flere detaljer om dette se produktets bindende elementer og Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Pa hvilken madde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Produktet screener alle baeredygtige investeringer, og enhver investering, der ikke lever op
til OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, inkl. ILO-deklarationens otte kernekonventioner om
fundamentale principper og rettigheder pa arbejdet, vil ikke blive anset som en baredygtig
investering.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at g@re vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
veerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenligninges med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den grgnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan vaere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Baeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Produktet er aktivt forvaltet. Produktets forvalter sgger gennem direkte investeringer i
udvalgte selskaber at skabe et positivt afkast. Beeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen. Baeredygtighedsoplysninger integreres bade kvalitativt og kvantitativt
pa tvaers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer
over vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af
portefgljer samt portefgljerapportering.

Baeredygtighedsrisici og -muligheder inddrages i investeringsprocessen, sa ESG-forholdenes
negative indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet veerdiskabelse.
Denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af vaesentlig gkonomisk betydning for
investeringen forventes at have en positiv indflydelse pa afkastet. Disse forhold er beskrevet
i beskrivelsen af risici i dette preekontraktuelle dokument samt i Nykredits politik for
Bzeredygtige Investeringer, der ligger pa hjemmesiden her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvaelge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab og eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Ved forvaltning af produktet anvendes ESG-data i det omfang, det foreligger, til
vurdering af vaesentlige ESG-risici og -muligheder for udstederne. Udstederne screenes for
efterlevelse af internationale normer i form af FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse gar forvalteren i dialog
med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses for realistisk. Produktets
eksklusionskriterier fordeler sig pa nedenstaende tre hovedgrupper:
¢ Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjeelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette gaelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graenseveaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
* Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, blaendende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
e Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
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ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

investeringsstrategien?

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udvaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grenne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primeert i infrastrukturprojekter, men vil kunne have en mindre
kontantbeholdning. Produktet kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter
som specificeret i prospektet. Disse vil typisk vaere begraensede. Produktets investeringer i
bgrsnoterede aktier falder under produktets baeredygtighedskarakteristika. Minimum 0.0%
af investeringerne er i baeredygtige investeringer. Produktets minimumsandel af transitions-
og muligggrende aktiviteter er 0%. Produktets minimumsandel af miljgmaessigt baeredygtige
investeringer, der ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for
baeredygtige aktiviteter, er 0.0%. Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige
investeringer er 0%

Investeringer

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-
og/eller miljgmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

0%. Informationer om de investeringer, der kan vaere i overensstemmelse med taksonomien,
leveres af produktets forvaltere, der pa baggrund af begraenset datatilgaengelighed ikke kan
levere nok radata til at rapportere pa disse nggletal endnu. Nykredit arbejder i faellesskab
med forvalteren pa at Igse denne problemstilling, sa det fremadrettet er muligt at sette
minimumsvaerdier over 0 og rapportere pa disse.

Medfarer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer?*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®

100.0%
100.0%
| overensstemmelse(Fossilgas) | overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi) I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas = | overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi) & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgeengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktets minimumsandel af transitions- og muligggrende aktiviteter er 0%.
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er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold

til EU-klassificerings- [ )

systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

0.0% er produktets minimumsandel af baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter. Produktet
maler pa disse, fordi produktets karakteristika ogsa omfatter aktiviteter, der ligger ud over
produkter og serviceydelser. Det kan eksempelvis vaere maden selskabet driver virksomhed
pa. Samitidig maler produktet ogsa pa aktiviteter, der endnu ikke er beskrevet i de tekniske
screeningkriterier.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Produktets minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer er 0.0%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lebende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
lkke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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BILAG I

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en aftale,
jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet,der bidrager
til et miljgmaessigt
eller socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Z/1\S
anry

5

Produktnavn: EVIRA

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300RADJ546K28EC19

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: %

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke har en baeredygtig investering
som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika,
men vil ikke foretage nogen
baeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Produktets sociale og miljgmaessige karakteristika er at handtere sin negative pavirkning.
Dette males gennem selskabernes klimaaftryk og overenstemmelse med verdensmalene.
Produktet fremmer sociale- og miljgmaessige karakteristika gennem inddragelse af
bzaeredygtighedsbetragtninger i sine eksklusioner og aktive ejerskab. Eksklusioner har fokus
pa udelukkelse af selskaber, der producerer kontroversielle vaben, systematisk bryder
internationale normer og principper, samt manglende klimahandling.
Baeredygtighedsinformationer om selskaberne inddrages kvalitativt og kvantitativt i
udveaelgelsen og evalueringen af selskaberne. Investeringerne i produktet screenes Igbende
for overholdelse af politikken. Safremt et selskab szettes i forbindelse med brud pa
internationale normer sasom som Global Compacts principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, s indledes engagement med selskabet for at Igse problemet.
Deruduover udgves aktivt ejerskab for handtering af baeredygtighedsrisici og muligheder.
Det sker gennem dialog med selskaberne.

De fglgende besvarelser giver flere detaljer pa, hvordan vi ggr dette, og hvordan vi maler
resultatet. Du kan ogsa se mere i vores Politik for Baeredygtige Investeringer og metode-
beskrivelse pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .
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Baeredygtigheds- Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller

indikatorer maler, sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

hvordan de

milj.(amaessige eI-Iet.’ Produktet maler opnaelsen af baeredygtighedskarakteristika gennem forskellige indikatorer:
sociale karakteristika, «  Antal selskaber identificeret med brud pa internationale normer og tilhgrende

der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

engagement
e Beeredygtigheds-score for produktet
e Udledning af drivhusgas-emissioner (baseret pa FinansDanmarks metode)
o Samlet udledning af drivhusgas-emissioner
o CO2 per finansieret million DKK
* Andel af investeringer i aktiviteter, der lever op til EU-taksonomiens kriterier for
bzeredygtighed
« Maling af den samlede positive og negative pavirkning af de 17 verdensmal

For flere detaljer om produktets definitioner og handtering af data se metodepapiret her:
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne madl?

lkke relevant


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

lkke relevant

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

lkke relevant

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

lkke relevant

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke
EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja
Nej

Produktet indarbejder oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer fra de 14 obligatoriske indikatorer i investeringsprocessen. Der
tages hensyn til negative indvirkninger i investeringsbeslutningerne og i forbindelse med
aktivt ejerskab, hvor det sgges at mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
vaerdiskabelse. Samtidig inddrages nggletal for den negative indvirkning i den kvantitative og
kvalitative proces, der anvendes til vurdering af selskabets baeredygtighedsrisici og -
muligheder.

Det kan eksempelvis vaere indikator 1 om drivhusgasemissioner, hvor selskabets data
sammenligninges med emissionerne fra konkurrerende selskaber i samme sektor. Samtidig
vurderes selskabets parathed til den grgnne omstilling sdsom malsaetninger og tiltag. Dette
indgar i den samlede vurdering af selskabets baeredygtighedsfaktorer. Safremt der er en
vaesentlig indvirkning i form af hgje emissioner, sa vil dette ogsa indga i det aktive ejerskab i
form af eksempelvis direkte dialog eller dialog gennem klimanetvaerk.

Et andet eksempel pa en indikator kan veere indikator nummer 13 om kgnsdiversitet i
bestyrelsen, hvor diversiteten indgar i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse,
hvilket spiller ind i udvaelgelse og evaluering af selskabet.

For flere detaljer om dette se besvarelsen af forrige spgrgsmal samt Politik for Beeredygtige
Investeringer pa https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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Investeringsstrategie
n er retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Investeringsstrategien i produktet er passiv og investerer i flere hundrede virksomheder
fordelt pa et hensigtsmaessigt antal brancher og lande for at minimere risikoen for
afkastafvigelser i forhold til benchmark. Baeredygtighedsrisici inddrages i
investeringsprocessen gennem eksklusioner og aktivt ejerskab, sa ESG-forholdenes negative
indvirkninger pa investeringer mindskes, og der sikres langsigtet vaerdiskabelse. Dette sker
med udgangspunkt i den investeringspolitik og de processer, som investeringsforeningen har
tilsluttet sig. Politikken kan medfgre, at nogle af udstederne i produktets benchmark ikke er
investérbare som fglge af eksklusionerne.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvalge investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Udgvelse af aktivt ejerskab samt eksklusionskriterier, er de bindende elementer for dette
produkt. Produktet screenes hvert kvartal for at sikre, at eventuelle nye bzeredygtighedsrisici
identificeres. Udstederne screenes for efterlevelse af internationale normer i form af FN's
Global Compact, FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-
konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder. Ved brud pa disse
gar investeringsforvalteren i dialog med udstederen for at Igse problemet, hvis dette anses
for realistisk. Investeringsuniverset screenes ligeledes for selskaber involveret i produktion af
kontroversielle vaben, hvilket altid medfgre eksklusion.
e Vedvarende brud pa normer:
Normer, principper og retningslinjer omfatter FN's Global Compact, FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, ILO-konventioner, og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder. Hvis selskabet kontinuerligt undlader
at afhjeelpe brud pa internationale normer og ikke reagerer ved forsgg pa dialog,
ekskluderes det. Dette geelder ogsa tobaksselskaber (baseret pa graensevaerdier),
hvor kerneforretningen vurderes at vaere uforenelig med internationale normer.
*  Kontroversielle vaben:
Verificerede producenter af kontroversielle vaben defineret som landminer,
klyngevaben, biologiske vaben, kemiske vaben, beriget uran, hvid fosfor, bla&endende
lasere og atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af
kernevaben.
e Klimamaessigt efterslaeb:
Selskaber, der ikke er pa linje med Paris-aftalens malsaetninger, og som ikke har en
strategi for omstilling, og/eller hvis denne strategi vurderes urealistisk, kan
ekskluderes. Produktet vil i udgangspunktet ikke investere i selskaber, der udvider sin
produktion af fossile braendstoffer i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA)
konklusioner. Produktet vil heller ikke investere i selskaber, der er involveret i
ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. For
begge principper galder undtagelser safremt selskaberne pa anden vis udviser
handlekraft i forhold til deres omstilling.

Produktet ekskluderer desuden statsobligationer udstedt af lande, der er mal for danske eller
europaiske sanktioner samt lignende politiske instrumenter sasom reduktion af bistand,
embargo eller lignende.

For flere detaljer se Politik for Baeredygtige Investeringer og metodebeskrivelse pa
https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/ .

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?
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arbejdstagerforhold,
aflgnning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

Produktet sgger ikke at reducere omfanget af investeringer forud for anvendelse af
strategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis vurderes ved analyse som led i udveaelgelsen af investeringer, dialog med
selskaberne, analyse af dagsordenen for aktioneermgder med henblik pa udgvelse af
stemmeret samt overvagning af ledelsesdata fra eksterne ESG-dataudbydere. Dette
omfatter, men er ikke begraenset til, vurdering af selskabets ledelsespraksis,
arbejdstagerforhold, Ignpolitik og overholdelse af skatteregler.
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gregnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEXx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Produktet investerer primaert i obligationer, typisk med en mindre kontantbeholdning.
Produktet kan holde positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i prospektet.
Produktets investeringer i bgrsnoterede obligationer falder under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Investeringer

#2 Andre (10.0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljpmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

En eventuel beholdning af derivater til f.eks. afdaekning bidrager ikke til at opna de sociale-
og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet.



Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

e

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ingen minimumsandel af investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Medfarer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*®

100.0%
100.0%
| overensstemmelse(Fossilgas) | overensstemmelse(Fossilgas)
I | overensstemmelse(Atomenergi) I | overensstemmelse(Atomenergi)

| overensstemmelse(uden fossilgas = | overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi) & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
**pg baggrund af manglende datatilgengelighed rapporteres der ikke pa aktiviteter, som er i
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Ingen minimumsandel.



v F

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

R

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har ingen minimumsandel af miljpmaessigt baeredygtige investeringer, der ikke er i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet har ingen minimumsandel i socialt baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet med
dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under "2. Andre" bestar af produktets mulighed for at have en
kontantbeholdning pa indtil 10% af dens formue.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Nej

Hvordan bringes referencebenchmarket Igbende i overensstemmelse med hvert af
de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt?

lkke relevant

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
Igbende?

Ikke relevant
Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
Ikke relevant

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

lkke relevant

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

De produktspecifikke oplysninger samt politik for baeredygtige investeringer, vores Ignpolitik
og metodebeskrivelser findes pa vores hjemmeside her:
www.nvykreditinvest.dk/baredygtighed/sfdr/
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