








EuroHedge Award 2017
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Afdeling MIRA blev i januar 2018 kåret som 

Bedste Europæiske Fixed Income hedgefund 2017

Også foreningens afdeling KOBRA var blevet nomineret til prisen

Bilag



Nykredit Alpha i 2017

■ Foreningernes afdelinger leverede alle positive afkast i 2017

■ Afkastudviklingen findes samlet set tilfredsstillende, idet afkastene i KOBRA og MIRA
var højere end ledelsens forventning primo 2017

■ Afdeling Alternativer leverede et stabilt positivt afkast, der dog var lidt lavere end ventet

■ Foreningens formue steg fra 2.872 mio. kr. til 5.378 mio. kr. i 2017
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Afkast i 2017
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Afdeling Afkast 2017 Forventet afkast

Alternativer 2,7% 3 – 6%

KOBRA 8,5% 4 – 7% 

MIRA 17,8% 5 – 8%



Ledelsens fokusområder i 2017
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■ Ledelsen har haft fokus på investeringerne i afdeling Alternativer samt på politikken for 
og risikoen ved overcommitment

■ Afdeling Alternativer gav i 2017 investeringstilsagn til to nye fonde, så afdelingen 
ultimo året havde givet tilsagn til seks fonde

■ Den samlede investering i infrastruktur udgjorde ca. 1.100 mio. kr. ved udgangen af 
året, hvilket er en fordobling siden primo året. 56% af afdeling Alternativers formue var 
ved udgangen af 2017 investeret i infrastruktur  

■ De underliggende infrastruktur-investeringer leverede tilfredsstillende resultater i 2017

■ Ledelsen har i løbet af året set på mulighederne for co-investeringer og for mere 
likvide investeringer som alternativ til korte obligationer



Kursudvikling i afdeling Alternativer 2014 - 2018
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Storbritannien
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Nykredit Alternativer investerer i infrastruktur over hele verden

Europa

USA / Canada

Forvalter

AMP
Brookfield
CIP
QIC
Antin

Sydamerika Australien/ New Zealand

Millennium Parking (US)

Terra-Form (US)

Poseidon (US)

Long Beach Courthouse
(US)

CampusParc (US)

Fluvanna (US)

Bearkat (US)

Holtwood (US)

Canadian Medical 
Research Facility (CAN)

ITS ConGlobal (US)

First Light (US)

Blue Cloud (US)

Isagen (CO)

Rutas de Lima (PE)

Quantum (BR)

NTS (BR)

Gas Natural (CO)      

Angel Trains (GB)

Thames Water* (GB)

Newcastle Airport (GB)

Kent (GB)

Brite (GB)

Beatrice (GB)

Leeds Airport (GB)

Kisimul (GB)

First Hydro (GB)

Hesley (GB)

ESVAGT (DK)

Alpha Trains (DE) 

Veja Mate (DE)

Adven (FI)

Axion (ES)

Almaviva (FR)

Port of Brisbane (AUS)

Lochard Energy (AUS)

Port of Melbourne (AUS)

PARF (AUS)

Powerco (NZ)

Melbourne Airport (AUS)

Opal Healthcare (AUS)

Asien

Toll roads (IN)

Indeholder aktiver, hvor der er indgået købsaftale, men hvor handlen ikke 
er faldet endeligt på plads. 



Livets gang i 2017
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Verdensøkonomien i 2017

■ Fremgang i den globale økonomi som følge af synkront opsving

■ Inflationen var ikke en trussel, selvom olieprisen steg

■ Præsident Trump satte sin dagsorden med ”America First”

■ Valg i Europa fik overvejende en stabiliserende effekt

■ Fortsat lempelig pengepolitik, men normalisering igangsat i 2017

■ Euroen styrket, trods negativ rente i Europa

02.05.2018 11



Obligationsmarkederne i 2017

■ Den Europæiske Centralbank fortsatte opkøb af obligationer i markedet, 
hvilket holdt renterne lave

■ Svagt stigende renter på europæiske statsobligationer, men fra et lavt niveau

■ Indsnævring af kreditspændene gavnede afkastene på realkreditobligationer 
og erhvervsobligationer

■ Udviklingen var således gunstig for foreningens afdeling KOBRA og afdeling 
MIRA
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Foreløbig status 2018

■ Fortsat fremgang i den økonomiske udvikling globalt set, men momentum falder lidt

■ Stigende amerikansk styringsrente

■ Donald Trump har givet udsving i de finansielle markeder

■ Negativ og volatil stemning på de finansielle markeder i 1. kvartal

■ Alternativer har givet investeringstilsagn til ISQ Infrastructure Fund II, Copenhagen 
Infrastructure Fund III og Nykredit Infrastructure
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Status for 1. kvartal
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Afdeling Afkast

Alternativer 1,5%

KOBRA 0,8%

MIRA 1,1%



Forventninger til 2018

■ Fortsat økonomisk fremgang ventes i 2018

■ Momentum skønnes at løje af i 1. halvår, men øges i 2. halvår

■ Donald Trump kan skabe usikkerhed 

■ Normalisering af pengepolitikken må forventes i USA og Europa

■ Inflation og renter ventes at stige svagt

■ Stigende indtjening i virksomhederne ventes
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Afkastforventninger for 2018
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Afdeling Afkastforventning

Alternativer 3 - 6%

KOBRA 4 - 6%

MIRA 5 - 8%
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