Fusionsplan og fusionsredeggrelse

Investeringsforeningen Multi Manager Invest CVR-nr. 29 13 86 13, FT-nr.
11.160

Fusion af afdeling:
Europa Akk., SE-nr. 29 07 62 86, FT-nr. 11.160.003 - under navneaendring til

Globale Aktier SRI Akk.
(den fortseettende afdeling).

og afdeling

Japan Akk., SE nr. 29 07 64 05, FT nr. 11.160.005
(den ophgrende afdeling)




Med henblik p3 at fusionere har bestyrelsen for

Investeringsforeningen Multi Manager Invest, CVR nr. 29 13 86 13, FT 11.160
¢/o Nykredit Portefglje Administration A/S

Kalvebod Brygge 1 - 3

1780 Kgbenhavn V

udarbejdet nedenst8ende fusionsplan og -redeggrelse. i henhold til lov om investeringsforeninger mv. §
101, stk. 1 og bekendtggrelse nr. 1481 af 13, december 2018 om fusion og spaltning af danske UCITS mv.

1.

1.1.

1.2,

2.1.1.

2.1.2.

Fusionerende enheder, jf. fusionsbekendtggrelsen § 3, stk. 2, nr. 1
Fortsaettende afdeling

Europa Akk., SE nr. 29 13 86 13, FT nr. 11.160.003 under navneaendring til Globale Aktier SRI
Akk. - benaevnt nedenfor Globale Aktier SRI Akk.

Stiftet den 30. september 2005 med hjemsted | Kgbenhavns Kommune.
Ophgrende afdeling
Afdeling Japan Akk., SE nr. 29 07 64 05, FT nr. 11.160.005

Stiftet den 16. januar 2006 med hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Fusionsplan

Vederlag

Fusionen gennemfgres ved, at afdeling Japan Akk’s aktiver og passiver som helhed overdrages til
afdeling Globale Aktier SRI Akk. Som vederlag for overdragelsen modtager investorerne i afdeling
Japan Akk. andele i afdeling Globale Aktier SRI Akk. i henhold til det fastsatte ombytningsforhold
samt et eventuelt kontant restbelgb.

Ombytningsforholdet

Antallet af andele som investorer i afdeling Japan Akk. modtager | afdeling Globale Aktier SRI Akk.
afhaenger af forholdet mellem den indre vaerdi pr. andel i henholdsvis afdeling Japan Akk. og afde-
ling Globale Aktier SRI Akk. p& opggrelsestidspunktet, jf. nedenfor. Ombytningsforholdet fastszettes
pa grundlag af den indre veerdi af de fusionerede afdelinger, som opgjort i overensstemmelse med
lov om investeringsforeninger mv. samt bekendtggrelse udstedt i henhold hertil.

Overskydende belgb
Eventuelt restbelgb, der opstdr ved ombytning af andelene, udbetales kontant til investorerne i den
ophgrende afdeling.




2.1.3.

2.1.4.

2.2,

2.3.

Ombytning af andele i afdeling Japan Akk. samt udbetaling af eventuelle restbelgb sker p& foran-
staltning af investeringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S ved registre-
ring i VP Securities A/S p& ombytningsdagen, jf. nedenfor.

Opggrelses- og ombytningstidspunktet samt regnskabsmaessig overgang af rettigheder
og forpligtelser

Under forudseetning af Finanstilsynets tilladelse til fusionens gennemfgrelse er det hensigten, at
opggrelse af vaerdierne i de respektive afdelinger og ombytning af andele i den ophgrende afdeling
med andele i den fortsattende afdeling skal finde sted som fglger:

Opggrelsestidspunktet er forelgbigt fastsat til den 3. maj 2019. Ombytningen af andele samt evt.
udbetaling af kontant restbelgb forventes gennemfgrt den 9. maj 2019. Der vil for den fortsaettende
afdeling Globale Aktier SRI Akk. veere bgrspause i perioden fra den 6. - 9. maj 2019, begge dage
inkl. N&r ombytningsforholdet er opgjort, vil der via Nasdaq bliver udsendt meddelelse om forhol-
det.

Rettigheder og forpligtelser fra den ophgrende afdeling anses regnskabsmaessigt at veere overgdet
til afdeling Globale Aktier SRI Akk. den 1. januar 2019.

Rettigheder i forhold til de nye andele

Efter fusionens endelige gennemfgrelse vil rettigheder og vilkar for investorerne i den ophgrende
afdeling veere de samme som for investorerne i den fortseettende afdeling og bestemt af vedteeg-
terne for den fortsaettende afdeling. De nye andele i Globale Aktier SRI Akk., der udstedes til inve-
storerne i afdeling Japan Akk. som vederlag i forbindelse med fusionen giver ret til fuldt udbytte
for regnskabsaret 2019.

Revisorerklaeringer og arsrapport

ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnerselskab har som uafhaengige vurderingsmeend i hen-
hold til bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v. § 5 afgivet en erkleering om,
hvorvidt kreditorerne i Japan Akk. (ophgrende afdeling) og Globale Aktier SRI Akk. (fortseettende
afdeling) ma& antages at veere tilstreekkeligt sikrede efter fusionen. Erkleeringen vedlzegges som
bilag 7.

N&r ombytningsforholdet er beregnet, vil ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnerselskab end-
videre som uafhaengig statsautoriseret revisor udarbejde en skriftlig erkleering om ombytningsfor-
hold m.v., jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v. § 9.

Arsrapport for 2017 for Investeringsforeningen Multi Manager Invest vedleegges som bilag 1, halv-
drsrapport 2018 for Investeringsforeningen Multi Manager Invest 2018, bilag 2, &rsrapport for 2017
for Investeringsforeningen Nykredit Invest vedlsegges som bilag 8 og halvarsrapport 2018 for In-
vesteringsforeningen Nykredit Invest, bilag 9.

Beskatning

Fusionen gennemfgres som skattepligtig fusion og har ingen skattemaessige konsekvenser for in-
vestorerne i den ophgrende afdeling Japan Akk. eller den fortsaettende afdeling Globale Aktier SRI
Akk., idet investorerne af begge afdelinger er lagerbeskattede.

Baggrund og begrundelse for fusionen

Baggrunden for fusionen og strategisendringen af Europa Akk. til en global strategi er, at det histo-
riske afkast fra den regionale Ophgrende afdeling Japan Akk. og fra Europa AkKk. ikke har levet op
til forventningerne. I erkendelse af dette fusioneres den regionale Ophgrende afdeling med den
Fortszettende afdeling, som andrer strategi til en afdeling, der investerer globalt i aktier. Fusionen
sikrer en mere fokuseret tilgang med en global frem for en regional strategi med forventning om
et hgjere og mere stabilt risikojusteret afkast i den Fortseettende afdeling.




3.1.

3.2.

Det er derfor bestyrelsens opfattelse, at fusionen er i investorernes interesse.

Oplysninger om investeringspolitik

Ophgrende afdeling tager udgangspunkt i en investeringsfilosofi om, at merafkast i forhold til det
generelle marked skal skabes ved at identificere investeringsmuligheder med absolut afkastpoten-
tiale, dvs. finde selskaber med potentiale for vaekst. Ophgrende afdeling udveaelger aktier med en
fornuftig spredning pa sektorer og risikofaktorer.

Europa Akk. investerer i et bredt udsnit af europaeiske selskaber med stor spredning pd lande,
sektorer og virksomhedsstgrrelse. Afdelingen veelger typisk 45-65 selskaber i et univers pa over
1.000 europeeiske selskaber. Udveelgelsen sker gennem bade kvantitative og kvalitative analyser
samt dybdegé’lende selskabsanalyser.

Fortsaettende afdeling Globale Aktier SRI Akk. investerer globalt i aktier. Investeringsstilen er ba-
seret p& en kombination af kvantitativ og fundamental analyse med primaer eksponering mod fak-
torerne value, momentum og kvalitet.

Omkostningsniveauer

Japan Akk. og Globale Aktier SRI Akk. (Europa Akk.) afholder i henhold til vedteaegterne begge en
vedteegtsbestemt maksimal omkostningsprocent pé 2,50 % af den gennemsnitlige formueveerdi i
afdelingen i det pdgaeldende regnskabsar samt et maksimalt vedteegtsbestemt resultatafhaengigt
honorar pd maksimalt 5% af afdelingen hgjeste formue inden for et kalenderar.

De samlede administrationsomkostninger for afdelingerne angivet i procent af gennemsnitsfor-
muen de seneste fem &r.

2017 2016 2015 2014 2013
Japan Akk. 1,71 1,53 1,77 1,84 1,74
Globale Aktier SRI Akk. i,24 1,59 1,51 1,58 1,53

AOP samler administrationsomkostninger og foreningernes handelsomkostninger samt investors
handelsomkostninger i form af maksimale emissionstilleeg og indigsningsfradrag. Ved beregning

af ROP saettes den gennemsnitlige tidshorisont for en investor til 7 ar, jf. prospekt for foreningen.

ROP samt indirekte handelsomkostninger (IHO) i procent for de to afdelinger fordeler sig saledes

RopP  IHO
Japan Akk. 1,70 0,05
Globale Aktier SRI Akk. 1,46 0,31

Indtraedelses- og udtraedelsesomkostninger (maksimalt) i procent for de to afdelinger er fglgende:

Indtreedelsesomkostninger Udtraedelsesomkostninger
MMI Japan Akk. 0,25 0,25
Globale Aktier SRI Akk. 0,40 0,40

Det forventes, at fusionen vil medfgre stordriftsfordele i form af omkostningsbesparelser ved at
fortsaette med en stgrre global afdeling, der er mere omkostningsefficient.

Vedtaegter
Vedtaegterne for Investeringsforeningen Multi Manager Invest, afdeling Europa Akk. aendres i for-
bindelse med afdelingsfusionen saledes at s&vel navn som investeringsomrade for afdeling Europa




Akk. aendres. Afdelingens navn andres til Globale Aktier SRI Akk., ligesom investeringsomradet
2endres til et globalt aktiemandat, hvorefter afdelingen investerer som fglger:

" Globale Aktier SRI Akk.

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske aktier samt depotbeviser (fx ADRs og
GDRs), som har fet adgang til eller er optaget til handel pé regulerede markeder, eller som handles
pd andre markeder, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige. Disse markeder
skal veere beliggende i stater, der er medlem af Den Europaeiske Union, eller i lande som Unionen
har indgdet aftale med, medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), medlem
af World Federation of Exchanges, eller godkendt af Finanstilsynet.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til handel pa de
i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retnings-
linjer for godkendte markeder.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra
produktion eller distribution af alkohol, tobak, vében, pornografi eller hasardspil, samt i virksom-
heder, som kraanker international ret defineret som konventioner tiltrddt og ratificeret af hoved-
parten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder, OECD Guidelines
for multinationale virksomheder, ILO’s konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Com-
pacts 10 principper for beeredygtig virksomhedsadfeerd.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i andre veerdi-
papirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa
et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre danske UCITS og udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket eller ikke-deekket basis samt
foretage udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.”

Det fuldstaendige forslag til vedtaegtsaendringer fremgar af 4 til denne fusionsplan og -redeggrelse.
fndringerne fremgar i mark up.

Afholdelse af generalforsamling
Ekstraordinaer generalforsamling med henblik pd godkendelse af den foresl8ede fusion vil blive
afholdt den 14. december 2018.

Umiddelbart efter generalforsamlingens afholdelse - og under forudsaetning af generalforsamlin-
gens godkendelse anmoder Investeringsforeningen Multi Manager Invest om tilladelse til fusionens
gennemfgrelse.

gvrige oplysninger
I forbindelse med fusionernes gennemfarelse foreslas det, at den fortsaettende afdeling flyttes til




Investeringsforeningen Nykredit Invest. Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nykredit Invest har
erkleeret til sig indforstdet med at modtage afdelingen.

Bestyrelsen forbeholder sig ret til at foretage sddanne sendringer i denne fusionsplan og -redegg-
relse, som matte veere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opna Finanstilsynets godken-

delse.

7. Underskrifter

Kgbenhavn, den 9. november 2018

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Erik Hgjberg Nielsen

Feelles bilagsoversigt for fusioner i Investeringsforeningen Multi Manager Invest og Investeringsfor-
eningen Nykredit Invest:

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Arsrapport for 2017 for Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Halvarsrapport for 2018 for Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Geaeldende vedteegter for Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Udkast til ajourfgrte vedteaegter for Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling for s8 vidt angar Globale Aktier SRI i Inve-

steringsforeningen Nykredit Invest, CVR-nr. 25 26 62 18, Europa i Investeringsforeningen Multi

Manager Invest, CVR-nr. 29 13 86 13, og Japan i Investeringsforeningen Multi Manager Invest,

CVR-nr. 29 13 86 13

6. Vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling for s8 vidt angdr Globale Fokusaktier i In-
vesteringsforeningen Nykredit Invest, CVR-nr. 25 26 62 18, og USA i Investeringsforeningen Muliti
Manager Invest, CVR-nr. 29 13 86 13

7. Vurderingsmandens erklzering om kreditorernes stilling for s& vidt ang8r Europa Akk. i Investe-
ringsforeningen Multi Manager Invest, CVR-nr. 29 13 86 13 under navneandring til Globale Aktier
SRI Akk., som er under overflytning til Investeringsforeningen Nykredit Invest, CVR-nr. 25 26 62
18, og Japan Akk. i Investeringsforeningen Multi Manager Invest, CVR-nr. 29 13 86 13

Al Sl

Investeringsforeningen Nykredit Invest

8. Arsrapport for 2017 for Investeringsforeningen Nykredit Invest

9. Halvarsrapport for 2018 for Investeringsforeningen Nykredit Invest
10. Geeldende vedtaegter for Investeringsforeningen Nykredit Invest




