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1. Fusionsredeggrelse

1.1. Indledning
Bestyrelsen i

Investeringsforeningen Multi Manager Invest, CVR.nr. 29 13 86 13, FT nr. 11.160
Afdeling USA, SE nr. 29 13 09 49, FT nr. 11.160.001

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S

Kalvebod Brygge 1 - 3

1780 Kgbenhavn V

(i det fglgende benaevnt “Ophgrende afdeling”)
har udarbejdet neerveerende fusionsredeggrelse i forbindelse med den foresldede fusion med

Investeringsforeningen Nykredit Invest, CVR nr. 25 26 62 18, FT 11.122
Afdeling Globale Fokusaktier, SE nr. 33 13 90 39, FT nr. 11.122.021

¢/o Nykredit Portefglje Administration A/S

Kalvebod Brygge 1 - 3

1780 Kgbenhavn V

(i det fglgende bensevnt “Fortseettende afdeling”)
med sidstnaevnte som den fortseettende afdeling.

Formalet med denne fusionsredeggrelse er at supplere fusionsplanen for fusionen med oplysninger
om de i bekendtggrelse nr. 681 af 17. juni 2014 om fusion og spaltning af danske UCITS mv. § 4,
stk. 2 naevnte forhold.

1.2. Baggrund og begrundelse for fusionen
Baggrunden for fusionen er, at det historiske afkast fra den regionale Ophgrende afdeling ikke har
levet op til forventningerne. I erkendelse af dette fusioneres den regionale Ophgrende afdeling med
den Fortsaettende afdeling, der investerer globalt i aktier. Fusionen sikrer en mere fokuseret tilgang
med en global frem for en regional strategi med forventning om et hgjere og mere stabilt risikoju-
steret afkast | den Fortseettende afdeling.

Det er derfor bestyrelsens opfattelse, at fusionen er i investorernes interesse.

1.2.1. Oplysninger om investeringspolitik
Ophgrende afdeling investerer i store amerikanske selskaber. Forvaltningen har et markant kvanti-
tativt praeg, hvor portefgljen optimeres under hensyntagen til relativt snaevre investeringsretnings-
linjer, dvs. at portefgljen og dermed afkastet ikke kan afvige markant fra benchmark.

Fortseettende afdeling er en fokuseret global aktieafdeling, som typisk investerer i 25-50 aktier. Af-
kastpotentialet og risikoen i de enkelte selskaber vurderes ngje ud fra en model, der ggr det muligt
at se selskabernes profil baseret pa udvalgte parametre, og modellen muligggr en systematisk tilgang
i analysen af hver enkelt aktie.

1.2.2. Omkostningsniveauer
Ophgrende - USA - afholder i henhold til vedtaegterne en vedteegtshestemt maksimal omkostnings-
procent pa 2,50 % af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen i det pdgeeldende regnskabsar
samt et maksimalt vedteegtsbestemt resultatafhaengigt honorar p& maksimalt 5% af afdelingen hg-
jeste formue inden for et kalenderar.

Forsaettende - Globale Fokusaktier - afholder i henhold til vedteegterne en vedtaegtsbestemt maksi-
mal omkostningsprocent pa 2,50 % af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen i det pdgeeldende
regnskabsar.
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De samlede administrationsomkostninger for afdelingerne angivet i procent af gennemsnitsformuen
de seneste fem &r.

2017 2016 2015 2014 2013
USA 0,97 1,04 0,82 1,15 1,37
Globale Fokusaktier 1,54 1,41 1,36 1,55 1,45

RAOP samler administrationsomkostninger og foreningernes handelsomkostninger samt investors han-
delsomkostninger i form af maksimale emissionstilleeg og indlgsningsfradrag. Ved beregning af Rop
saettes den gennemsnitlige tidshorisont for en investor til 7 ar, jf. prospekt for Investeringsforeningen
Nykredit Invest ("Prospektet”).

ROP og indirekte handelsomkostninger (IHO) i procent for de to afdelinger fordeler sig saledes

Rop IHO
USA 0,94 0,10
Globale Fokusaktier 1,64 0,02

Indtreedelses- og udtreedelsesomkostninger (maksimalt) i procent for de to afdelinger er fglgende:

Indtraedelsesomkostninger Udtraedelsesomkostninger
USA 0,20 0,20
Globale Fokusaktier 0,25 0,25

Det forventes, at fusionen vil medfgre stordriftsfordele i form af omkostningsbesparelser ved at fort-
saette med en stgrre global afdeling, der er mere omkostningsefficient.

Vederlag og ombytningstidspunkt

Vederlag

Fusionen gennemfgres ved, at afdeling USAs aktiver og passiver som helhed overdrages til afdeling
Globale Fokusaktier. Som vederlag for overdragelsen modtager investorerne i afdeling USA andele i
afdeling Globale Fokusaktier i henhold til det fastsatte ombytningsforhold samt et eventuelt kontant
restbelgb.

Ombytningsforholdet

Antallet af andele som investorer i afdeling USA modtager i afdeling Globale Fokusaktier afhaenger
af forholdet mellem den indre vaerdi pr. andel i henholdsvis afdeling USA og afdeling Globale Fokus-
aktier pa opggrelsestidspunktet, jf. nedenfor. Ombytningsforholdet fastseettes pé grundlag af den
indre veerdi af de fusionerede afdelinger, som opgjort i overensstemmelse med lov om investerings-
foreninger mv. samt bekendtggrelse udstedt i henhold hertil.

Overskydende belgb
Eventuelt restbelgb, der opstdr ved ombytning af andelene, udbetales kontant til investorerne i den
ophgrende afdeling.

Ombytning af andele i afdeling USA samt udbetaling af eventuelle restbelgb sker pa foranstaltning af
investeringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S ved registrering i VP Secu-
rities A/S pd ombytningsdagen, jf. nedenfor.

Opggrelses- og ombytningstidspunktet samt regnskabsmzessig overgang af rettigheder og
forpligtelser

Under forudsaetning af Finanstilsynets tilladelse til fusionens gennemfgrelse er det hensigten, at op-
gerelse af vaerdierne i de respektive afdelinger og ombytning af andele i den ophgrende afdeling med
andele i den fortseettende afdeling skal finde sted som fglger:
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Opggrelsestidspunktet er forelgbigt fastsat til den 3. maj 2019. Ombytningen af andele samt evt.
udbetaling af kontant restbelgb forventes gennemfgrt den 9. maj 2019. Der vil for den fortsasttende
afdeling Globale Fokusaktier veere bgrspause i perioden fra 6. maj - 9. maj 2019. N&r ombytnings-
forholdet er opgjort, vil der via Nasdaqg blive udsendt meddelelse om forholdet.

Rettigheder og forpligtelser fra den ophgrende afdeling anses regnskabsmaessigt at vaere overgdet
til afdeling Globale Fokusaktier den 1. januar 2019.

Rettigheder i forhold til de nye andele

Efter fusionens endelige gennemfgrelse vil rettigheder og vilkar for investorerne i den ophgrende
afdeling veere de samme som for investorerne i den fortsaettende afdeling og bestemt af vedtaegterne
for den fortsaettende afdeling. De nye andele i Globale Fokusaktier, der udstedes til investorerne i
afdeling USA som vederlag i forbindelse med fusionen giver ret til fuldt udbytte for regnskabsdret
2019.

Revisorerklaeringer og arsrapport

ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnerselskab har som uafhaengige vurderingsmaend i henhold
til bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v. § 5 afgivet en erkleering om, hvorvidt
kreditorerne i USA (ophgrende afdeling) og Globale Fokusaktier (fortssettende afdeling) ma antages
at veere tilstreekkeligt sikrede efter fusionen. Erklzeringen vedleegges som bilag 6.

N&r ombytningsforholdet er beregnet, vil ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnerselskab endvi-
dere som uafhangig statsautoriseret revisor udarbejde en skriftlig erklaering om ombytningsforhold
m.v., jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v. § 9.

Arsrapport for 2017 for Investeringsforeningen Multi Manager Invest vedlaegges som bilag 1, halv-
&rsrapport 2018 for Investeringsforeningen Multi Manager Invest, bilag 2, &rsrapport for 2017 for
Investeringsforeningen Nykredit Invest bilag 8 og halvarsrapport 2018 for Investeringsforeningen
Nykredit Invest, bilag 9.

Beskatning

Fusionen gennemfgres som skattefri fusion og vil hverken have skattemaessige konsekvenser for
medlemmerne i den ophgrende afdeling USA eller den fortseettende afdeling Globale Fokusaktier,
bortset fra beskatning af et eventuelt overskydende belgb ved ombytningen som medlemmerne af
den ophgrende afdeling USA matte modtage (se afsnittet Overskydende belgb ovenfor).

For medlemmer af den ophgrende afdeling USA vil de nyerhvervede andele i den fortszettende afde-
ling Globale Fokusaktier betragtes som vaerende anskaffet pé det tidspunkt, hvor andelene i den op-
hgrende afdeling blev anskaffet (succession), og til den oprindelige anskaffelsesvaerdi.

Afholdelse af generalforsamling
Der foreslas ikke sendring af vedtaegterne for den fortsaettende afdeling. Vedteegterne for Investe-
ringsforeningen Nykredit Invest vedlaegges som bilag 10.

Ekstraordinaer generalforsamling i Investeringsforeningen Multi Manager Invest med henblik p& god-
kendelse af den foresiede fusion vil blive afholdt den 14. december 2018.

Umiddelbart efter generalforsamlingens afholdelse - og under forudsaetning af generalforsamlingens

godkendelse anmoder Investeringsforeningen Nykredit Invest Finanstilsynet om tilladelse til fusio-
nens gennemfgrelse.

Underskrifter




Kgbenhavn, den 9. november 2018
Bestyrelsen for Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Afdeling Usygphsarende afdeling)
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Erik Hgjberg Nielsen

Faelles bilagsoversigt for fusioner i Investeringsforeningen Multi Manager Invest og Investeringsforenin-
gen Nykredit Invest:

8.
9.

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Arsrapport for 2017 for Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Halvarsrapport for 2018 for Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Gazldende vedtaegter for Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Udkast til ajourfgrte vedtaegter for Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Vurderingsmandens erklaring om kreditorernes stilling for sa vidt angdr Globale Aktier SRI i Inve-
steringsforeningen Nykredit Invest, CVR-nr. 25 26 62 18, Europa i Investeringsforeningen Multi Ma-
nager Invest, CVR-nr. 29 13 86 13, og Japan i Investeringsforeningen Multi Manager Invest, CVR-nr.
291386 13

Vurderingsmandens erkleering om kreditorernes stilling for s8 vidt angdr Globale Fokusaktier i Inve-
steringsforeningen Nykredit Invest, CVR-nr. 25 26 62 18, og USA i Investeringsforeningen Multi Ma-
nager Invest, CVR-nr. 29 13 86 13

Vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling for s vidt angar Europa Akk. i Investerings-
foreningen Multi Manager Invest, CVR-nr. 29 13 86 13 under navneaendring til Globale Aktier SRI
Akk., som er under overflytning til Investeringsforeningen Nykredit Invest, CVR-nr. 25 26 62 18, og
Japan Akk. i Investeringsforeningen Multi Manager Invest, CVR-nr. 29 13 86 13

Investeringsforeningen Nykredit Invest
Arsrapport for 2017 for Investeringsforeningen Nykredit Invest
Halvarsrapport for 2018 for Investeringsforeningen Nykredit Invest

10. Geeldende vedteegter for Investeringsforeningen Nykredit Invest




